
 
บทที่ 3 

กรอบแนวคิดการวิจัย  สมมุติฐานการวิจัย  และระเบียบวิธีการวิจยั 
 

3.1 กรอบแนวคิดการวิจัย 
 

 

 

 ปจจัยทางธุรกิจที่มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูล 
ในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน 

 

 1. ลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ 
1.1 ลักษณะคณะกรรมการบริษัทของธุรกิจ 
1.1.1 ขนาดของคณะกรรมการบริษัท  (+) 
1.1.2 อัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร  (-) 
1.1.3 อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร  (-) 
1.1.4 อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมได เปน ผูบริหาร  (+) 
1.1.5 อัตราสวนของสมาชิกครอบครัว  (-) 
1.1.6 อัตราสวนพื้นฐานความรูดานการบัญชหีรือการเงิน  (+) 
1.1.7 อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมตอป  (+) 
1.2 ลักษณะคณะกรรมการตรวจสอบของธุรกิจ 
1.2.1 ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ  (+) 
1.2.2 อัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ  (+) 
1.2.3 อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมตอป  (+) 
1.2.4 อัตราสวนกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณดานการบัญช ี
          หรือการเงนิ  (+) 
1.3 ลักษณะผูตรวจสอบภายในของธุรกิจ 
1.3.1 บริษัทมีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน  (+) 
1.4 ลักษณะผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกิจ 
1.4.1 ผูสอบบัญชีภายนอกมาจากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาด 
         ใหญ  (+) 

 

   
  
 

2. ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ 
2.1  ลักษณะผลสําเร็จจากการดาํเนนิงานของธรุกิจ 
2.1.1 อัตราสวนความสามารถในการทาํกําไร  (+) 
2.1.2 อัตราสวนสภาพคลอง  (+) 
2.2  ลักษณะทางโครงสรางของธุรกิจ 
2.2.1 อัตราสวนหนี้สินและสวนของผูถอืหุน (+) 
2.2.2 ขนาดของธุรกิจ (+) 
2.2.3 สัดสวนของผูถือหุนรายยอย (+) 
2.3  ลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ 
2.3.1 ขอบเขตการดาํเนนิธุรกิจ  (+) 

 

   

 

ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน 

 
 
 
 
 
 
 
 

2. ระดับการเปดเผยขอมูลจากดัชนี  
     การเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก 

1. ระดับการเปดเผยขอมูลจากดัชนี  
     การเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก 

ภาพที่ 3.1  กรอบแนวคดิในการวิจยัคร้ังนี ้
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3.2  สมมุติฐานในการวิจัย   
       3.2.1 สมมุติฐานของการศึกษาปจจยัทางธุรกิจที่มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปสําหรบัการวิเคราะหทางการเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวธีิ
ถวงน้ําหนกั 
 สมมุติฐานการวิจัย 1.1: ลักษณะการกํากับดูแลกจิการของธุรกิจ และลักษณะเฉพาะ
ของธุรกิจ มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกั 

สมมุติฐานการวิจัย 2.1: บริษัทที่มีขนาดของคณะกรรมการบริษัทขนาดใหญกวา มี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษทัที่มีขนาดของคณะกรรมการบริษัทขนาดเล็ก
กวา  

สมมุติฐานการวิจัย 3.1: บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร ในอัตราสวน
ที่สูงกวา มอิีทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกัอยูในระดับต่ํากวา บริษทัที่มีอัตราสวนของกรรมการที่
เปนผูบริหารในอัตราสวนทีต่่ํากวา  

สมมุติฐานการวิจัย 4.1: บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอก ที่ไมไดเปน
ผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการ
วิเคราะหทางการเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดับต่ํากวา บริษทัที่มี
อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่ต่ํากวา   

สมมุติฐานการวิจัย 5.1: บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปน
ผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการ
วิเคราะหทางการเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มี
อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่ต่ํากวา  

สมมุติฐานการวิจัย 6.1: บริษัทที่มีอัตราสวนของสมาชิกครอบครัวในอัตราสวนทีสู่ง
กวา มีอิทธพิลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงินจาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัอยูในระดับต่ํากวา บริษัทที่มีอัตราสวนของสมาชิกครอบครัว
ในอัตราสวนที่ต่ํากวา  
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สมมุติฐานการวิจัย 7.1: บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่มีพื้นฐานความรู ดานการ
บัญชีหรือการเงินในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูงกวา บริษทั
ที่มีอัตราสวนของกรรมการที่มีพื้นฐานความรูดานการบญัชีหรือการเงินในอัตราสวนที่ต่ํากวา    

สมมุติฐานการวิจัย 8.1: บริษัทที่มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม ของ
กรรมการบริษัทตอปในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา 
บริษัทที่มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอปในอัตราสวนที่ต่ํากวา  

สมมุติฐานการวิจัย 9.1: บริษัทที่มีขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบขนาดใหญกวา มี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิจากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษทัที่มีขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบขนาด
เล็กกวา  

สมมุติฐานการวิจัย 10.1: บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ ที่
ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูงกวา บริษทั
ที่มีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่ต่ํากวา    

สมมุติฐานการวิจัย 11.1: บริษัทที่มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม ของ
กรรมการตรวจสอบตอปในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปสําหรบัการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูง
กวา บริษัททีม่ีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการตรวจสอบตอป ในอัตราสวน
ที่ต่ํากวา    

สมมุติฐานการวิจัย 12.1: บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณ 
ดานการบัญชหีรือการเงินในอัตราสวนทีสู่งกวา มอิีทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปสําหรบัการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูง
กวา บริษทัที่มีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณดานการบัญชีหรือการเงินใน
อัตราสวนที่ต่ํากวา    

สมมุติฐานการวิจัย 13.1: บริษัทที่มีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน มีอิทธิพลตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่ไมมีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน   
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สมมุติฐานการวิจัย 14.1: บริษัทที่มีผูสอบบัญชีภายนอกมาจากสํานักงานตรวจสอบ
บัญชีขนาดใหญ มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทาง
การเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่ไมมีผูสอบบัญชี
ภายนอกมาจากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ   

สมมุติฐานการวิจัย 15.1(1): บริษัทที่มีอัตราสวนความสามารถในการทํากําไรใน
อัตราสวนที่สูงกวา ที่วดัคาจากอัตราสวนกําไรตอยอดขาย มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปสําหรับการวเิคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัอยูใน
ระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนความสามารถในการทํากําไรในอตัราสวนที่ต่ํากวา ทีว่ัดคาจาก
อัตราสวนกําไรตอยอดขาย  

สมมุติฐานการวิจัย 15.1(2): บริษัทที่มีอัตราสวนความสามารถในการทํากําไรใน
อัตราสวนที่สูงกวา ทีว่ัดคาจากอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน มีอิทธิพลตอระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวง
น้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนความสามารถในการทํากําไรในอตัราสวนที่ต่ํากวา 
ที่วัดคาจากอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน  

สมมุติฐานการวิจัย 16.1: บริษัทที่มีอัตราสวนสภาพคลอง ในอตัราสวนที่สูงกวา มี
อิทธิพลตอระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษทัที่มีอัตราสวนสภาพคลองในอัตราสวนที่ต่ํา
กวา     

สมมุติฐานการวิจัย 17.1: บริษัทที่มีอัตราสวนหนี้สินและสวนของผูถือหุนในอัตราสวน
ที่สูงกวา มอิีทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนหนี้สินและสวน
ของผูถือหุนในอัตราสวนทีต่่ํากวา  

สมมุติฐานการวิจัย 18.1(1): บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ที่วัดจากขนาด
ของสินทรัพย มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทาง
การเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาด
เล็กกวาทีว่ัดจากขนาดของสนิทรัพย 

สมมุติฐานการวิจัย 18.1(2): บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ที่วัดจากขนาด
ของยอดขายสทุธิ มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทาง
การเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาด
เล็กกวาทีว่ัดจากขนาดของยอดขายสุทธิ 
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สมมุติฐานการวิจัย 18.1(3): บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ที่วัดจากขนาด
ของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป 
สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูงกวา บริษทั
ที่มีขนาดของธุรกิจขนาดเลก็กวาทีว่ัดจากขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด 

สมมุติฐานการวิจัย 19.1: บริษัทที่มีสัดสวนของผูถือหุนรายยอย ในอัตราสวนที่สูงกวา 
มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนี
การเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูงกวา บริษัทที่มีสัดสวนของผูถือหุนรายยอยใน
อัตราสวนที่ต่ํากวา     

สมมุติฐานการวิจัย 20.1: บริษัทที่มีขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางขวางมากกวา มี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางขวางนอย
กวา  
 
       3.2.2 สมมุติฐานของการศึกษาปจจยัทางธุรกิจที่มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมลูมาจากดัชนกีารเปดเผยขอมูล
วิธีไมถวงน้ําหนัก 
 สมมุติฐานการวิจัย 1.2: ลักษณะการกํากับดูแลกจิการของธุรกิจ และลักษณะเฉพาะ
ของธุรกิจ มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิไมถวงน้ําหนัก 

สมมุติฐานการวิจัย 2.2: บริษัทที่มีขนาดของคณะกรรมการบริษัทขนาดใหญกวา มี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของคณะกรรมการบริษัทขนาด
เล็กกวา  

สมมุติฐานการวิจัย 3.2: บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร ในอัตราสวน
ที่สูงกวา มอิีทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิไมถวงน้ําหนักอยูในระดบัต่ํากวา บริษทัที่มีอัตราสวนของกรรมการที่
เปนผูบริหารในอัตราสวนทีต่่ํากวา  
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สมมุติฐานการวิจัย 4.2: บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอก ที่ไมไดเปน
ผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการ
วิเคราะหทางการเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับต่ํากวา บริษัทที่มี
อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่ต่ํากวา   

สมมุติฐานการวิจัย 5.2: บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระ ที่ไมไดเปน
ผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการ
วิเคราะหทางการเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัททีม่ี
อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระ ที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่ต่ํากวา  

สมมุติฐานการวิจัย 6.2: บริษัทที่มีอัตราสวนของสมาชิกครอบครัวในอัตราสวนทีสู่ง
กวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับต่ํากวา บริษัทที่มีอัตราสวนของสมาชิก
ครอบครัวในอตัราสวนที่ต่ํากวา  

สมมุติฐานการวิจัย 7.2: บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่มีพื้นฐานความรู ดานการ
บัญชีหรือการเงินในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา
บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่มีพื้นฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงินในอัตราสวนที่ต่ํากวา    

สมมุติฐานการวิจัย 8.2: บริษัทที่มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม ของ
กรรมการบริษัทตอปในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
สําหรับการวเิคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา 
บริษัทที่มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอปในอัตราสวนที่ต่ํากวา  

สมมุติฐานการวิจัย 9.2: บริษัทที่มีขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบขนาดใหญกวา มี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ
ขนาดเล็กกวา  

สมมุติฐานการวิจัย 10.2: บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ ที่
ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา
บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่ต่ํากวา    
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สมมุติฐานการวิจัย 11.2: บริษัทที่มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม ของ
กรรมการตรวจสอบตอปในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปสําหรบัการวิเคราะหทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูง
กวา บริษัททีม่ีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการตรวจสอบตอปในอัตราสวนที่
ต่ํากวา    

สมมุติฐานการวิจัย 12.2: บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณ 
ดานการบัญชหีรือการเงินในอัตราสวนทีสู่งกวา มอิีทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปสําหรบัการวิเคราะหทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูง
กวา บริษทัที่มีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณดานการบัญชีหรือการเงินใน
อัตราสวนที่ต่ํากวา    

สมมุติฐานการวิจัย 13.2: บริษัทที่มีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน มีอิทธิพลตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผย
ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่ไมมกีารจัดตั้งสํานกังานตรวจสอบภายใน   

สมมุติฐานการวิจัย 14.2: บริษัทที่มีผูสอบบัญชีภายนอกมาจากสํานักงานตรวจสอบ
บัญชีขนาดใหญ มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทาง
การเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่ไมมีผูสอบบัญชี
ภายนอกมาจากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ   

สมมุติฐานการวิจัย 15.2(1): บริษัทที่มีอัตราสวนความสามารถในการทํากําไรใน
อัตราสวนที่สูงกวา ที่วดัคาจากอัตราสวนกําไรตอยอดขาย มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปสําหรับการวเิคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูใน
ระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนความสามารถในการทํากําไรในอตัราสวนที่ต่ํากวา ทีว่ัดคาจาก
อัตราสวนกําไรตอยอดขาย  

สมมุติฐานการวิจัย 15.2(2): บริษัทที่มีอัตราสวนความสามารถในการทํากําไรใน
อัตราสวนที่สูงกวา ทีว่ัดคาจากอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน มีอิทธิพลตอระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไม
ถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนความสามารถในการทํากําไรในอัตราสวนที่ต่ํา
กวา ทีว่ัดคาจากอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน  
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สมมุติฐานการวิจัย 16.2: บริษัทที่มีอัตราสวนสภาพคลอง ในอตัราสวนที่สูงกวา มี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนสภาพคลองในอัตราสวนที่
ต่ํากวา     

สมมุติฐานการวิจัย 17.2: บริษัทที่มีอัตราสวนหนี้สินและสวนของผูถือหุนในอตัราสวน
ที่สูงกวา มอิีทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิไมถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูงกวา บริษทัที่มีอัตราสวนหนี้สินและสวน
ของผูถือหุนในอัตราสวนทีต่่ํากวา  

สมมุติฐานการวิจัย 18.2(1): บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ที่วัดจากขนาด
ของสินทรัพย มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทาง
การเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มขีนาดของธุรกิจ
ขนาดเล็กกวาที่วัดจากขนาดของสินทรัพย 

สมมุติฐานการวิจัย 18.2(2): บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ที่วัดจากขนาด
ของยอดขายสทุธิ มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทาง
การเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มขีนาดของธุรกิจ
ขนาดเล็กกวาที่วัดจากขนาดของยอดขายสทุธิ 

สมมุติฐานการวิจัย 18.2(3): บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ที่วัดจากขนาด
ของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป 
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา
บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดเล็กกวาที่วดัจากขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด 

สมมุติฐานการวิจัย 19.2: บริษัทที่มีสัดสวนของผูถือหุนรายยอยในอตัราสวนที่สูงกวา 
มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนี
การเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้าํหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีสัดสวนของผูถือหุนรายยอยใน
อัตราสวนที่ต่ํากวา     

สมมุติฐานการวิจัย 20.2: บริษัทที่มีขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางขวางมากกวา มี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูงกวา บริษัทที่มีขอบเขตการดําเนนิธุรกิจที่กวางขวาง
นอยกวา  
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       3.2.3 สมมุติฐานของการเปรียบเทียบระหวางระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป  
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวง
น้ําหนกักับวิธีไมถวงน้ําหนกั 

สมมุติฐานการวิจัย 1.3: ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะห
ทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักและวิธีไมถวงน้ําหนัก ไมแตกตางกัน    
 
3.3  ระเบียบวิธีการวิจัย 
 ระเบียบวิธีการวิจัยจะนําเสนอเรียงตามลําดับโดยแบงเปน 6 สวน ไดแก 3.3.1 การ
ออกแบบการวจิัย  3.3.2 ตัวแปรที่ใชในการวิจัย  3.3.3 ประชากรและกลุมตัวอยาง  3.3.4 ดัชนีการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  3.3.5 วธีิการเก็บรวบรวมขอมูล  และ 3.3.6 วิธีการประมวลผล
ขอมูลและสถิติที่ใชในการวจิัย 
 
       3.3.1 การออกแบบการวจิัย  (Research Design) 

ปจจัยทางธุรกจิที่มีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย: 
เปรียบเทียบดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกักับวิธีไมถวงน้ําหนกั เปนการวิจัยเชิงสํารวจ 
(Survey Research) โดยมวีธีิการเก็บรวบรวมขอมูลจากแหลงขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จาก
รายงานประจําป พ.ศ. 2548 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และแหลงขอมูลปฐมภูมิ 
(Primary Data) จากแบบสอบถามนักวิเคราะหทางการเงินของบริษัทหลักทรัพยทีจ่ดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย  

 
                 3.3.1.1 แหลงขอมูลทุติยภูมิ จะมสีวนประกอบแบงเปน 3 สวน ไดแก 
                             1)  ลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ ในการศกึษาครั้งนี้ ไดแก ลักษณะของ
คณะกรรมการบริษัท คือ ขนาดของคณะกรรมการบริษัท  อัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร  
อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่
ไมไดเปนผูบริหาร  อัตราสวนของสมาชกิครอบครัว  อัตราสวนพื้นฐานความรูดานการบัญชีหรือ
การเงินของกรรมการ  และอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอป  
ลักษณะของคณะกรรมการตรวจสอบ คือ ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ  อัตราสวนของ
กรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ  อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการตรวจสอบ
ตอป  และอัตราสวนกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณดานการบัญชีหรือการเงิน  ลักษณะของผู
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ตรวจสอบภายใน คือ บริษัทมีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน  และ ลักษณะของผูสอบบัญชี
ภายนอก คือ ผูสอบบัญชีภายนอกมาจากสาํนักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ ซ่ึงลักษณะการกํากับ
ดูแลกิจการของธุรกิจ เปนการศึกษาตามผลการวิจยัในอดตีดังปรากฎตามตารางที่ 3.1 
                             2)  ลักษณะเฉพาะของธรุกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนินงานของธุรกิจ 
คือ อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร  และอัตราสวนสภาพคลอง  ลักษณะทางโครงสรางของ
ธุรกิจ คือ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  ขนาดของธุรกิจ  และสัดสวนของผูถือหุนสวน
นอย  และ ลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ คือ ขอบเขตการดําเนนิธุรกิจ ซ่ึงเปนการศึกษาตาม
งานวิจยัของ Chen and Jaggi (2000 : 294) 
                             3) การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีแบบไมถวงน้ําหนัก (Unweighted Disclosure Index Method) 
ประกอบดวยขอมูลทางการบัญชีไดแก ขอมูลทั่วไป  งบดลุ  งบกําไรขาดทุน  งบกระแสเงนิสด  
ขอมูลสวนของผูถือหุน  นโยบายการบัญชี  และขอมูลเพิม่เติม  จํานวน 85 รายการ ซ่ึงเปนการศึกษา
ตามงานวิจยัของ CIFAR (1995) โดยมีการหาคาของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน  ตามงานวิจัยของ Cooke (1989); Susilowati et al. (2005) 

 
                 3.3.1.2  แหลงขอมูลปฐมภูม ิจะมีสวนประกอบแบงเปน 1 สวน ไดแก 
                              1) การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน  จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีแบบถวงน้ําหนกั (Weighted Disclosure Index Method) ประกอบดวย
ขอมูลทางการบัญชีไดแก ขอมูลทั่วไป  งบดุล  งบกําไรขาดทุน  งบกระแสเงินสด  ขอมูลสวนของผู
ถือหุน  นโยบายการบัญชี  และขอมูลเพิ่มเติม  จํานวน 85 รายการ ซ่ึงเปนการศึกษาตามงานวิจยัของ 
CIFAR (1995) โดยมกีารหาคาของระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน ตามงานวิจยัของ Buzby (1974)  

 
       3.3.2  ตัวแปรที่ใชในการวิจัย  (Variables) 
                 3.3.2.1  ตัวแปรตาม (Dependent Variable) 

ตัวแปรตาม ไดแก การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน  
ประกอบดวยขอมูลทางการบัญชีไดแก ขอมูลทั่วไป  งบดุล  งบกําไรขาดทุน  งบกระแสเงนิสด  
ขอมูลสวนของผูถือหุน  นโยบายการบัญชี  และขอมูลเพิ่มเติม  จํานวน 85 รายการ วิธีการวดัคา
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน  มี 2 วิธี ไดแก 
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                             1)  ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ  
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิแบบถวงน้ําหนัก (Weighted Disclosure Index หรือ WI)  
 
      85  
 WI = ∑ W * R  /  1360  ซ่ึง WI มีคาระหวาง 0 ถึง 1 หรือ 
    i = 1 0 ≤WI ≤1 
ที่ซ่ึง  W (Weight) คือ น้ําหนักความสําคัญของขอมูล ถามีคาเทากบั 4 หมายถึง ขอมูลมีน้ําหนัก
ความสําคัญมากที่สุด  ถามีคาเทากับ 3 หมายถึง ขอมูลมีน้ําหนกัความสําคัญมาก ถามีคาเทากับ 2 
หมายถึง ขอมูลมีน้ําหนักความสําคัญปานกลาง  ถามีคาเทากับ 1 หมายถึง ขอมูลมีน้ําหนกั
ความสําคัญนอย  ถามีคาเทากับ 0 หมายถึง ขอมูลไมมีน้ําหนักความสําคัญ 
           R (Rating) คือ การประเมินการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน  ถามีคาเทากับ 4 หมายถึง มีการเปดเผยขอมลูทั้งหมด (คือ 100 %) ในรายงานประจําป  
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน  ถามีคาเทากับ 3 หมายถึง มีการเปดเผยขอมูลมาก (คือ มากกวา 
50 % แตไมถึง 100 %) ในรายงานประจําป  สําหรบัการวิเคราะหทางการเงิน ถามีคาเทากับ 2 
หมายถึง มีการเปดเผยขอมลูปานกลาง (คือ 50 %) ในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน  ถามคีาเทากับ 1 หมายถึง มีการเปดเผยขอมูลนอย (คือ มากกวา 0 % แตไมถึง 50 %) ใน
รายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน   ถามีคาเทากับ 0 หมายถึง ไมมีการเปดเผยขอมูล
ทั้งหมด (คือ 0 %) ในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ 
 
                             2)  ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ  
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิแบบไมถวงน้ําหนกั (Unweighted Disclosure Index หรือ UWI) 
 
      n  
 M = ∑ EDi  
    i = 1  
ที่ซ่ึง    M (Maximum Expected Item) หมายถึง จํานวนขอมูลสูงสุดที่คาดวาจะมีการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน 
           ED (Expected Disclosure) หมายถึง บริษัทควรจะมีการเปดเผยขอมูลนี้ในรายงานประจําป 
           n (Maximum number of items) หมายถึง จํานวนขอมูลที่คาดวาจะมีการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป ซ่ึงจะมีคานอยกวาหรือเทากับจํานวนขอมูล 85 รายการ  
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      m  
 TD = ∑ ADi  
    i = 1  
 
ที่ซ่ึง TD (Total Disclosure) หมายถึง จํานวนขอมูลรวมที่มีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน 
           AD (Actual Disclosure) หมายถึง ถามีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป มีคาเทากับ 1 
และถาไมมีการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป มีคาเทากับ 0 
           m (Actual number of items) หมายถึง จํานวนขอมูลจริงที่มีการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป ซ่ึงจะมีคานอยกวาหรือเทากับจํานวนขอมูล  n  รายการ ตัวอยาง เชน เมื่อดัชนีระบวุาควร
จะมีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกบัอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ ดงันั้นถาบริษัทไมมีการเปดเผย
ขอมูลก็จะได 0 คะแนน  แตถาบริษัทไมมีการคา หรือ สินทรัพย หรือ หนี้สินเปนเงนิตรา
ตางประเทศ แสดงวารายการนี้ไมเหมาะสมที่จะใชวัดคาจึงใหตัดรายการนี้ออกจากดัชนีวดัคา 
ดังนั้น คาของ m จึงมีคานอยกวาหรือเทากบั คาของ n (Maximum number of items)  
    
 UWI =  TD / M  ซ่ึง UWI มีคาระหวาง 0 ถึง 1 หรือ 
   0 ≤UWI ≤1 
 

                 3.3.2.2 ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) 
ตัวแปรอิสระ ไดแก ปจจยัทางธุรกิจ ซ่ึงประกอบดวย ลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของ

ธุรกิจ มีการวดัคาตัวแปรตามตารางที่ 3.2 และลักษณะเฉพาะของธรุกิจ มีการวดัคาตัวแปรตาม
ตารางที่ 3.3 
 
       3.3.3  ประชากรและกลุมตัวอยาง 
                 3.3.3.1  ประชากร   

บริษัททั้งหมดที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยปพุทธศักราช  2548 มี
จํานวนทั้งส้ิน 441 บริษัท ซ่ึงกําหนดใหเปนประชากรในการศึกษาครั้งนี้ 
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                 3.3.3.2  กลุมตัวอยาง 
 ในการศึกษาครั้งนี้เลือกเฉพาะบริษัทจดทะเบียนในดัชน ี50    ของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยพทุธศักราช 2548 หมายถึง 50 บริษัทจดทะเบียนขนาดใหญของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ที่ถูกใชเปนบรษิัทสําหรับคํานวณดัชนีราคาหุนที่ตลาดหลักทรัพยจัดทาํขึ้นอีกตัวหนึง่
เพื่อแสดงระดบัและความเคลื่อนไหวของราคาหุนสามัญ 50 ตัวที่มีมลูคาตลาดสูง และการซื้อขายมี
สภาพคลองสูงอยางสม่ําเสมอ (ปรากฎตามภาคผนวก 1)  
 ผลการศึกษาพบวารายงานประจําป 2548 ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50    ของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย มีจํานวน 50 บริษัท มาจากกลุมเกษตรและอุตสาหกรรมการอาหาร 
จํานวน 2 บริษัท คิดเปนรอยละ 4  กลุมธรุกิจการเงิน จาํนวน 11 บริษัท คิดเปนรอยละ 22  กลุม
วัตถุดิบสินคาอุตสาหกรรม จํานวน 2 บริษัท คิดเปนรอยละ 4  กลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 
จํานวน 8 บริษัท คิดเปนรอยละ 16  กลุมทรัพยากร จํานวน 8 บริษัท คิดเปนรอยละ 16  กลุมบริการ 
จํานวน 13 บริษัท คิดเปนรอยละ 26  และกลุมเทคโนโลยี จํานวน 6 บริษัท คิดเปนรอยละ 12 
 ผลการศึกษาพบวาบริษัทหลักทรัพยจดทะเบียนที่มีนกัวเิคราะหทางการเงิน มีจํานวน 
38 บริษัท โดยการศกึษาครั้งนี้ไดสงแบบสอบถาม จํานวน 190 ชุด หรือบริษัทละ 5 ชุด เพือ่
สอบถามรายการการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50    ของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยสอบถามนักวเิคราะหทางการเงินเกีย่วกับน้ําหนักความสําคัญของ
ขอมูล และการประเมินการเปดเผยขอมูล  ซ่ึงผูวิจัยไดรับแบบสอบถามคืนและตอบแบบสอบถาม
โดยสมบูรณ มีรายละเอียดดังปรากฎในตารางที่ 3.1  
 
ตารางที่ 3.1 รายละเอียดเกีย่วกับแบบสอบถามนักวิเคราะหทางการเงนิ 
 
 จํานวนบริษัท คิดเปน (%) จํานวน

แบบสอบถาม 
คิดเปน (%) 

สงแบบสอบถามไป 38 100 190 100 
     
รับแบบสอบถามคืน 18 48 73 39 
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       3.3.4  ดัชนีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป   
                 3.3.4.1 ดัชนีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ซ่ึง
ระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีแบบไมถวงน้ําหนัก ประกอบดวยขอมูล
ทางการบัญชีไดแก ขอมูลทั่วไป  งบดุล  งบกําไรขาดทุน  งบกระแสเงนิสด  ขอมูลสวนของผูถือหุน  
นโยบายการบัญชี  และขอมูลเพิ่มเติม  จํานวน 85 รายการ (ปรากฎตามภาคผนวก 2) 
                 3.3.4.2 ดัชนีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ซ่ึง
ระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีแบบถวงน้ําหนกั ประกอบดวยขอมูล
ทางการบัญชีไดแก ขอมูลทั่วไป  งบดุล  งบกําไรขาดทุน  งบกระแสเงนิสด  ขอมูลสวนของผูถือหุน  
นโยบายการบัญชี  และขอมูลเพิ่มเติม  จํานวน 85 รายการ (ปรากฎตามภาคผนวก 3) 

   3.3.4.3 การวัดคาของความนาเชื่อถือของตัวแปรตามทั้งวิธีถวงน้ําหนัก และวธีิไมถวง
น้ําหนกั ในการศึกษาครั้งนี้ใช Cronbach’s Alpha (Cronbach, 1951) จุดที่ตัดสินใจยอมรับวาขอมูลมี
ความนาเชื่อถือในงานวิจยันี ้ คือ คา Cronbach’s Alpha coefficient มีคาเทากับหรือมากกวา 0.70 
(Sureshchandra et al., 2002 และ Nunnally, 1978) 
                 ผลการศึกษาความนาเชื่อถือของดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั มีคา Cronbach’s 
Alpha coefficient สําหรับขอมูลทั่วไปของบริษัท ระหวาง 0.9870 และ 0.9877 งบดุล ระหวาง 
0.9869 และ 0.9870 งบกําไรขาดทุน ระหวาง 0.9869 และ 0.9870 งบกระแสเงินสด ระหวาง 0.9868 
และ 0.9870 ขอมูลของสวนของผูถือหุน ระหวาง 0.9867 และ 0.9873 นโยบายการบัญชี ระหวาง 
0.9868 และ 0.9872 ขอมูลอ่ืนที่เกีย่วของ ระหวาง 0.9869 และ 0.9876 และขอมูลรวมทั้งหมด 85 
รายการ จํานวน 50 บริษัท มีคาเทากับ 0.9872 ดังนั้นดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั มีคา 
Cronbach’s Alpha coefficient มากกวา 0.70 จงึยอมรับวาขอมูลมีความนาเชื่อถือ 
                 ผลการศึกษาความนาเชื่อถือของดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัมีคา Cronbach’s 
Alpha coefficient สําหรับขอมูลทั่วไปของบริษัท ระหวาง 0.7600 และ 0.7674 งบดุล ระหวาง 
0.7498 และ 0.7676 งบกําไรขาดทุน ระหวาง 0.7459 และ 0.7724 งบกระแสเงินสด ระหวาง 0.7643 
และ 0.7687 ขอมูลของสวนของผูถือหุน ระหวาง 0.7589 และ 0.7743 นโยบายการบัญชี ระหวาง 
0.7542 และ 0.7731 ขอมูลอ่ืนที่เกีย่วของ ระหวาง 0.7548 และ 0.7712 และขอมูลรวมทั้งหมด 85 
รายการ จํานวน 50 บริษัท มีคาเทากับ 0.7642 ดังนั้นดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก มีคา 
Cronbach’s Alpha coefficient มากกวา 0.70 จึงยอมรับวาขอมูลมีความนาเชื่อถือ 
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ตารางที่ 3.2 วธิีการวัดคาตวัแปรลักษณะการกํากับดแูลกจิการของธุรกิจ 
ตัวแปรที่ ลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ อักษรยอ ทิศทางความสัมพันธที่

คาดหวัง 
วิธีการวัดคาตัวแปร ตัวอยาง 

ผลงานวิจัยในอดีต 
1 ลักษณะคณะกรรมการบริษัทของธุรกิจ     

1.1 ขนาดของคณะกรรมการบริษัท   BSIZ + เลขกําลังของฐาน 2 ของจํานวนกรรมการของ
คณะกรรมการบริษัท 

Haniffa & Cooke 
(2002) 

1.2 อัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร   BEXE - จํานวนกรรมการที่เปนผูบริหาร / จํานวนกรรมการ
ของคณะกรรมการบริษัท 

Wright (1996) 

1.3 อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมได
เปนผูบริหาร 

BOUT  - จํานวนกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร 
/ จํานวนกรรมการของคณะกรรมการบริษัท 

Wright (1996) 

1.4 อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมได
เปนผูบริหาร 

BIND  + จํานวนกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร / 
จํานวนกรรมการของคณะกรรมการบริษัท 

Chen & Jaggi (2000) 

1.5 อัตราสวนของสมาชิกครอบครัว   BFAM - จํานวนกรรมการที่เปนสมาชิกครอบครัว / จํานวน
กรรมการของคณะกรรมการบริษัท 

Ho & Wong (2001) 

1.6 อัตราสวนพื้นฐานความรูดานการบัญชีหรือ
การเงินของกรรมการ 

BACC  + จํานวนกรรมการบริษัทที่มีพื้นฐานความรู ดานการ
บัญชีหรือการเงิน / จํานวนกรรมการของ
คณะกรรมการบริษัท 

Castales & Szurovy 
(1994) 

1.7 อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของ
กรรมการบริษัทตอป 

BMEE  + จํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัท
ตอป / จํานวนครั้งทั้งหมดที่เปดประชุมโดย
คณะกรรมการบริษัทตอป 

Vafeas (1999) 
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ตารางที่ 3.2 (ตอ) 
ตัวแปรที่ ลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ อักษรยอ ทิศทางความสัมพันธที่

คาดหวัง 
วิธีการวัดคาตัวแปร ตัวอยาง 

ผลงานวิจัยในอดีต 
2 ลักษณะคณะกรรมการตรวจสอบของธุรกิจ     

2.1 ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ   ACSI + เลขกําลังของฐาน 2 ของจํานวนกรรมการของคณะกรรมการ
ตรวจสอบ 

Vafeas (1999) 

2.2 อัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ   ACIN + จํานวนกรรมการตรวจสอบที่เปนอสิระ / จํานวนกรรมการ
ของคณะกรรมการตรวจสอบ 

Balachandran & Bliss 
(2004) 

2.3 อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของ
กรรมการตรวจสอบตอป 

ACME  + จํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการตรวจสอบตอป / 
จํานวนครั้งทั้งหมดที่เปดประชุมโดยคณะกรรมการ
ตรวจสอบตอป 

McMullen & 
Raghunandan 

(1996) 
2.4 อัตราสวนกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณ

ดานการบัญชีหรือการเงิน 
ACEX  + จํานวนกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณดานการบัญชี

หรือการเงิน/ จํานวนกรรมการของคณะกรรมการตรวจสอบ 
DeZoort & Salterio 

(2001) 
3 ลักษณะผูตรวจสอบภายในของธุรกิจ     

3.1 บริษัทมีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน   IADE + มีคาเทากับ 1 ถาบริษัทมีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบ
ภายใน  และมีคาเทากับ 0 ถาบริษัทไมมีการจัดตั้งสํานักงาน
ตรวจสอบภายใน 

Willekens et al. 
(2004) 

4 ลักษณะผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกิจ     
4.1 ผูสอบบัญชีภายนอกมาจากสํานักงานตรวจสอบ

บัญชีขนาดใหญ 
BIG4  + มีคาเทากับ 1 ถาผูสอบบัญชีภายนอกมาจากสํานักงานสอบ

บัญชีขนาดใหญ ไดแก Deloitte and Touche, Ernst & 
Young , KPMG, and PriceWaterhouseCoopers 

Willekens et al. 
(2004) 
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ตารางที่ 3.3 วธิีการวัดคาตวัแปรลักษณะเฉพาะของธุรกิจ 
ตัวแปรที่ ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ อักษรยอ ทิศทางความสัมพันธที่

คาดหวัง 
วิธีการวัดคาตัวแปร ตัวอยาง 

ผลงานวิจัยในอดีต 
1 ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนินงานของ

ธุรกิจ 
    

1.1 อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร     
1.1.1 อัตราสวนกําไรตอยอดขาย PPM  + กําไรสุทธิกอนรายการพิเศษ / ยอดขายสุทธิ   Chen & Jaggi (2000) 
1.1.2 อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน   ROE + กําไรสุทธิกอนรายการพิเศษ / มูลคาตามบัญชีของ

สวนของผูถือหุนตนป 
Chen & Jaggi (2000) 

1.2 อัตราสวนสภาพคลอง  CR + สินทรัพยหมุนเวียน / หนี้สินหมุนเวียน Chen & Jaggi (2000) 
2 ลักษณะทางโครงสรางของธุรกิจ     

2.1 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน   DE + หนี้สินระยะยาว / มูลคาตามบัญชีสวนของผูถือหุน
ปลายป 

Chen & Jaggi (2000) 

2.2 ขนาดของธุรกิจ     
2.2.1 ขนาดของสินทรัพยรวม                                    LNTA + เลขกําลังของฐาน 2 ของสินทรัพยรวม Chen & Jaggi (2000) 
2.2.2 ขนาดของยอดขายสุทธิ LSALE + เลขกําลังของฐาน 2 ของยอดขายสุทธ ิ Chen & Jaggi (2000) 
2.2.3 ขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด   LMKT + เลขกําลังของฐาน 2 ของมูลคาหลักทรัพยตามราคา

ตลาด 
Chen & Jaggi (2000) 

2.3 สัดสวนของผูถือหุนรายยอย      MINOR + จํานวนหุนที่ถือโดยผูถือหุนรายยอย / จํานวนหุน
ทั้งหมดที่ออกจําหนายและชําระแลว 

Chen & Jaggi (2000) 
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ตารางที่ 3.3 (ตอ) 
ตัวแปรที่ ลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ อักษรยอ ทิศทางความสัมพันธที่

คาดหวัง 
วิธีการวัดคาตัวแปร ตัวอยาง 

ผลงานวิจัยในอดีต 
3 ลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ     

3.1 ขอบเขตการดําเนินธุรกิจ   CONG + มีคาเทากับ 1  ถาเปนบริษัทในกลุมธุรกิจของ
ธนาคารกรุงเทพ  ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารกรุง
ศรีอยุทธยา    ซีพี    เซ็นทรัล    สหยูเนียน  
สหพัฒนพิบูลยจํากัด    ปูนซิเมนตไทย    ศรีกรุง
วัฒนา   และตั้งฮั่วเส็ง  และมีคาเทากับ  0  ถาเปน
อยางอื่น 

Chen & Jaggi (2000) 
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       3.3.5  วิธีการเก็บรวบรวมขอมูล 
                 3.3.5.1 ลักษณะการกํากับดแูลกิจการของธุรกิจ และลักษณะเฉพาะของธุรกิจ จาก
แหลงขอมูลทุติยภูม ิ (Secondary Data) จากรายงานประจําป พ.ศ. 2548 ของบริษัทจดทะเบียนที่
หองสมุดหรือฐานขอมูลของตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย  
                 3.3.5.2 ระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ  
โดยมีการวัดคาดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีแบบถวงน้ําหนกั (Weighted Disclosure Index Method) 
จากแหลงขอมูลปฐมภูมิ (Primary Data) ไดแก แบบสอบถามนักวิเคราะหทางการเงินของบริษัท
เงินทุนและหลักทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในกรณีทีแ่บบสอบถามที่
สงกลับมาทั้งหมดมีผูตอบแบบสอบถามมาเพียงบริษัทเดยีว จะนําแบบสอบถามฉบับนั้นมาเปน
ฐานขอมูลสําหรับบริษัทนัน้ในกลุมตัวอยาง แตถามีมากกวาหนึ่งฉบับที่ตอบแบบสอบถามมาเปน
บริษัทเดียวกนัจะใชคาเฉลีย่และปดเศษขึน้เปนจํานวนเต็มมาเปนฐานขอมูลสําหรับบริษัทนั้นใน
กลุมตัวอยาง 
                 3.3.5.3 ระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ  
โดยมีการวัดคาดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีแบบไมถวงน้ําหนัก (Unweighted Disclosure Index 
Method) จากแหลงขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ในรายงานประจําป พ.ศ. 2548 ของบริษัทจด
ทะเบียนที่อยูในหองสมุดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และนํามาให 3 คนตรวจสอบการ
เปดเผยขอมูล โดยนําคะแนนที่ไดจากทั้ง 3 คนมาหาคาเฉลี่ยแตละขอ โดยใชคาเฉลี่ยสําหรับหาคา
ทางสถิติ และสําหรับการสรุปผลวามีการเปดเผยขอมูลหรือไม โดยใชคาเฉลี่ยที่ไดถามากกวา 0.60 
จะสรุปผลวามีการเปดเผยขอมูลสําหรับขอนั้น แตถาคาเฉลี่ยนอยกวาหรือเทากับ 0.60 จะสรุปผลวา
ไมมีการเปดเผยขอมูลสําหรับขอนั้น 
 

       3.3.6  วิธีการวิเคราะหขอมูลและสถิติที่ใชในการวิจยั 
การศึกษาครั้งนี้ใชวิธีการวิเคราะหขอมูลดวยโปรแกรมคอมพิวเตอรสําเร็จรูปของ SPSS 

for Window โดยใชสถิติในการวิจยัดังนี ้
                 3.3.6.1  การคํานวณคาสถิติพรรณนา (Description Statistics)  เพื่อศึกษาคาเฉลี่ย (Mean) 
และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ของลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของธุรกิจ ไดแก 
ลักษณะคณะกรรมการบริษัทของธุรกิจ ประกอบไปดวย ขนาดของคณะกรรมการบรษิัท อัตราสวน
ของกรรมการที่เปนผูบริหาร อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกทีไ่มไดเปนผูบริหาร อัตราสวน
ของกรรมการที่เปนอิสระทีไ่มไดเปนผูบริหาร อัตราสวนของสมาชิกครอบครัว อัตราสวนพื้น
ฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงินของกรรมการ และอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม
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ของกรรมการบริษัทตอป ลักษณะคณะกรรมการตรวจสอบของธุรกิจ ประกอบไปดวย ขนาดของ
คณะกรรมการตรวจสอบ  อัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ อัตราสวนจํานวนครั้งการ
เขารวมประชมุของกรรมการตรวจสอบตอป และอัตราสวนกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณ
ดานการบัญชหีรือการเงิน ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนินงานของ
ธุรกิจ ประกอบดวย อัตราสวนความสามารถในการทาํกําไร ไดแก อัตราสวนกาํไรตอยอดขาย  
อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน และอัตราสวนสภาพคลอง ลักษณะทางโครงสรางของ
ธุรกิจ ประกอบดวย อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ขนาดของธุรกิจ ไดแก ขนาดของ
สินทรัพยรวม ขนาดของยอดขายสุทธิ ขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด และสัดสวนของผู
ถือหุนรายยอย  และระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ 
ของขอมูลทั่วไป งบดุล งบกําไรขาดทุน งบกระแสเงนิสด ขอมูลสวนของผูถือหุน นโยบายการ
บัญชี ขอมูลเพิ่มเติม และขอมูลรวมทั้งหมด ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมลูมาจากดัชนกีารเปดเผยขอมูล
วิธีถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้ําหนกั 
                 3.3.6.2  การเปรียบเทียบระหวางระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกักับวิธี
ไมถวงน้ําหนกั ในการศึกษาครั้งนี้ใช t-tests for Independent – Samples of Means ที่ระดับนยัสําคัญ
ทางสถิติ .05 และกําหนดสมมุติฐานในการทดสอบไวดงันี้ ขั้นที่ 1 Levene’s Test for Equality of 
Variances 

H0 : ความแปรปรวนระหวาง 2 กลุมตัวอยางไมแตกตางกนั 
H1 : ความแปรปรวนระหวาง 2 กลุมตัวอยางแตกตางกัน 
ขั้นที่ 2 t-test for Equality of Means 
H0 : คาเฉลี่ยระหวาง 2 กลุมตัวอยางไมแตกตางกัน 
H1 : คาเฉลี่ยระหวาง 2 กลุมตัวอยางแตกตางกัน 

 ถาคา P-value ของ 2-Tail Sig มีคานอยกวาหรือเทากับ .05 แสดงวาคา µ ของระดับการ
เปดเผยขอมูลมาจากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนักและวิธีไมถวงน้ําหนกัแตกตางกัน อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่น 95% ดังนั้นสรุปไดวาโอกาสที่ระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในดัชน ี 50 ของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย จากดัชนกีารเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนัก และวิธีไมถวงน้ําหนกั 
แตกตางกัน 
 ถาคา P-value ของ 2-Tail Sig มีคามากกวา .05 แสดงวาคา µ ของระดับการเปดเผย
ขอมูลมาจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั และวิธีไมถวงน้ําหนัก ไมแตกตางกันอยางมี
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นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่น 95% ดังนั้นสรุปไดวาโอกาสที่ระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในดัชน ี 50 ของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั และวิธีไมถวงน้ําหนกั ไม
แตกตางกัน 
                 3.3.6.3 การหาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Correlation Coefficient) เพื่อหาความสัมพันธ
ระหวางตัวแปรอิสระ ไดแก ปจจัยทางธรุกิจ ซ่ึงประกอบดวย ลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของ
ธุรกิจ ไดแก ลักษณะคณะกรรมการบรษิัทของธุรกิจ ลักษณะคณะกรรมการตรวจสอบของธุรกิจ 
ลักษณะผูตรวจสอบภายในของธุรกิจ และ ลักษณะผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกิจ และ
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนินงานของธุรกิจ ลักษณะทาง
โครงสรางของธุรกิจ และลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ และตัวแปรตาม ไดแก ระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ ซ่ึงระดบัการเปดเผยขอมูลมาจากจาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้ําหนัก โดยกําหนดระดับนยัสําคัญที่ .05   
                 3.3.6.4  การวิเคราะหการถดถอยพหุคณูเชิงเสน (Multiple Linear Regression Analysis) 
เปนการวเิคราะหการถดถอย สําหรับหาความสัมพันธเชงิพยากรณเพื่อศึกษาอิทธิพลของปจจัยทาง
ธุรกิจ ไดแก ลักษณะการกํากับดแูลกิจการของธุรกิจ และลักษณะเฉพาะของธรุกิจตอระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจาก
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้ําหนกัโดยมรูีปแบบของสมการดังนี้   

 
WI J =      β0 + β1 BSIZ J + β2 BEXE J + β3 BOUT J

       +β4 BIND J + β5 BFAM J + β6 BACC J + β7 BMEE J

       +β8 ACSI J + β9 ACIN J + β10 ACME J + β11 ACEX J

       +β12 IADE J + β13 BIG4 J + β14 PPM J + β15 ROE J

       +β16 CR J + β17 DE J + β18 LNTA J + β19 LSALE J

       +β20 LMKT J + β21 MINOR J + β22 CONG J + ε J ……… (1) 
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 UWI J =      β0 + β1 BSIZ J + β2 BEXE J + β3 BOUT J

       +β4 BIND J + β5 BFAM J + β6 BACC J + β7 BMEE J

       +β8 ACSI J + β9 ACIN J + β10 ACME J + β11 ACEX J

       +β12 IADE J + β13 BIG4 J + β14 PPM J + β15 ROE J

       +β16 CR J + β17 DE J + β18 LNTA J + β19 LSALE J

       +β20 LMKT J + β21 MINOR J + β22 CONG J + ε J ……… (2) 
 
ที่ซ่ึง  : 
 

J = บริษัทใน SET Index 50 (1-50); 
WI J = ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 2548 สําหรับการวิเคราะห   

    ทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธิีถวงน้ําหนกั  สําหรับบริษัท j;   
UWI J = ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 2548 สําหรับการวิเคราะห   

    ทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธิีไมถวงน้ําหนัก  สําหรับบริษัท j;   
BSIZ J = ขนาดของคณะกรรมการบริษัท สําหรับบริษัท j; 
BEXE J = อัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร สําหรับบริษัท j; 
BOUT J = อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกทีไ่มไดเปนผูบริหาร สําหรับบริษัท j; 
BIND J = อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร สําหรับบริษัท j; 
BFAM J = อัตราสวนของสมาชิกครอบครัว สําหรับบริษัท j; 
BACC J = อัตราสวนพื้นฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงินของกรรมการ  

   สําหรับบริษัท j; 
BMEE J = อัตราสวนจาํนวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอป  

   สําหรับบริษัท j; 
ACSI J = ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ สําหรับบริษัท j; 
ACIN J = อัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ สําหรับบริษัท j; 
ACME J = อัตราสวนจาํนวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการตรวจสอบตอป  

   สําหรับบริษัท j; 
ACEX J = อัตราสวนกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณดานการบัญชีหรือการเงิน  

   สําหรับบริษัท j; 
IADE J = บริษัทมีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน สําหรับบริษัท j; 
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BIG4 J = ผูสอบบัญชีภายนอกมาจากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ  
   สําหรับบริษัท j; 

PPMJ = อัตราสวนกาํไรตอยอดขาย  สําหรับบริษัท j; 
ROEJ = อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน สําหรับบริษัท j; 
CRJ =  อัตราสวนสภาพคลอง สําหรับบริษัท j; 
DEJ =  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน สําหรับบริษัท j; 

LNTAJ =  ขนาดของสินทรัพยรวม  สําหรับบริษัท j; 
LSALEJ  =  ขนาดของยอดขายสุทธิ  สําหรับบริษัท j;   
LMKTJ  =  ขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด สําหรับบริษัท j;   

MINORJ =  สวนของผูถือหุนรายยอย สําหรับบริษัท j; 
CONGJ =  ขอบเขตการดําเนินธุรกิจ สําหรับบริษัท j;   
BIG4 j =  อิทธิพลของผูสอบบัญชีจากสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ   

    สําหรับบริษัท j; 
β0 =   คาคงที่; 
β1-22 =   คาสัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระที่  1-22;   และ 
ε J =   คาความแตกตางหรือความคาดเคลื่อน สําหรับบริษัท j. 
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