
บทที่ 4 
ผลการวิเคราะหขอมูล 

 
 เนื้อหาในบทนี้จะเปนการนําเสนอ  ผลการศึกษาตามระเบียบวิธีวิจัยท่ีไดอธิบายไวใน
บทท่ี 3 โดยผูศึกษาไดทําการศึกษาเกี่ยวกับปจจัยกําหนดจัดการโครงสรางเงินทุนของวิสาหกิจ
ขนาดกลางในประเทศไทย  และทําการศึกษาเกี่ยวกับปจจัยกําหนดจัดการโครงสรางเงินทุนของ
วิสาหกิจขนาดกลางในแตละประเภทซ่ึงประกอบดวย อุตสาหกรรมการผลิต อุตสาหกรรมการ
บริการ และอุตสาหกรรมคาสงและคาปลีก การวิเคราะหขอมูลแบงออกเปน 5 สวนท่ีใชในการ
วิเคราะหขอมูลดังนี้ 
 4.1  ประเภทของวสิาหกิจขนาดกลาง 

4.2   การทดสอบเง่ือนไขการใชสถิติ Regression 
 4.3   สถิติเบ้ืองตน ผลการวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของเพียรสัน และผลการ

วิเคราะหปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุน 
 4.4   สรุปผลการวิเคราะหปจจยักาํหนดโครงสรางเงินทุน 
 4.5   ผลการสัมภาษณผูประกอบการวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย 

 

4.1 ประเภทของวิสาหกิจขนาดกลาง 
 ในการวิเคราะหขอมูลประชากรท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้เปนวิสาหกิจขนาดกลางท้ังหมด
ท่ีจดทะเบียนในรูปแบบบริษัทจํากัด  จํานวน 3,394 บริษัท  ท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้ คิดเปนรอยละ 
100 ซ่ึงแสดงผลการวิเคราะหขอมูลไดดังนี้ 
 

ตารางท่ี 4.1 รอยละของวิสาหกิจขนาดกลางจําแนกตามประเภทอุตสาหกรรม 
 

ประเภทอุตสาหกรรม จํานวน รอยละ 
การผลิต 1,232 36.30 
การบริการ 1,258 37.00 
การคาสงและคาปลีก    904 26.70 

รวม 3,394    100 
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 จากตารางท่ี 4.1 พบวา วิสาหกิจขนาดกลางดําเนินธุรกิจประเภทการบริการมากที่สุด   
จํานวน 1,258 บริษัท คิดเปนรอยละ 37.00 รองลงมาคือ ดําเนินธุรกิจประเภทการผลิต จํานวน 1,232  
บริษัท คิดเปนรอยละ 36.30 ดําเนินธุรกิจประเภทการคาปลีกคาสง จํานวน 904 บริษัท คิดเปน 
รอยละ  26.70 
 
4.2 การทดสอบเงื่อนไขการใชสถิติ Regression 
  4.2.1 การทดสอบเง่ือนไขการใชสถิติ Regression ของตัวแปรตามอัตราสวนหนี้สินรวม 
  4.2.1.1 การทดสอบ Outliers 
  การทดสอบ Outlier โดยกําหนด Standard Deviation Residual เทากับ 3 ผลปรากฏวา 
Standard Deviation มีคาตํ่าสุดเทากับ -1.887 และมีคาสูงสุดเทากับ 2.855 ซ่ึงไมเกิน 3 ตามเกณฑ
ของ Kutner, Nachtsheim, and Neter (2008) จึงสรุปไดวาขอมูลจํานวน 3,394 ตัวอยาง สามารถ
นําไปทดสอบดวยสถิติอ่ืนๆ ไดโดยผลท่ีไดจากการทดสอบจะมีความนาเช่ือถือไดหรือไม
คลาดเคล่ือนจากความเปนจริง และนําไปใชอธิบายปรากฏการณท่ีเกิดข้ึนได รายละเอียดปรากฏใน
ตารางท่ี 4.35 ภาคผนวก ก 
  4.2.1.2 Test for Normality of Residual 
 การทดสอบการแจกแจงแบบปกติโดยการทดสอบดวย Kolmogorov-Smirnova ซ่ึงใช
สําหรับพิจารณาการแจกแจงแบบปกติกรณีท่ีกลุมตัวอยางมีจํานวน 50 กลุมตัวอยางข้ึนไป พบวา  
ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ p = .126 สรุปไดวาขอมูลมีการแจกแจงแบบปกติ เปนไปตามเกณฑของ 
Gujarati (2003) รายละเอียดปรากฏในตารางท่ี 4.36 ภาคผนวก ก 
  4.2.1.3 การตรวจสอบปญหาคาความแปรปรวนของคาความคลาดเคล่ือนไมคงท่ี 
(Heteroscedasticity) 
 การทดสอบ   มีคาเทากับ  0.214 ซ่ึงมีคานอยกวา  3.84 ดังนั้นจึงสรุปไดวา 
ความแปรปรวนของคาความคลาดเคล่ือน (error variance) มีคาคงท่ี ซ่ึงหมายถึงแบบจําลองท่ีมีอยูมี
ความเหมาะสมกับขอมูล นั่นคือไมมีปญหา Heteroscedasticity เปนไปตามเกณฑของ Kutner, 
Nachtsheim and Neter (2008) รายละเอียดปรากฏตามสูตรคํานวณ 1 ตารางที่ 4.37 และตารางท่ี 
4.38 ภาคผนวก ก 
  4.2.1.4  ทดสอบ Multicollinearity 
  การทดสอบ Multicollinearity พบวา ตัวแปรอิสระมีคา VIF อยูระหวาง 1.002-1.243   
ซ่ึงมีคา  VIF ไม เกิน  10 สรุปไดวาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันแตไมกอให เกิดปญหา 
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Multicolinearity เปนไปตามเกณฑของ Black (2006) สามารถนําไปทดสอบสมการถดถอยได 
รายละเอียดปรากฏในตารางท่ี 4.39 ภาคผนวก ก   
 4.2.1.5 การทดสอบการกําหนดโมเดลผิด (Test of Specification error)  
  การทดสอบการกําหนดโมเดลผิด พบวา Yhat2 ไมมีนัยสําคัญทางสถิตินั่นหมายถึงการ
ยอมรับสมมติฐานหลัก สรุปไดวาการระบุโมเดลถูกตองเปนไปตามเกณฑของ Kutner, Nachtsheim, 
and Neter (2008) รายละเอียดปรากฏในตาราง 4.40 ภาคผนวก ก 
 4.2.2 การทดสอบเง่ือนไขการใชสถิติ Regression ของตัวแปรตามอัตราสวนหน้ีสินระยะยาว 
        4.2.2.1  การทดสอบ  Outliers 
 การทดสอบ Outlier โดยกําหนด Standard Deviation Residual เทากับ 3 ผลปรากฏวา 
Standard Deviation มีคาตํ่าสุดเทากับ  -1.730 และมีคาสูงสุดเทากับ  2.305 ซ่ึงไมเกิน 3 ตามเกณฑ
ของ Kutner, Nachtsheim, and Neter (2008) จึงสรุปไดวาขอมูลจํานวน 3,394 ตัวอยาง สามารถ
นําไปทดสอบดวยสถิติอ่ืนๆ ไดโดยผลท่ีไดจากการทดสอบจะมีความนาเช่ือถือไดหรือไม
คลาดเคล่ือนจากความเปนจริง และนําไปใชอธิบายปรากฏการณท่ีเกิดข้ึนได รายละเอียดปรากฏใน
ตารางท่ี 4.41 ภาคผนวก ก 
  4.2.2.2 Test for Normality of Residual 
 การทดสอบการแจกแจงแบบปกติโดยการทดสอบดวย Kolmogorov-Smirnova ซ่ึงใช
สําหรับพิจารณาการแจกแจงแบบปกติกรณีท่ีกลุมตัวอยางมีจํานวน 50 กลุมตัวอยางข้ึนไป พบวา  
ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ p = .293 สรุปไดวาขอมูลมีการแจกแจงแบบปกติ เปนไปตามเกณฑของ 
Gujarati (2003) รายละเอียดปรากฏในตารางท่ี 4.42 ภาคผนวก ก 
  4.2.2.3 การตรวจสอบปญหาคาความแปรปรวนของคาความคลาดเคล่ือนไมคงท่ี 
(Heteroscedasticity) 
   การทดสอบ  มีคาเทากับ 1.808 มีคานอยกวา 3.84 ดังนั้นจึงสรุปไดวา ความ
แปรปรวนของคาความคลาดเคล่ือน (error variance) มีคาคงท่ี ซ่ึงหมายถึงแบบจําลองท่ีมีอยูมีความ
เหมาะสมกับขอมูล  นั่นคือไม มีปญหา  Heteroscedasticity เปนไปตามเกณฑของ  Kutner, 
Nachtsheim, and Neter (2008) รายละเอียดปรากฏตามสูตรคํานวณ 2 ตารางท่ี 4.43 และตารางท่ี 
4.44 ภาคผนวก ก 
 4.2.2.4 ทดสอบ Multicollinearity 
                 การทดสอบ Multicollinearity ตัวแปรอิสระมีคา VIF อยูระหวาง 1.002-1.243 ซ่ึงมีคา 
VIF ไมเกิน 10 สรุปไดวาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันแตไมกอใหเกิดปญหา Multicolinearity 
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เปนไปตามเกณฑของ Black (2006) สามารถนําไปทดสอบสมการถดถอยได รายละเอียดปรากฏใน
ตารางท่ี 4.45 ภาคผนวก ก 
  4.2.2.5 การทดสอบการกําหนดโมเดลผิด (Test of Specification error)  
  การทดสอบการกําหนดโมเดลผิด พบวา Yhat2 ไมมีนัยสําคัญทางสถิตินั่นหมายถึงการ
ยอมรับสมมติฐานหลัก สรุปไดวาการระบุโมเดลถูกตอง เปนไปตามเกณฑของ Kutner, Nachtsheim, 
and Neter (2008) รายละเอียดปรากฏในตาราง 4.46 ภาคผนวก ก 
 4.2.3 การทดสอบเง่ือนไขการใชสถิติ Regression ของตัวแปรตามอัตราสวนหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุน 
 4.2.3.1 การทดสอบ  Outliers 
 การทดสอบ Outlier โดยกําหนด Standard Deviation Residual เทากับ 3 ผลปรากฏวา 
Standard Deviation มีคาตํ่าสุดเทากับ  -1.337 และมีคาสูงสุดเทากับ 2.255 ซ่ึงไมเกิน 3 ตามเกณฑ
ของ Kutner, Nachtsheim, and Neter (2008) จึงสรุปไดวาขอมูลจํานวน 3,394 ตัวอยาง สามารถ
นําไปทดสอบดวยสถิติอ่ืนๆ ไดโดยผลท่ีไดจากการทดสอบจะมีความนาเช่ือถือไดหรือไม
คลาดเคล่ือนจากความเปนจริง และนําไปใชอธิบายปรากฏการณท่ีเกิดข้ึนได รายละเอียดปรากฏใน
ตารางท่ี 4.47 ภาคผนวก ก 
 4.2.3.2 Test for Normality of Residual 
  การทดสอบการแจกแจงแบบปกติโดยการทดสอบดวย Kolmogorov-Smirnova ซ่ึงใช
สําหรับพิจารณาการแจกแจงแบบปกติกรณีท่ีกลุมตัวอยางมีจํานวน 50 กลุมตัวอยางข้ึนไป พบวา  
ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ p = .053 สรุปไดวาขอมูลมีการแจกแจงแบบปกติ เปนไปตามเกณฑของ 
Gujarati (2003) รายละเอียดปรากฏในตารางท่ี 4.48 ภาคผนวก ก 
 4.2.3.3 การตรวจสอบปญหาคาความแปรปรวนของคาความคลาดเคล่ือนไมคงท่ี 
(Heteroscedasticity) 
  การทดสอบ  มีคาเทากับ 1.499 มีคานอยกวา 3.84 ดังนั้นจึง สรุปไดวา ความ
แปรปรวนของคาความคลาดเคล่ือน (error variance) มีคาคงท่ี ซ่ึงหมายถึงแบบจําลองท่ีมีอยูมีความ
เหมาะสมกับขอมูล  นั่นคือไม มีปญหา  Heteroscedasticity เปนไปตามเกณฑของ  Kutner, 
Nachtsheim, and Neter (2008) รายละเอียดปรากฏตามสูตรคํานวณ 3 ตารางท่ี 4.49 และตารางท่ี 
4.50 ภาคผนวก ก 
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 4.2.3.4 ทดสอบ Multicollinearity 
 การทดสอบ Multicollinearity ตัวแปรอิสระมีคา VIF อยูระหวาง 1.002-1.243 ซ่ึงมีคา 
VIF ไมเกิน 10 สรุปไดวาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันแตไมกอใหเกิดปญหา Multicolinearity 
เปนไปตามเกณฑของ Black (2006) สามารถนําไปทดสอบสมการถดถอยได รายละเอียดปรากฏใน
ตารางท่ี 4.51 ภาคผนวก ก 
  4.2.3.5 การทดสอบการกําหนดโมเดลผิด (Test of Specification error)  
  การทดสอบการกําหนดโมเดลผิด พบวา Yhat2 ไมมีนัยสําคัญทางสถิตินั่นหมายถึงการ
ยอมรับสมมติฐานหลัก สรุปไดวาการระบุโมเดลถูกตองเปนไปตามเกณฑของ Kutner, Nachtsheim, 
and Neter (2008) รายละเอียดปรากฏในตารางท่ี 4.52 ภาคผนวก ก 
 4.2.4 ตารางสรุปการทดสอบเงื่อนไขของ Regression ของตัวแปรตามอัตราสวนหน้ีสินรวม 
(TDL) อัตราสวนหนี้สินระยะยาว (LDR) และอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (DE) 
 การสรุปผลทดสอบเง่ือนไขของ Regression ของตัวแปรตามอัตราสวนหนี้สินรวม 
(TDL) อัตราสวนหนี้สินระยะยาว (LDR) และอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (DE) ปรากฏ
ในตารางท่ี 4.2 ดังนี้ 
 
ตารางท่ี 4.2  สรุปการทดสอบเง่ือนไขของ Regression ของตัวแปรตามอัตราสวนหนี้สินรวม (TDL) 

อัตราสวนหนีสิ้นระยะยาว (LDR) และอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (DE)  
 

รายการทดสอบเงื่อนไข เกณฑที่ยอมรับ 
ผลการทดสอบ 

TDL LDR DE 
1. Outliers คา Standard Deviation of Residual ไมเกิน   

3ตามเกณฑของ Gujarati (2003) 
ผาน ผาน ผาน 

2. Test for Normality of 
Residual 

คาทดสอบ  Kolmogorov-Smirnova ตองไมมี
นัยสําคัญ ตามเกณฑของ Gujarati (2003) 

ผาน ผาน ผาน 

3. Heteroscedasticity   ยอมรับสมมติฐานหลัก ตามเกณฑของ 
Kutner, Nachtsheim, and Neter (2008) 

ผาน ผาน ผาน 

4. Multicollinearity คา VIF  ไมเกิน  10 ตามเกณฑของ Black (2006) ผาน ผาน ผาน 
5. Test of Specification 

error 
Yhat2 ตองไมมีนัยสําคัญ ตามเกณฑของ Kutner, 
Nachtsheim, and Neter (2008) 

ผาน ผาน ผาน 
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4.3  สถิติเบื้องตน ผลการวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของเพียรสัน และผลการวิเคราะหปจจัย
กําหนดโครงสรางเงินทุน 
  4.3.1 สถิติเบ้ืองตนของตัวแปรในภาพรวม 
  4.3.1.1 คารอยละ คาเฉล่ีย และคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
 การวิเคราะหขอมูลของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาซ่ึงจะทําการใชสถิติพื้นฐาน ในการ
วิเคราะหขอมูลของตัวแปรท่ีใชในการศึกษา โดยจะใชคาเฉล่ีย และคาเบ่ียงเบนมาตรฐานในการ
วิเคราะห 
 

ตารางท่ี 4.3 คาสถิติพื้นฐานของโครงสรางเงินทุนในแตละอุตสาหกรรม 
หนวย:พันบาท 

 
สินทรัพย
รวม 

ป 2554 ป 2555 

คาตํ่าสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย คา
เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

คาตํ่าสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย คา
เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

อุตสาหกรรม
การผลิต 

855.88 
383,653.36 105,441.96 42,922.90 855.88 383,653.36 106,356.43 42,271.17 

อุตสาหกรรม
การบริการ 13,172.08 248,959.85 105,308.48 42,209.31 487.64 248,959.85 94,148.67 40,612.92 

อุตสาหกรรม
การคาสงและ
คาปลีก 

 
487.64 

       
203,904.39 

 
89,777.03 

 
36,922.73 

 
33,680.84 

 
19,9871.52 

 
104,177.16 

 
41,176.31 

หนี้สินรวม คาตํ่าสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย คา
เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

คาตํ่าสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย คา
เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

อุตสาหกรรม
การผลิต 

7.00 1,011,736.45 68,361.83 58,278.79 7.00 101,173.64 67,629.35 57,888.85 

อุตสาหกรรม
การบริการ 

15.00 895,196.16 72,607.50 66,718.98 4.00 895,196.16 67,945.89 61,700.09 

อุตสาหกรรม
การคาสงและ
คาปลีก 

 
4.00 

 
817,805.41 

 
61,466.68 

 
42,520.93 

 
15.00 

 
53,6797.24 

 
69,067.82 

 
53,379.63 
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ตารางท่ี 4.3 (ตอ) 
 หนวย:พันบาท 

 
สินทรัพย
รวม 

ป 2554 ป 2555 

คาตํ่าสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย คาเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

คาตํ่าสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย คาเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

หนี้สินระยะ
ยาว 

        

อุตสาหกรรม
การผลิต 

1,299.72 210,480.08 30,014.22 40,281.14 1,329.85 231,023.75 29,753.05 37,090.63 

อุตสาหกรรม
การบริการ 

666.53 192,796.97 30,370.28 48,102.02 823.64 200,326.48 32,985.56 42,191.41 

อุตสาหกรรม
การคาสงและ
คาปลีก 

 
6,415.30 

 
126,025.26 

 
26,203.35 

 
20,994.26 

 
6,239.20 

 
137,293.64 

 
28,739.87 

 
35,252.60 

 

สวนของ 
ผูถือหุน 

คาตํ่าสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย คาเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

คาตํ่าสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย คาเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

อุตสาหกรรม
การผลิต 

3,426.15 362,873.44 32,299.18 55,756.67 2,142.63 328,392.32 33,099.87 53,246.19 

อุตสาหกรรม
การบริการ 

804.32 303,415.60 29,196.06 53,976.45 1,342.45 324,689.89 31,127.63 52,835.94 

อุตสาหกรรม
การคาสงและ
คาปลีก 

 
9,216.27 

 
293,086.63 

 
25,204.27 

 
49,520.66 

 
7,342.65 

 
216,385.50 

 
25,045.55 

 
49,254.20 

 
 จากตารางท่ี 4.3 พบวาอุตสาหกรรมการผลิตมีสินทรัพยรวมท่ีใชในการดําเนินธุรกิจ
เปนจํานวนมากกวาอุตสาหกรรมการบริการ และอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีก ซ่ึงมีคาเฉล่ียใน
ป 2544 เทากับ 105,441.96 บาท และในป 2555 เทากับ 106,356.43 บาท  ในขณะท่ีอุตสาหกรรม
การบริการ และอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกมีสินทรัพยรวมรองลงมาตามลําดับ โดยในป 
2554 คาเฉล่ียของสินทรัพยรวมเทา 105,308.48 และ 89,777.03 แตในป 2555 อุตสาหกรรมการคา
สงและคาปลีก และอุตสาหกรรมการบริการ มีสินทรัพยรวมรองลงมาตามลําดับ โดยคาเฉล่ียของ
สินทรัพยรวมเทากับ 104,177.16 และ 94,148.67 จากผลการวิเคราะหแสดงใหเห็นวา อุตสาหกรรม
การผลิตมีสินทรัพยรวมเปนจํานวนมากกวาอุตสาหกรรมอ่ืน อาจเปนเพราะวาอุตสาหกรรมการผลิต
นั้นมีการลงทุนในเครื่องจักรเพื่อท่ีจะนํามาใชในการผลิตสินคาออกจําหนายสูทองตลาดเพ่ือการ
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อุปโภคบริโภค และเคร่ืองจักรท่ีนํามาใชในการผลิตสินคานั้นตองมีการเปล่ียนแปลงอยูตลอดเวลา
เพื่อใหเกิดนวัตกรรมของกระบวนการผลิต เปนการคิดคนกระบวนการใหมๆ ท่ีใชในการผลิตสินคา
ประสิทธิภาพมากข้ึน เพื่อท่ีจะสามารถกับคูแขงขันไดไมวาจะท้ังในประเทศหรือตางประเทศ 
ท้ังทางดานราคาของสินคา ดานคุณภาพของสินคาดวย ซ่ึงประเทศไทยเปนประเทศผูผลิตสินคาและ
สงออกสินคาอุตสาหกรรมเปนหลัก ซ่ึงเห็นไดชัดในของอุตสาหกรรมยานยนต อุตสาหกรรมเส้ือผา
และเคร่ืองนุงหม ซ่ึงประเทศไทยเปนฐานการประกอบและผูประกอบการไทยอยูในฐานะผูรับจาง
ผลิต ดังนั้นเม่ือเขาสูประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) เปาหมายท่ีสําคัญ คือ การเปนตลาดและ
ฐานการผลิตเดียวกัน ซ่ึงจะเอ้ือและสนับสนุนใหเกิดเครือขายการผลิตในระดับภูมิภาค ดังนั้น
ผูประกอบการวิสาหกิจขนาดในประเทศไทยสามารถท่ีจะเสาะแสหงหาปจจัยการผลิตท่ีตนทุนถูก
กวามาใชในการผลิตเพื่อลดตนทุนและเพิ่มความสามารถในการแขงขันดานราคาเพ่ือสงขายนอก
ภูมิภาค  รวมท้ังผูประกอบการสามารถเขาถึงตลาดใหมในภูมิภาคไดงายและสะดวกข้ึนภายใตการ
ลดภาษีและการอํานวยความสะดวกทางการคา 
 ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการบริการมีอัตราของหน้ีสินรวมท่ีใชในการดําเนินธุรกิจเปน
จํานวนมาก รองลงมาไดแก อุตสาหกรรมการผลิต และอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีก 
ตามลําดับ จํานวนหนี้สินของอุตสาหกรรมการบริการมีจํานวนเฉล่ียในป 2544 เทากับ 72,607.50 
และในป 2555 มีคาเฉล่ียเทากับ 67,945.89 ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการผลิต และอุตสาหกรรมการคา
สงและคาปลีก มีคาเฉล่ียของจํานวนหนี้สินรวมในป 2554 เทากับ 68,361.83 และ 61,466.68 
ตามลําดับ สวนในป 2555 อุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีก และอุตสาหกรรมการผลิต มีคาเฉล่ีย
ของจํานวนหนี้สินรวมเทากับ 69,067.82 และ 67,629.35 ตามลําดับ ในขณะท่ีจํานวนของหนี้สิน
ระยะยาวของอุตสาหกรรมการบริการนั้นมีจํานวนมากกวาอุตสาหกรรมการผลิต และอุตสาหกรรม
การคาสงและคาปลีกในป 2554 และป 2555 โดยอุตสาหกรรมการบริการมีจํานวนคาเฉล่ียของ
หนี้สินระยะยาวในป 2554 เทากับ 30,370.28 และในป 2555 เทากับ 32,985.56 สวนอุตสาหกรรม
การผลิต และอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีก มีจํานวนคาเฉลี่ยของหนี้สินระยะยาวในป 2554 
เทากับ 30,014.22  และ 26,203.35 ตามลําดับ และในป 2555 เทากับ 29,753.05 และ 28,739.87 ซ่ึง 
จะแสดงใหเห็นวาอุตสาหกรรมการบริการมีการใชหนี้ สินในโครงสรางเงินทุนมากกวาอุตสาหกรรม 
อ่ืน สําหรับอุตสาหกรรมการบริการจะทําการจัดหาเงินทุนมาใชในดําเนินธุรกิจนั้นจะจัดหาเงินทุน
มาจากการกอหนี้สินมากกวาการจัดหาเงินมาจากการเพ่ิมทุน ซ่ึงอุตสาหกรรมการบริการก็มีบทบาท
สําคัญในระบบเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยในแตละปสามารถสรางรายไดเขาสูประเทศปละ
หลายแสนลานบาท เพื่อใหเกิดขีดความสามารถในการแขงขันและการกาวเขาสูประชาเศรษฐกิจ
อาเซียนในป 2558 อุตสาหกรรมการบริการท่ีเปนวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย จะใชเงินทุน
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มากจากแหลงของหน้ีสินรวมและอยูในรูปของหนี้สินระยะยาวมากกวาการจัดหาเงินทุนมาจากการ
เพิ่มทุน เพื่อนํามาใชในการพัฒนาธุรกิจ ผูประกอบการอุตสาหกรรมการบริการตองมีการพัฒนา
ตนเอง และเปนการเตรียมความพอในดานการบริการ โดยอาจจะมีการลงทุนเพิ่มในการดาน เพื่อ
รองรับการแขงขันในดานตางๆ  
 อุตสาหกรรมการผลิตมีสัดสวนโครงสรางเงินทุนท่ีอยูในรูปของสวนผูถือหุนมากกวา
อุตสาหกรรมอ่ืน ซ่ึงจํานวนสวนผูถือหุนของอุตสาหกรรมการผลิตมีจํานวนเฉล่ีย ในป 2554 เทากับ 
32,299.18 ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการบริการ และอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีก มีคาเฉล่ียของ
จํานวนสวนของผูถือหุน เทากับ 29,196.06 บาท และ 25,204.27 บาท ตามลําดับ สวนป 2555 
อุตสาหกรรมการผลิต มีคาเฉล่ียของจํานวนสวนของผูถือหุน เทากับ 33,099.87 บาท  ในขณะท่ี
อุตสาหกรรมการบริการ และอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีก มีคาเฉล่ียของจํานวนสวนของผูถือ
หุน เทากับ 31,127.63 บาท และ 25,045.55 บาท ตามลําดับ  ทําใหเห็นไดวาอุตสาหกรรมการผลิต
ของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย  มีการจัดหาเงินทุนมาใชในการดําเนินงานธุรกิจท่ีอยูใน
รูปแบบของสวนผูถือหุนมากกวาอุตสาหกรรมอ่ืนตามท่ีกลาวมา  อาจเปนเพราะวาอุตสาหกรรมการ
ผลิตนั้นมีการแขงขันการสูงท่ีเกี่ยวของกับคุณภาพของผลิตภัณฑ ดานแบรนดสินคา  ตนทุน คู
แขงขันรายใหมท่ีเขามาในอุตสาหกรรม ซ่ึงทําใหเห็นวาอุตสาหกรรมการผลิต มีระดับการแขงขันท่ี
เขมขอยูตลอด ซ่ึงเพื่อเปนการลดความเส่ียงในการดําเนินงานนั้น อุตสาหกรรมการผลิตมีการจัดหา
เงินทุนมาจากสวนของผูถือหุนนั้นมากกวาสวนของหนี้สินระยะยาว แตถาเปรียบเทียบแลว
อุตสาหกรรมการผลิตทําการจัดหาเงินทุนมาจากสวนของหนี้สินระยะยาว ในป 2554 เทากับ 
30,014.22 บาท  และในป 2555 เทากับ 29,753.05 บาท ซ่ึงจํานวนของสวนของผูถือหุน และสวน
หนี้สินระยะยาวน้ันมีจํานวนไมตางกันเทาไร นั้นยอมแสดงใหเห็นวาอุตสาหกรรมกรผลิตนั้นมีการ
จัดหาเงินทุนมาใชในการดําเนินงานนั้นมาจาก สวนของผูถือหุน และ หนี้สินระยะยาว เพื่อนํามาใช
ในการดําเนินธุรกิจและขยายธุรกิจ เพราะเม่ือมีการเปด ประชาเศรษฐกิจอาเซียนในป 2558 
อุตสาหกรรมการผลิตตองผลักดันตัวเองใหเปน Trading Nation นั้นก็คือสามารถผนวกรวมกันได 
เพราะปจจุบันประเทศไทยคาขายกับประเทศเพ่ือนบานใกลเคียงและมีมูลคาขยายตัวเพิ่มข้ึนอยาง
ตอเนื่อง ในรูปแบบของการคาชายแดนและการคาขามแดน รวมทั้งผูประกอบการของประเทศไทย
ไดเขาไปลงทุนในประเทศเพ่ือนบานใกลเคียงมายาวนาน สินคาไทยไดรับการยอมรับจากผูบริโภค
ในภูมิภาคนี้เปนฐานทุนเดิมอยูแลว โดยเฉพาะในประเทศพมา ลาว กัมพูชา และเวียดนาม ซ่ึงเปน
เพื่อนบานท่ีมีความสัมพันธท้ังทางดานการคา การลงทุน และมีความใกลชิดกันทางวัฒนธรรม 
ดังนั้นเพื่อใหเกิด Trading Nation วิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยตองสนับสนุนใหทําการ
แสวงหาผลประโยชนจากการเปดเสรีทางการคาใหมากข้ึน สนับสนุนและพัฒนาผูประกอบการ
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ขนาดกลางและขนาดยอมใหกาวสูการเปนผูสงออกและเปนนักลงทุนระหวางประเทศ พัฒนา
ความสามารถในดานการแขงขันของสินคาไทยท้ังในตลาดโลกและตลาดอาเซียน สําหรับ
ผูประกอบการนั้นตองมีการพัฒนาตนเองจากการเปน Production man กาวสูการเปน Marketing 
man มีความสามารถในการบริหารจัดการ มีทักษะในการประกอบธุรกิจ มีวิสัยทัศนท่ีสามารถ
มองเห็นโอกาสและความทาทายในอนาคต รวมท้ังตองสามารถปรับตัวและกําหนดกลยุทธเพื่อ
รองรับการเปล่ียนแปลงในอนาคต รวมท้ังตองสามารถปรับตัวและกําหนดกลยุทธเพื่อรองรับการ
เปล่ียนแปลงในอนาคตไดอยางมีประสิทธิภาพ 

จากตารางขางตนจึงสรุปไดดังนี้ อุตสาหกรรมการผลิต มีสินทรัพยรวมท่ีนํามาใชในการ
ดําเนินงานมากกวาอุตสาหกรรมอ่ืน ซ่ึงอุตสาหกรรมการผลิตนั้นอาจจะมีเคร่ืองจักรท่ีใชในการผลิต 
หรือโรงงานท่ีทําการผลิตสินคาออกจําหนาย จึงทําใหมีสินทรัพยรวมนั้นมากกวาอุตสาหกรรมอ่ืน  
และอุตสาหกรรมการผลิตนั้นก็มีการจัดหาเงินทุนมาจากสวนของเจาของมากกวาอุตสาหกรรมอ่ืน
เพื่อนํามาใชในการดําเนินธุรกิจ ซ่ึงอุตสาหกรรมการผลิตมีการจัดสัดสวนโครงสรางเงินทุนท่ี
ปรากฏน้ัน มีการใชท้ังสวนของหนี้สินระยะยาวและสวนของผูถือหุนในสัดสวนท่ีใกลเคียงกันแต
สวนของผูถือหุนนั้นมีจํานวนมากกวา  แสดงใหเห็นวาเงินทุนท่ีใชในการดําเนินธุรกิจของ
อุตสาหกรรมการผลิตมาจากท้ังแหลงหนี้สินระยะยาว และ สวนของผูถือหุน สวนอุตสาหกรรมการ
บริการมีจํานวนหนี้สินรวม และจํานวนหนี้สินระยะยาว ท่ีใชในการดําเนินธุรกิจนั้นมากกวา
อุตสาหกรรมอ่ืน เม่ือเปรียบเทียบสัดสวนโครงสรางเงินทุนของอุตสาหกรรมการบริการนั้นทําให
พบวา อุตสาหกรรมการบริการมี หนี้สินระยะยาว มากกวาสวนของผูถือหุน นั้นแสดงใหเห็นวา
อุตสาหกรรมการบริหารจัดหาเงินทุนมาใชในการดําเนินธุรกิจมาจากการกูยืมระยะยาวมากกวาการ
จัดหาเงินมาจากแหลงเงินทุนของเจาของโดยการเพิ่มทุน เพื่อนํามาใชในการเพ่ิมขีดความสามารถ
ในดานการแขงขัน การเตรียมความพรอมใหแกบุคลากร เพื่อยกระดับความรู ความสามารถ เพื่อให
เกิดความเช่ียวชาญในการดําเนินงาน 
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ตารางท่ี 4.4 คาสถิติพื้นฐานของสภาพคลองของแตละอุตสาหกรรมท่ีเปนวิสาหกิจขนาดกลางใน
ประเทศ 

          หนวย:พันบาท 
 
สินทรัพย
หมุนเวียน 

ป 2554 ป 2555 
คาตํ่าสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย คา

เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

คา
ตํ่าสุด 

คาสูงสุด คาเฉลี่ย คาเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

อุตสาหกรรม
การผลิต 

17.10 178,317.83 45,389.21 37,293.64 19.73 172,835.46 45,627.45 35,218.39 

อุตสาหกรรม
การบริการ 

25.37 194,845.94 62,917,83 36,729.83 26.38 18,2537.29 59,125.37 37,293.74 

อุตสาหกรรม
การคาสงและ
คาปลีก 

18.23 172,932.47 62,386.49 27,389.46 29.36 16,3290.34 61,273.84 21,627.38 

หนี้สิน
หมุนเวียน 

คาตํ่าสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย คา
เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

คา
ตํ่าสุด 

คาสูงสุด คาเฉลี่ย คาเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

อุตสาหกรรม
การผลิต 

7.00 1,010,374.30 47,579.73 47,305.20 7.00 1,010,374.30 47,915.90 47,039.28 

อุตสาหกรรม
การบริการ 

4.00 811,923.04 48,413.30 40,434.01 4.00 811,923.04 45,318.59 45,962.90 

อุตสาหกรรม
การคาสงและ
คาปลีก 

9.00 59,1727.94 42,894.85 46,977.79 10.30 500,795.76 44,699.26 42,802.73 

 

 จากตาราง 4.4 พบวา ในป 2554 อุตสาหกรรมการบริการ มีจํานวนสินทรัพยหมุนเวียน
ท่ีใชในดําเนินธุรกิจเฉลี่ยเทากับ 62,917,83 บาท ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีก และ
อุตสาหกรรมการผลิต มีคาเฉล่ียของสินทรัพยหมุนเวียน เทากับ 62,386.49 บาท และ 45,389.21 
ตามลําดับ สวนในป 2555 พบวา อุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีก มีจํานวนสินทรัพยหมุนเวียนท่ี
ใชในการดําเนินงานเฉล่ียเทากับ  61,273.84 บาท  ในขณะที่  อุตสาหกรรมการบริการ  และ
อุตสาหกรรมการผลิต มีคาเฉล่ียของสินทรัพยหมุนเวียน เทากับ 59,125.37 บาท และ 45,627.45 
บาท ตามลําดับ ในสวนของสินทรัพยหมุนเวียนท่ีใชในดําเนินงานในป 2554 อุตสาหกรรมการ
บริการมีจํานวนคาเฉลี่ยของสินทรัพยหมุนเวียนท่ีใชในการดําเนินงานสูงกวาอุตสาหกรรมอ่ืน ซ่ึง
สินทรัพยหมุนเวียนนั้นจะอยูในรูปของเงินสด ลูกหนี้การคา สินคาคงเหลือ ฯลฯ แตสําหรับ
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อุตสาหกรรมการบริการท่ีมีจํานวนของสินทรัพยหมุนเวียนในการดําเนินงานนั้นจะอยูในรูป 
ของเงินสด หรือลูกหนี้การคา เพราะอุตสาหกรรมการบริการนั้นจะมีลักษณะการขายสินคาท่ีอยูใน
รูปแบบของการบริการไมสามารถท่ีจะจับตองได อุตสาหกรรมการบริการจึงไมมีสินทรัพย
หมุนเวียนท่ีอยูในรูปของสินคาคงเหลือ ซ่ึงอุตสาหกรรมการบริการจะมีสินทรัพยหมุนเวียนท่ีใชใน
การดําเนินธุรกิจนั้นสวนมากจะอยูในรูปของ เ งินสด และลูกหนี้การคา มากกวา จึงทําให
อุตสาหกรรมการบริการนั้นมีสภาพคลองในการดําเนินธุรกิจ สวนป 2555 อุตสาหกรรมการคาสง
และคาปลีกมีคาเฉล่ียของสินทรัพยหมุนเวียนท่ีใชในการดําเนินมากกวาอุตสาหกรรมอ่ืน  ซ่ึง
สินทรัพยหมุนเวียนท่ีใชในการดําเนินธุรกิจจะอยูในรูปของเงิน ลูกหนี้การคา และสินคาคงเหลือ 
เพราะลักษณะของการดําเนินงานของอุตสาหกรรมคาสงและคาปลีกนั้นจะมีท้ังการขายสินคาท่ีเปน
เงินสด และเปนเงินเช่ือ สวนสินคาคงเหลือก็จะมีจํานวนมากเพื่อใหเพียงพอตอยอดการขายในแต
ละ ซ่ึงในสวนของสินทรัพยหมุนเวียนท่ีจะใชการดําเนินธุรกิจสําหรับอุสาหกรรมการบริการ และ
อุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกนั้น  ยอมมีมากกวาอุตสาหกรรมการผลิต  เพราะท้ัง  2 
อุตสาหกรรมจะมีลักษณะของการขายสินคาและบริการท่ีเหมือนกัน คือจะขายสินคาและบริการท่ี
เปนท้ังเงินสด และขายเงินเช่ือ การขายสินคาเปนเงินเช่ือจะในเครดิตการคาไมเกิน 90 วัน ซ่ึงถือเปน
การปลอยเครดิตในระยะเวลาส้ันๆ จึงทําใหท้ัง 2 อุตสาหกรรมมีสินทรัพยหมุนเวียนท่ีใชในการ
ดําเนินงานมากกวาอุตสาหกรรมการบริการ 
 นอกจากนี้ยังพบวาในป 2554 หนี้สินหมุนเวียนเฉล่ียท่ีใชในการดําเนินธุรกิจของ
อุตสาหกรรมการบริการมีคาเทากับ  48,413.30 บาท  ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการผลิต  และ
อุตสาหกรรมการบริการ มีหนี้สินหมุนเวียนเฉล่ียท่ีใชในการดําเนินธุรกิจ เทากับ 47,579.73 บาท 
และ 42,894.85 บาท ตามลําดับ ในป 2555 อุตสาหกรรมการผลิต มีหนี้สินหมุนเวียนเฉล่ียท่ีใชใน
การดําเนินธุรกิจ 47,039.28 บาท ในขณะท่ี อุตสาหกรรมการบริการ และอุตสาหกรรมการคาสง
และคาปลีก มีหนี้สินหมุนเวียนเฉล่ียท่ีใชในการดําเนินธุรกิจ เทากับ 45,318.59 บาท และ 44,699.26 
บาท  ซ่ึงหนี้ สินหมุนเวียนเฉล่ียท่ีใชในการดําเนินธุรกิจในป  2554 ท่ีมีจํานวนมากท่ีสุดคือ
อุตสาหกรรมการบริการ ซ่ึงหนี้สินหมุนเวียนอาจจะอยูในรูปแบบของเจาหนี้การคา เงินกูระยะส้ัน 
เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร เจาหนี้อ่ืนๆ เปนตน สําหรับอุตสาหกรรมการบริการนั้นอาจจะมีการ
หนี้สินหมุนเวียนท่ีใชในการดําเนินธุรกิจนั้นจะอยูในรูปแบบของเงินกูยืมระยะส้ันเพื่อมาใชในการ
ดําเนินธุรกิจ เพราะอุตสาหกรรมการบริการจะขายสินคาและบริการในลักษณะท่ีเปนสินคาท่ีไม
สามารถจับตองได ดังนั้นหนี้สินหมุนเวียนท่ีใชในการดําเนินธุรกิจจึงจะไมคอยมีเจาหนี้การ สวน
ในป 2555 อุตสาหกรรมท่ีมีการใชหนี้สินหมุนเวียนเพื่อใชในการดําเนินธุรกิจไดแก อุตสาหกรรม
การผลิต เพราะอุตสาหกรรมการผลิตเปนลักษณะของการผลิตสินคาเพื่อใชในการจําหนายดังนั้น 
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จึงมีการใชหนี้สินหมุนเวียนท่ีใชในการดําเนินธุรกิจมากกวาอุตสาหกรรมอ่ืน หนี้สินหมุนเวียนท่ีใช
ในการดําเนินธุรกิจ อาจจะอยูในรูปของเจาหนี้การคา เงินกูระยะส้ัน เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร ก็ได
ตามที่กลาวมา เพราะอุตสาหกรรมการผลิตมีการจัดซ้ือวัตถุดิบมาเพื่อใชในกาผลิตสินคาซ่ึงผูขาย
วัตถุดิบอาจใหเครดิตการคาในระยะเวลาส้ันๆ จํานวน 30-90 วัน หรือผูประกอบการอาจจะมีบัญชี
เงินเบิกเกินบัญชีเพื่อนํามาใชในการดําเนินงานของธุรกิจ หรือจายคาวัตถุดิบเพื่อใชในการผลิตก็ได 
 จากท่ีกลาวมาสามารถสรุปไดวา ในป 2554 อุตสาหกรรมการบริการมีการใชสินทรัพย
หมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจมากท่ีสุด สวนป 2555 อุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกมีการใช
สินทรัพยหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจมากท่ีสุด ซ่ึงท้ัง 2 อุตสาหกรรมนั้นจะมีลักษณะของการขาย
สินคาและบริการที่อยูในรูปของเงินสด และเงินเช่ือ สวนสินทรัพยหมุนเวียนท่ีใชในการดําเนิน
ธุรกิจในรูปของสินคาคงเหลือสําหรับอุตสาหกรรมการบริการน้ันไมมีการใชสินคาคงเหลือเพราะ
เปนอุตสาหกรรมการบริการจะเปนการขายบริการ มากกวาการขายสินคาท่ีจับตองได แต
อุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกจะมีสินทรัพยหมุนเวียนท่ีใชในการดําเนินธุรกิจในรูปของสินคา
คงเหลือเปนจํานวนมาก  เพื่อท่ีจะสามารถตอบสนองความตองการของลูกคาได สวนอุตสาหกรรม
ท่ีมีการหนี้สินหมุนเวียนท่ีใชในการดําเนินธุรกิจมากท่ีสุดใน ป 2554 ไดแก อุตสาหกรรมการ
บริการ และในป 2555 ไดแกอุตสาหกรรมการผลิต สําหรับอุตสาหกรรมการบริการจะมีการหนี้สิน
หมุนเวียนท่ีใชในการดําเนินธุรกิจจะอยูในรูปแบบของ เงินกูระยะส้ัน มากกวา ขณะท่ีอุตสาหกรรม
การผลิตมีการใชหนี้สินหมุนเวียนเพื่อใชในการดําเนินธุรกิจ อาจจะอยูในรูปของเจาหนี้การคา เงินกู
ระยะส้ัน เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร ก็ไดตามท่ีกลาวมา เพราะอุตสาหกรรมการผลิตมีการจัดซ้ือ
วัตถุดิบมาเพื่อใชในกาผลิตสินคาซ่ึงผูขายวัตถุดิบอาจใหเครดิตการคาหรือผูประกอบการอาจจะมี
บัญชีเงินเบิกเกินบัญชีเพื่อนํามาใชในการดําเนินงานของธุรกิจหรือจายคาวัตถุดิบเพื่อใชในการผลิต
ก็ได 
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ตารางท่ี 4.5 คาสถิติพื้นฐานของลูกหนี้การคา เจาหนีก้ารคา เงินกูยืมระยะส้ันของแตละอุตสาหกรรม 
ท่ีเปนวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศ 

                          หนวย :พันบาท 
 
ลูกหนี้การคา 

ป 2554 ป 2555 
คา

ตํ่าสุด 
คาสูงสุด คาเฉลี่ย คา

เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

คา
ตํ่าสุด 

คาสูงสุด คาเฉลี่ย คา
เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

อุตสาหกรรม
การผลิต 

2.03 166,235.45 24,256.33 19,988.09 2.03 166,235.45 25,655.63 21,407.30 

อุตสาหกรรม
การบริการ 

0.62 163,256.67 23,903.49 26,071.4 1.80 132,863.53 23,105.36 21,603.83 

อุตสาหกรรม
การคาสง
และคาปลีก 

1.80 132,863.53 26,933.50 21,788.42 0.62 163,256.67 26,345.10 25,932.88 

เจาหนี้การคา คา
ตํ่าสุด 

คาสูงสุด คาเฉลี่ย คา
เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

คา
ตํ่าสุด 

คาสูงสุด คาเฉลี่ย คา
เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

อุตสาหกรรม
การผลิต 

1.46 242,160.69 21,231.10 23,341.43 1.46 187,084.84 21,688.14 23,327.01 

อุตสาหกรรม
การบริการ 

72.10 249,604.64 18,718.23 26,510.90 6.09 242,160.69 21,882.08 24,685.66 

อุตสาหกรรม
การคาสง
และคาปลีก 

6.09 171,376.22 26,492.23 24,362.30 7.21 249.60 22,099.64 27,855.77 

เงินกูยืม
ระยะสั้น 

คา
ตํ่าสุด 

คาสูงสุด คาเฉลี่ย คา
เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

คา
ตํ่าสุด 

คาสูงสุด คาเฉลี่ย คา
เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

อุตสาหกรรม
การผลิต 

150.00 85,438.81 2,328.39 1,729.73 127.91 62,895.37 2,328.39 1,639.27 

อุตสาหกรรม
การบริการ 

62.98 72,398.46 3,927.39 172.62 72.39 7,128.73 4,012.63 182.39 

อุตสาหกรรม
การคาสง
และคาปลีก 

50.00 62,936.72 2,730.91 1,721.83 63.29 72,781.73 2,873.19 1,521.92 
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 จากตารางท่ี 4.5 พบวาอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกมีจํานวนลูกหนี้การคาเฉล่ีย 
ในป 2554 เทากับ 26,933.50 ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการผลิต และอุตสาหกรรมการบริการ มีจํานวน
ลูกหนี้การคาเฉล่ีย เทากับ 24,256.33 บาท และ 23,903.49 บาท ตามลําดับ ในป 2555 อุตสาหกรรม
การคาสงและคาปลีกมีจํานวนลูกหนี้การคาเฉล่ีย เทากับ 26,345.10 บาท ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการ
ผลิต และอุตสาหกรรมการบริการ มีจํานวนลูกหนี้การคาเฉล่ีย  25,655 บาท และ 23,105.36 
ตามลําดับ สวนอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกมีจํานวนเจาหนี้การคาเฉล่ีย ในป 2554 เทากับ 
26,492.23 บาท ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการผลิต และอุตสาหกรรมการบริการ มีจํานวนเจาหนี้การคา
เฉล่ียเทากับ 21,231.10 บาท และ 18,718.23 บาท ตามลําดับ ในป 2555 อุตสาหกรรมการคาสงและ
คาปลีกมีจํานวนเจาหนี้การคาเฉล่ีย เทากับ 22,099.64 บาท ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการคาสงและคา
ปลีก และอุตสาหกรรมการบริการ มีจํานวนเจาหนี้การคาเฉล่ียเทากับ 21,882.08 บาท และ 
21,688.14 บาท ตามลําดับ จากท่ีกลาวมาทําใหพบวาอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกมีจํานวน
ของลูกหนี้การคาและจํานวนเจาหนี้การคาท่ีสูงกวาอุตสาหกรรมอ่ืน เพราะรูปแบบในการดําเนิน
ธุรกิจของอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกเปนลักษณะของการซ้ือมาและขายไป โดยการซ้ือ
สินคามาขายก็จะไดรับเครดิตจากเจาหนี้การ สําหรับผูประกอบสามารถท่ีจะขายสินคาเปนเงินสด
และเงินเช่ือ การขายสินคาท่ีเปนเงินเช่ือผูประกอบการควรพิจารณาการใหเครดิตไมเกินกวาจํานวน
วันท่ีเราไดรับสินเช่ือจากเจาหนี้เพื่อปองกันความเส่ียงจากการผิดนัดชําระหนี้ใหแกเจาหนี้การคา  
สําหรับผูประกอบการอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกท่ีมีการเช่ือนั้นก็จะมีความเส่ียงจากการผิด
นัดชําระหนี้หรืออาจเกิดหนี้สูญข้ึนได ดังนั้นควรมีหลักเกณฑในการพิจารณาการใหสินเช่ืออาจจะ
พิจารณาตาม คุณลักษณะหรือวินัยในการใชและการชําระสินเช่ือในอดีต ซ่ึงบอกถึงการรักษาสัญญา
ในการใชสินเช่ือ  ความสามารถในการจายชําระหนี้คืน เงินทุน หรือสินทรัพย หรือเงินฝากของผูขอ
สินเช่ือ ปจจัยท่ีเปนเง่ือนไขอื่นท่ีมีผลกระทบตอรายได เปนตนวาเศรษฐกิจ อาชีพ หรือเง่ือนไขใน
การกู หลักประกันท่ีเปนทรัพยสินซ่ึงผูกูจะนํามาจํานํา เพื่อนํามาประกอบการพิจารณาการใหสินเช่ือ
ดวย 

อุตสาหกรรมการบริการมีจํานวนเงินกูระยะส้ัน ในป 2554 เทากับ 3,927.39 บาท 
ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีก และอุตสาหกรรมการผลิตมีจํานวนเงินกูยืมระยะส้ัน
เฉล่ียเทากับ 2,730.91 บาท และ 2,328.39 บาท ตามลําดับ ในป 2555 อุตสาหกรรมการบริการมี
จํานวนเงินกูระยะส้ัน เทากับ 4,012.63 บาท ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีก และ
อุตสาหกรรมการผลิตมีจํานวนเงินกูยืมระยะส้ันเฉล่ียเทากับ 2,873.19 บาท และ 2,328.39 บาท 
ตามลําดับ จากที่กลาวมาทําใหพบวาอุตสาหกรรมการบริการจะมีการใชเงินกูยืมระยะส้ันมาใชใน
การดําเนินธุรกิจเนื่องจากอุตสาหกรรมการบริการลักษณะของการประกอบธุรกิจจะเปนการขาย
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บริการมากกวาการขายสินคาท่ีจับตองได จึงไดมีการใชเงินกูยืมระยะส้ันมากกวาอุตสาหกรรมอ่ืน 
ซ่ึงเงินกูยืมระยะส้ันจะเปนเงินกูยืมจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน นอกจากหน้ีสินท่ีเกิดจาก
การซ้ือสินคาหรือบริการ แตสําหรับอุตสาหกรรมท่ีมีการใชเงินกูยืมระยะส้ันนอยท่ีสุดไดแก
อุตสาหกรรมการผลิต 
 จากท่ีกลาวมาพบวาอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกมีจํานวนลูกหนี้การคาเฉล่ียและ
เจาหนี้การคาเฉล่ียมากวาท่ีสุด รองลงมาไดแกอุตสาหกรรมการผลิต และอุตสาหกรรมการบริการ 
ตามลําดับ อาจจะเปนเพราะวาลักษณะการประกอบการของอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกนั้น
สามารถท่ีจะขายสินคาเปนท้ังเงินสดและเงินเช่ือ สําหรับการขายเปนเงินเช่ือตองพิจารณาการให
เครดิตแกลูกหนี้ไมเกินกวาระยะเวลาท่ีไดรับเครดิตการคาจากเจาหนี้เพื่อปองกันความเส่ียงจากการ
ผิดนัดชําระหนี้แกเจาหนี้ ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการบริการจะมีการใชเงินกูยืมระยะส้ันมากท่ีสุด 
รองลงมาไดแก อุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีก และอุตสาหกรรมการผลิตตามลําดับ 
 
ตารางท่ี 4.6 คาสถิติพื้นฐานของสินทรัพยถาวรแตละอุตสาหกรรมท่ีเปนวิสาหกิจขนาดกลางใน

ประเทศ 
                 หนวย:พันบาท 
 
สินทรัพย
ถาวร 

ป 2554 ป 2555 
คา

ตํ่าสุด 
คาสูงสุด คาเฉล่ีย คา

เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

คา
ตํ่าสุด 

คาสูงสุด คาเฉล่ีย คา
เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

อุตสาหกรรม
การผลิต 

1.00 290,396.08 42,738.42 32,288.95 1.00 290,396.08 41,021.72 31,807.64 

อุตสาหกรรม
การบริการ 

39.85 203,168.48 47,050.34 44,571.66 5.55 203,168.48 34,228.88 39,819.58 

อุตสาหกรรม
การคาสง
และคาปลีก 

11.57 127,223.16 20,603.73 23,027.96 39.85 190,382.28 40,468.46 39,205.41 

 
จากตารางท่ี 4.6 พบวาอุตสาหกรรมการบริการมีสินทรัพยถาวรเฉล่ียท่ีใชในการดําเนิน

ธุรกิจในป 2554 เทากับ 47,050.34 บาท ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการผลิตและอุตสาหกรรมการคาสง
และคาปลีกมีสินทรัพยถาวรเฉล่ียท่ีใชในการดําเนินธุรกิจเทากับ 42,738.42 บาท และ 20,603.73 
บาท ตามลําดับ ในป 2555 พบวา อุตสาหกรรมการผลิตมีสินทรัพยถาวรเฉล่ียท่ีใชในการดําเนิน
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ธุรกิจ เทากับ 41,021.72 บาท ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีก และอุตสาหกรรมการ
บริการมีสินทรัพยเฉล่ียท่ีใชในการดําเนินธุรกิจเทากับ 40,468.46 บาท และ 34,228.88 บาท 
ตามลําดับ จากการเปรียบเทียบพบวาคาเฉล่ียของสินทรัพยถาวรของอุตสาหกรรมการบริการสูงกวา
อุตสาหกรรมอ่ืนในป 2554  และในป 2555 อุตสาหกรรมการผลิตมีสินทรัพยถาวรเฉล่ียมากกวา
อุตสาหกรรมอ่ืน เนื่องจากท่ีอุตสาหกรรมการบริการ และอุตสาหกรรมผลิตมีสินทรัพยถาวรท่ีใชใน
การดําเนินงานมากนั้นเพราะวา อุตสาหกรรมการบริการจะมีท่ีดินและส่ิงปลูกสรางเพ่ือใชในการ
ดําเนินธุรกิจเพราะอุตสาหกรรมการบริการนั้นจะขายลักษณะของการบริการไมไดขายตัวสินคาท่ี
สามารถจับตองได  ดังนั้นผูประกอบการของอุตสาหกรรมการบริการก็จะเนนท่ีส่ิงปลูกสราง ไมวา
จะเปนโรงแรมหรืออาคารสถานท่ีเพื่อเปนการดึงดูดใจจากผูใชบริการกอนท่ีเห็นจากภายนอกท่ีเปน
ตัวอาคารและสถานท่ี   
 สําหรับอุตสาหกรรมการผลิตนั้นท่ีมีสินทรัพยถาวรเฉล่ียท่ีใชในการดําเนินธุรกิจ
มากกวาอุตสาหกรรมอ่ืน ในป 2555 นั้นอาจเปนเพราะวาผูประกอบการอุตสาหกรรมการผลิตนั้นมี
การลงทุนเพิ่มสวนของสินทรัพยถาวร อาจจะมีการขยายโรงงานท่ีใชสําหรับการผลิต หรือการซ้ือ
เคร่ืองจักรมาไวใชในการผลิตสินคาเพิ่ม 
 แตสําหรับสินทรัพยถาวรในป 2555 ของท้ังอุตสาหกรรมการบริการ และอุตสาหกรรม
การผลิตนั้นมียอดลดลงจากป 2554 อาจจะเปนเพราะวาท้ังสองอุตสาหกรรมอาจจะมีการนํา
สินทรัพยถาวรของจําหนาย หรือสินทรัพยถาวรบางสวน หรือสินทรัพยถาวรนั้นหมดอายุการใช
งานจึงทําใหยอดสินทรัพยถาวรนั้นลดลง  ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกนั้นจะมี
จํานวนของสินทรัพยถาวรท่ีใชในการดําเนินงานนั้นเพิ่มข้ึนในป 2555 จากป 2554 นั้นแสดงใหเห็น
วาอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกนั้นมีการขยายการลงทุนในสวนของสินทรัพยถาวรเพ่ิมข้ึน ซ่ึง
อาจจะเปนเพราะวาผูประกอบการการคาสงและคาปลีกนั้นอาจเขาไปลงทุนในประเทศเพ่ือนบาน
เพื่อหาชองทางในการจําหนายสินคาเพิ่มข้ึนเพื่อใหมูลคาทางเศรษฐกิจนั้นเพิ่มสูงข้ึน 
 จากท่ีกลาวมาสรุปไดวา ในป 2554 อุตสาหกรรมการบริการมีสินทรัพยถาวรเฉล่ียท่ีใช
ในการดําเนินธุรกิจมากกวาอุตสาหกรรม สวนในป 2555 อุตสาหกรรมการผลิตมีสินทรัพยถาวร
เฉล่ียท่ีใชในการดําเนินธุรกิจมากกวาอุตสาหกรรม แตยอดสินทรัพยถาวรเฉล่ียท่ีใชในการดําเนิน
ธุรกิจนั้นมียอดลดลงในป 2555 จากป 2554 แตในขณะท่ีอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกนั้นจะมี
จํานวนของสินทรัพยถาวรท่ีใชในการดําเนินงานนั้นเพิ่มข้ึนในป 2555 จากป 2554 นั้นแสดงใหเห็น
วาอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกนั้นมีการขยายการลงทุนในสวนของสินทรัพยถาวรเพิ่มข้ึน 
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ตารางท่ี 4.7  คาสถิติพื้นฐานของอัตราการเจริญเติบโตและอายุในการดาํเนินธุรกิจแตละอุตสาหกรรม
ท่ีเปนวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศ 

          หนวย:พันบาท 
 
อัตราการ
เจริญเติบโต 

ป 2554 ป 2555 
คาตํ่าสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย คา

เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

คาตํ่าสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย คา
เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

อุตสาหกรรม
การผลิต 

9,378.96 3,715,432.15 30,237.49 7,293.64 10,263.74 462,893.02 34,218.74 7,182.37 

อุตสาหกรรม
การบริการ 

9,320.63 4,019,242.65 26,384.96 62,308.43 99,427.39 482,391.74 25,384.67 59,032.36 

อุตสาหกรรม
การคาสงและ
คาปลีก 

7,000.00 3,982,734.68 26,129.03 82,162.73 8,463.28 432,739.27 29,125.37 72,389.46 

อายุ คาตํ่าสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย คา
เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

คาตํ่าสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย คา
เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

อุตสาหกรรม
การผลิต 

6.00 56.00 21.17 9.32 7.00 57.00 22.63 9.37 

อุตสาหกรรม
การบริการ 

3.00 24.00 15.96 9.37 4.00 25.00 16.82 8.63 

อุตสาหกรรม
การคาสงและ
คาปลีก 

2.00 36.00 11.23 5.46 3.00 37.00 13.35 5.76 

 
 จากตารางท่ี 4.7 พบวาคาเฉล่ียของอัตราการเจริญเติบโตของอุตสาหกรรมการผลิต ในป 
2554 เทากับ 30,237.49 บาท ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการบริการ และอุตสาหกรรมการคาสงและคา
ปลีก มีคาเทากับ 26,384.96 บาท และ 26,126.03 บาทตามลําดับ สวนในป 2555 คาเฉล่ียของอัตรา
การเจริญเติบโตของอุตสาหกรรมการผลิต เทากับ 34,218.74 บาท ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการคาสง
และคาปลีก และอุตสาหกรรมการบริการเทากับ 29,125.37 บาท และ 25,384.67 บาท ตามลําดับ ซ่ึง
อัตราการเจริญเติบโตใชยอดขายหรือยอดรายไดจากการดําเนินงาน ทําใหเห็นวาอุตสาหกรรมการ
การผลิตมียอดขายมากกวาอุตสาหกรรมอ่ืนอาจเปนเพราะวาเปนอุตสาหกรรมการผลิตเปน
อุตสาหกรรมหลักของประเทศอุตสาหกรรมการผลิตก็จะเปนฐานการผลิตและสงออก ประกอบ 
เคร่ืองใชไฟฟาและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส ยายยนตและช้ินสวน เส้ือผาและเคร่ืองนุงหม จึงทําให
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อุตสาหกรรมการผลิตนั้นมียอดขายหรือยอดรายไดจากการดําเนินนั้นสูงกวาอุตสาหกรรมการ
บริการและอุตสาหกรรมการบริการ 
 อายุในการดําเนินธุรกิจเฉล่ียนั้นแสดงใหเห็นวาอุตสาหกรรมการผลิตจะมีอายุในการ
ดําเนินธุรกิจมากกวาอุตสาหกรรมอ่ืน ในป 2554 เทากับ 21.17 ป ในขณะท่ี อุตสาหกรรมการบริการ 
และอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีก เทากับ 15.96 ป และ 11.23 ป สวนในป 2555 อายุในการ
ดําเนินธุรกิจเฉล่ียของอุตสาหกรรมการผลิต เทากับ 22.63 ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการบริการ และ
อุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีก เทากับ 16.82 ป และ 13.35 ป ตามลําดับ ซ่ึงแสดงใหเห็นวา
อุตสาหกรรมการผลิตนั้นจะมีอายุในการดําเนินธุรกิจมากกวาอุตสาหกรรมอ่ืน อาจเปนเพราะวา
อุตสาหกรรมการผลิตอาจจะเร่ิมทําธุรกิจต้ังแตกิจการเจาของคนเดียวกอน ตอมาเปล่ียนเปนธุรกิจ
ครอบครัวและทําการการขยายใหญข้ึนจากรุนสูรุนเพื่อสืบทอดกิจการของครอบครัวจึงทําใหอายุใน
การดําเนินธุรกิจของอุตสาหกรรมการผลิตนั้นมีอายุมากกวาอุตสาหกรรมอ่ืน  แตสําหรับ
อุตสาหกรรมการบริการและอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกนั้น ผูประกอบกิจการบางบริษัทนั้น
อาจจะเพียงเปดดําเนินงานไดไมนาน  และบางทีอาจจะเปดดําเนินธุรกิจใหมไมไดเปนธุรกิจของ
ครอบครัวท่ีมีการเปดติดตอกันมานาน จึงทําใหท้ังอุตสาหกรรมการบริการและอุตสาหกรรมการคา
สงและคาปลีกมีอายุในการดําเนินธุรกิจนอยกวาอุตสาหกรรมการผลิต  
 จากท่ีกลาวมาสามารถสรุปไดวาอุตสาหกรรมการผลิตนั้นมีอัตราการเจริญเติบโต และ
อายุในการดําเนินธุรกิจมากกวาอุตสาหกรรมการบริการและอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีก อาจ
เปนเพราะเพราะวาเปนอุตสาหกรรมการผลิตเปนอุตสาหกรรมหลักของประเทศอุตสาหกรรมการ
ผลิตก็จะเปนฐานการผลิตและสงออกและอุตสาหกรรมการผลิตก็จะมีอายุในการดําเนินธุรกิจนั้น
ยาวนานกวาอุตสาหกรรมอ่ืนเพราะอุตสาหกรรมการผลิตอาจจะเร่ิมทําธุรกิจต้ังแตกิจการเจาของคน
เดียวกอน ตอมาเปล่ียนเปนธุรกิจครอบครัวและทําการการขยายใหญข้ึนจากรุนสูรุนเพื่อสืบทอด
กิจการของครอบครัวจึงทําใหอายุในการดําเนินธุรกิจของอุตสาหกรรมการผลิตนั้นมีอายุมากกวา
อุตสาหกรรมอ่ืน 
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ตารางที่ 4.8  คาสถิติพื้นฐานของตัวแปรของวิสาหกิจขนาดกลางในภาพรวมที่ใชในการวิจยั 
 

ตัวแปร 
 

ป 2554 ป 2555 
จํานวนคา
สังเกต 

คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย 
 

คาเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย 
 

คาเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

ตัวแปรตาม          
อัตราสวนหนี้สินรวม(TDR) 3,394 .02 7.05 .68 .47 .03 7.14 .72 .43 
อัตราสวนหนี้สินระยะยาว (LDR) 3,394 .01 5.03 .32 .34 .02 6.12 .44 .36 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถอืหุน 
(DE) 

3,394 1.01 5.97 2.31 1.15 1.35 6.63 3.11 1.37 

ตัวแปรตน          
ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) 3,394 .30 1.00 .97 .05 .34 1.58 .99 .24 
ผลประโยชนทางภาษทีี่ไดรับทีไ่มใช
หนี้สิน (NDTS) 

3,394 -4.80 3.34 -1.53 1.67 -3.92 3.68 -2.34 1.78 

ความเสี่ยงทางธุรกิจ (BR) 3,394 1.01 280.52 15.59 13.80 1.31 295.42 16.85 11.57 
สภาพคลอง (CR) 3,394 .30 11206.39 15.23 255.18 .20 9348.69 15.36 232.45 
อัตราการเจริญเตบิโต (GO) 3,394 7158956.00 4019242655.57 21096215.86 95999197.14 8463285.43 482391742.71 27819022.21 84532890.49 

ความสามารถในการทํากาํไร (ROA) 3,394 -.32 .57 .09 .09 -.25 .62 .16 .05 
อายุของธุรกิจ (AGE) 3,394 2.00 56.00 18.82 10.01 3.00 57.00 19.31 9.58 
โครงสรางของสินทรัพย (AS) 3,394 .26 1.15 .15 .11 .35 1.59 .17 .07 
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ตารางที่ 4.8 (ตอ)  
 

ตัวแปร 
 

ป 2554 ป 2555 
จํานวนคา
สังเกต 

คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย 
 

คาเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย 
 

คาเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

เจาหนี้สุทธิ (ND) 3,394 -2.30 1.66 1.42 0.83 -2.18 1.83 1.56 0.77 
ความเสี่ยงทางการเงิน (FR) 3,394 -2.17 3.63 1.71 .57 -1.96 3.88 1.81 .64 
สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) 3,394 17100.15 194845940.40 55160267.16 38320860.47 19734.79 182537293.57 57432875.64 34217492.13 

เงินกูยืมระยะสั้น (LN) 3,394 50000.00 85438817.00 2482759.29 1888775.68 63290.00 72781738.32 2932169.17 1643239.45 
อัตราการจางงาน (EP) 3,394 20.00 199.00 88.13 38.72 29.00 193.00 84.42 32.81 

 
หมายเหตุ  *คําอธิบายตัวแปร ตัวแปรตาม คือ โครงสรางเงินทุนของวิสาหกิจขนาดกลางมี 3 ตัว ไดแก TDR คืออัตราสวนหนี้สินรวม LDRคืออัตราสวนหนี้สินระยะยาว DE คือ
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนตัวแปรตนที่ใชในการศึกษาครั้งนี้คือตัวแปรปจจัยคุณลักษณะของธุรกิจมีทั้งหมด 13 ตัว คือ ETR คือ ผลกระทบของอัตราภาษีN DTS คือ
ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่ไมใชหนี้สิน BR คือ ความเสี่ยงทางธุรกิจ CR คือ สภาพคลองGOคือ อัตราการเจริญเติบโต ROA คือ ความสามารถในการทํากําไร AGE คือ อายุของ
ธุรกิจ AS คือ โครงสรางของสินทรัพย ND คือ เจาหนี้สุทธิ FR คือ ความเสี่ยงทางการเงิน ASS คือ สินทรัพยหมุนเวียน LN คือ เงินกูยืมระยะสั้น EP คือ อัตราการจางงาน  
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 จากตารางท่ี 4.8 พบวา ตัวแปรโครงสรางเงินทุนภาพรวมของวิสาหกิจขนาดกลางใน
ประเทศไทยป 2554 ประกอบดวย อัตราสวนหนี้สินรวมของวิสาหกิจขนาดกลางมีคาเฉลี่ยเทากับ 
0.68 เปอรเซ็นต คาสูงสุด 7.05 เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 0.02 เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 
0.47 อัตราสวนหนี้สินระยะยาวมีคาเฉล่ียเทากับ 0.32 เปอรเซ็นต คาสูงสุด 5.03 เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 
0.01 เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.34 และอัตราสวนหน้ีสินระยะส้ันมีคาเฉล่ียเทากับ 
2.31 เปอรเซ็นต  คาสูงสุด 5.97 เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 1.01 เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 
1.15 
 ตัวแปรปจจัยคุณลักษณะของธุรกิจประกอบดวย ผลกระทบของอัตราภาษีมีคาเฉล่ีย
เทากับ 0.97 เทา คาสูงสุด 1.00 เทา คาตํ่าสุด 0.30 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.05  
ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สินมีคาเฉล่ียเทากับ -4.80 เทา คาสูงสุด 3.34 เทา คาตํ่าสุด-
1.53 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.67 ความเส่ียงทางธุรกิจมีคาเฉลี่ยเทากับ 15.59 เทา  
คาสูงสุด 280.52 เทา คาตํ่าสุด 1.01 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 13.80 สภาพคลองมีคาเฉล่ียเทา  
15.23 เทา คาสูงสุด 11206.38 เทา คาตํ่าสุด 0.30 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 255.18 อัตราการ
เจริญเติบโตมีคา เฉล่ียเทากับ  21096215.86 บาท  คาสูงสุด  40192426655.57 บาท  คาต่ํ า สุด 
7158956.00 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 95999197.14  ความสามารถในการทํากําไรมีคาเฉล่ีย
เทากับ 0.09 คาสูงสุด  0.57 เทา คาตํ่าสุด -0.32 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.09 อายุของธุรกิจ
มีคาเฉล่ียเทากับ  18.82 ป คาสูงสุด 56 ป คาตํ่าสุด 2 ป คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 10.01  
โครงสรางของสินทรัพยมีคาเฉล่ียเทากับ  0.15 เทา คาสูงสุด 1.15 เทา คาตํ่าสุด 0.26 เทา คาเบ่ียงเบน
มาตรฐานเทากับ 0.11 เจาหนี้สุทธิมีคาเฉล่ียเทากับ 1.42 เทา คาสูงสุด 1.66 เทา คาตํ่าสุด -2.30 เทา  
คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.83 ความเสี่ยงทางการเงินมีคาเฉล่ียเทากับ 1.71 เทา คาสูงสุด 3.63 
เทา คาตํ่าสุด -2.17 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ .57 สินทรัพยหมุนเวียนมีคาเฉล่ียเทากับ 
55160267.16 บาท คาสูงสุด 194845940.40 บาท คาตํ่าสุด 17100.15 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เทากับ 38320860.47 เงินกูยืมระยะส้ันมีคาเฉล่ียเทากับ 2482759.29 บาท คาสูงสุด 85438817.00 
บาท คาตํ่าสุด 50000.00 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1888775.68 และอัตราการจางงาน มี
คาเฉล่ียเทากับ 88.13 คน คาสูงสุด 199 คน คาตํ่าสุด 20  คน คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 38.72 
  นอกจากนั้นตัวแปรโครงสรางเงินทุนภาพรวมของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย
ป 2555 ประกอบดวย อัตราสวนหน้ีสินรวมของวิสาหกิจขนาดกลางมีคาเฉล่ียเทากับ 0.72 
เปอรเซ็นต คาสูงสุด 7.14 เปอรเซ็นต  คาตํ่าสุด 0.03 เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.43  
อัตราสวนหนี้สินระยะยาวมีคาเฉล่ียเทากับ 0.44 เปอรเซ็นต คาสูงสุด 6.12 เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 0.02 
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เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.36 และอัตราสวนหน้ีสินระยะส้ันมีคาเฉล่ียเทากับ 3.11 
เปอรเซ็นต  คาสูงสุด 6.63 เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 1.35 เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.37 
 ตัวแปรปจจัยคุณลักษณะของธุรกิจประกอบดวย ผลกระทบของอัตราภาษีมีคาเฉล่ีย
เทากับ 0.99 เทา คาสูงสุด 1.58 เทา  คาตํ่าสุด 0.34 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.24  
ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สินมีคาเฉล่ียเทากับ -2.34  เทา  คาสูงสุด 3.68 เทา คาตํ่าสุด 
-3.92 เทา คาเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 1.78 ความเส่ียงทางธุรกิจมีคาเฉล่ียเทากับ 16.85 เทา  
คาสูงสุด 295.42 เทา คาตํ่าสุด 1.31 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 11.57  สภาพคลองมีคาเฉล่ีย
เทา  15.36 เทา คาสูงสุด 9348.69 เทา คาตํ่าสุด 0.20 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 232.45  อัตรา
การเจริญเติบโตมีคาเฉล่ียเทากับ 27819022.21 บาท คาสูงสุด 482391742.71 บาท คาตํ่าสุด 
8463285.43 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 84532890.49 ความสามารถในการทํากําไรมีคาเฉล่ีย
เทากับ 0.16 คาสูงสุด  0.62 เทา คาตํ่าสุด -0.25 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.05 อายุของธุรกิจ
มีคาเฉล่ียเทากับ  19.31 ป คาสูงสุด 57 ป คาตํ่าสุด 3 ป คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 9.58  โครงสราง
ของสินทรัพยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.17 เทา คาสูงสุด 1.59 เทา คาตํ่าสุด 0.35 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เทากับ 0.07 เจาหนี้สุทธิมีคาเฉล่ียเทากับ 1.56 เทา คาสูงสุด 1.83 เทา คาตํ่าสุด -2.18 เทา คาเบ่ียงเบน
มาตรฐานเทากับ 0.77  ความเส่ียงทางการเงินมีคาเฉล่ียเทากับ 1.81 เทา คาสูงสุด 3.88 เทา คาตํ่าสุด  
-1.96 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ .64 สินทรัพยหมุนเวียนมีคาเฉล่ียเทากับ 57432875.64 บาท 
คาสูงสุด 182537293.57 บาท คาตํ่าสุด 19734.79 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 34217492.13 
เงินกูยืมระยะส้ันมีคาเฉล่ียเทากับ 2932169.17 บาท คาสูงสุด 72781738.32 บาท คาตํ่าสุด 63290.00 
บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1643239.45 และอัตราการจางงาน มีคาเฉล่ียเทากับ 84.42 คน 
คาสูงสุด 193 คน คาตํ่าสุด 29  คน คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 32.81 
 4.3.1.2 การวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของเพียรสัน 
 การวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของเพียรสันระหวางตัวแปรโครงสรางเงินทุน
ของวิสาหกิจขนาดกลางและตัวแปรปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุนของวิสาหกิจ
ขนาดกลางในประเทศไทยโดยใชสหสัมพันธของเพียรสัน 
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ตารางที่ 4.9  แสดงคาสหสัมพันธระหวางโครงสรางเงินทุนและปจจยัคุณลักษณะของของวิสาหกิจขนาดกลางในภาพรวม 
 

 

หมายเหตุ. คําอธิบายตัวแปร  ตัวแปรตาม คือ โครงสรางเงินทุนของวิสาหกิจขนาดกลางมี 3 ตัว ไดแก TDR คืออัตราสวนหนี้สินรวม LDR คืออัตราสวนหนี้สินระยะยาว DE คืออัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน
ตัวแปรตนที่ใชในการศึกษาครั้งนี้คือตัวแปรปจจัยคุณลักษณะของธุรกิจมีทั้งหมด 11 ตัว คือ ETR คือ ผลกระทบของอัตราภาษี NDTS คือผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่ไมใชหนี้สิน BR คือ ความเสี่ยงทางธุรกิจ CR 
คือ สภาพคลอง GO คือ อัตราการเจริญเติบโต ROA คือ ความสามารถในการทํากําไร AGE  คือ อายุของธุรกิจ AS คือ โครงสรางของสินทรัพย  ND คือ เจาหนี้สุทธิ FR คือ ความเสี่ยงทางการเงิน ASS คือ สินทรัพย
หมุนเวียน LN คือ เงินกูยืมระยะสั้น EP คือ อัตราการจางงาน **มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 *มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

ตัวแปร TDR LDR DE ETR NDTS BR CR GO ROA AGE AS ND FR ASS LN EP 
อัตราสวนหนี้สินรวม(TDR) 1                
อัตราสวนหนี้สินระยะยาว (LDR) .413** 1               
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถอืหุน (DE) .037* .018 1              
ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) -.023 -.035* -.011 1             
ผลประโยชนทางภาษทีี่ไดรับทีไ่มใชหนี้สิ (NDTS) -.034* -.019 .025* -.042* 1            
ความเสี่ยงทางธุรกิจ (BR) .034* .095** .039* -.001 -.003 1           
สภาพคลอง (CR) .040* .021* .035* -.002* .028 -.010 1          
อัตราการเจริญเตบิโต (GO) -.051* -.013 .001 .071* -.036* .017* -.021* 1         
ความสามารถในการทํากาํไร (ROA) .041* .037* .049* .049* .003* -.015* .018 -.004 1        
อายุของธุรกิจ (AGE) .035* -.013* -.007 -.013 .023* -.022* -.009 .005 -.003 1       
โครงสรางของสินทรัพย (AS) .032* .089** .044* .042* -.012 .290** -.015 .036* -.034* -.051** 1      
เจาหนี้สุทธิ (ND) -.035* .032* -.008 -.029* .020* .003 .021* -.036* .009 -.022 .014 1     
ความเสี่ยงทางการเงิน (FR) .062* .006 .023* -.063** .273** .052* .017 -.042* -.005 -.004 -.012 .322** 1    
สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) -.079** -.197** .019* .052** .004 -.031 -.007 .190** -.009 .007 -.038* .010 -.009 1   
เงินกูยืมระยะสั้น (LN) .292** .052** .036* -.024 -.005 -.003 .000 -.001 -.006 -.018 -.008 -.002 .006 .038* 1  
อัตราการจางงาน (EP) .074* -.037* .014 .040* -.149** -.021* .002 -.008 .024* -.010 -.044* -.059** -.074** .008 -.013 1 
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 จากตารางท่ี 4.9 พบวา  เจาหนี้สุทธิมีความสัมพันธกับความเส่ียงทางการเงินอยางมี
นัยสําคัญท่ีระดับ  0.01 โดยท่ีขนาดความสัมพันธเทากับ .322 โดยภาพรวมจะเห็นไดวาตัวแปร
อิสระมีความสัมพันธกันซ่ึงจากผลท่ีพบดังกลาวขางตนจะเห็นไดวาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกัน
จนอาจกอใหเกิดปญหา Multicollinearity  จึงทําการทดสอบวาปญหา Multicollinearity อยูในเกณฑ
ท่ียอมรับไดหรือไมโดยใชคา  VIF หรือ  Variance Inflation Factor (Black, 2006) โดยทําการ
ทดสอบพบวาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันแตไมกอใหเกิดปญหา Multicollinearity  
   4.3.1.3  การวิเคราะหปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนรูปของอัตราหนี้สินรวม (TDR) การ
วิเคราะหปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตราหนี้สินระยะยาว (LDR) และการ
วิเคราะหปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน(DE) ภาพรวม
ของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย 
 4.3.1.4  ผลการวิเคราะหปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนป 2554 และ2555 
 การนําเสนอผลการทดสอบเพ่ืออธิบายความสัมพันธของปจจัยกําหนดโครงสราง
เงินทุน ซ่ึงจําแนกโครงสรางเงินทุนออกเปน 3 ปจจัย ไดแก อัตราหนี้สินรวม (TDR) อัตราหนี้สิน
ระยะยาว (LDR) และอัตราหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (DE) โดยวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัว
แปรในรูปแบบของสมการถดถอยเชิงซอน  (Multiple Regression) ดวยวิ ธี  Stepwise โดยมี
รายละเอียดดังตอไปนี้ 
 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตรา
หนี้สินรวมของภาพรวมวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยตามตารางท่ี 4.10  ตอไปนี้ 
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ตารางท่ี 4.10  การวิเคราะหพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตราหนี้สินรวม
ของภาพรวมวสิาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย 

 

ตัวแปร 
ป 2554 ป 2555 

  t-stats Sig.   t-stats Sig. 
ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) .552 47.615 .000** .459 32.368 .000** 
ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่ไมใช
หน้ีสิน (NDTS) 

.169 13.015 .000** .113 27.481 .000** 

สภาพคลอง (CR) -.105 -16.612 .000** .051 3.108 .002** 
อัตราการเจริญเติบโต (GO) .093 33.759 .000** .015 13.172 .000** 
ความสามารถในการทํากําไร (ROA) .016 8.314 .000** .059 22.257 .000** 
โครงสรางของสินทรัพย (AS) .018 12.490 .000** .259 12.808 .000** 
ความเสี่ยงทางการเงิน (FR)    .006 2.883 .002** 
สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) .033 16.826 .000** -.011 -2.095 .000** 
เงินกูยืมระยะสั้น (LN) -.087 -7.454 .000** -.073 -9.219 .035* 
อัตราการจางงาน (EP) .137 14.394 .000** .023 17.166 .000** 
 R=.684 R2=.677 Adj.R2=.659          

F=376677.359 p=.000 
R=.632 R2=.629 Adj.R2=.614 
F=1338742.705 p=.000 

 

หมายเหตุ. **มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .01  *มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .05   
                 
 จากตารางท่ี 4.10 ผลการวิจัย พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของภาพรวม
วิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราสวนหนี้สินรวม ป 2554 ไดแก ผลกระทบของ
อัตราภาษี ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน อัตราการเจริญเติบโต ความสามารถในการ
ทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย สินทรัพยหมุนเวียน และอัตราการจางงานมีผลเชิงบวกกับ
อัตราสวนหน้ีสินรวม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ 
.552 .169 .093 .016 .018 .033 และ .137 ตามลําดับ สวนสภาพคลองและเงินกูยืมระยะส้ันมีผล 
เชิงลบกับอัตราสวนหนี้สินรวม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ  0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอย
เทากับ -.105 และ -.087 มีคา R2 เทากับ .677 หมายความวาปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณ
อัตราสวนหนี้สินรวมได 67.7% และมีคา Adj R2 เทากับ .659 แสดงถึงปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบาย
ความผันแปรของอัตราสวนหนี้สินรวมได 65.9% และผลการวิจัยในป 2555 พบวา ปจจัยท่ีกําหนด
โครงสรางเงินทุนของภาพรวมวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราสวนหน้ีสินรวม 
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ป 2555 ไดแก ผลกระทบของอัตราภาษี ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน สภาพคลอง 
อัตราการเจริญเติบโต ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย ความเส่ียงทางการเงิน 
และอัตราการจางงานมีผลเชิงบวกกับอัตราสวนหนี้สินรวม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01  
โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .459 .113  .051  .015  .059 .259 .006 และ .023 ตามลําดับ สวน
สินทรัพยหมุนเวียนและเงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราสวนหนี้สินรวม อยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติท่ีระดับ 0.01 และ 0.05 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.011 และ -.073 มีคา R2 เทากับ  
.629  หมายความวาปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณอัตราสวนหนี้สินรวมได 62.9% และมีคา Adj R2 
เทากับ .614 แสดงถึงปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบายความผันแปรของอัตราสวนหนี้สินรวมได 61.4%   
 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตรา
หนี้สินระยะยาว ของภาพรวมวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยตามตารางท่ี 4.11 ดังตอไปนี้ 
 
ตารางท่ี 4.11 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของ

อัตราหนี้สินระยะยาว ของภาพรวมวิสาหกจิขนาดกลางในประเทศไทย 
 

ตัวแปร 
ป 2554 ป 2555 

  t-stats Sig.   t-stats Sig. 
ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) .141 13.403 .000** .279 24.905 .000** 
ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่
ไมใชหน้ีสิน (NDTS) 

.036 7.906 .000** .083 12.307 .000** 

สภาพคลอง (CR) -.484 -42.971 .000** .550 46.374 .000** 
อัตราการเจริญเติบโต (GO) .113 13.501 .000** .104 7.793 .000** 
ความสามารถในการทํากําไร 
(ROA) 

.187 12.309 .000** .086 7.404 .000** 

โครงสรางของสินทรัพย (AS) .850 25.053 .000** .010 2.837 .005** 
ความเสี่ยงทางการเงิน (FR)    .012 4.580 .000** 
สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) .105 8.259 .000** .009 5.167 .000** 
เงินกูยืมระยะสั้น (LN) -.040 -7.715 .000** -.123 -14.851 .000** 
อัตราการจางงาน (EP) .013 4.649 .000** .004 3.279 .001** 
 R=.899 R2=.871 Adj.R2=.867            

F=81969.297 p=.000 
R=.624 R2=.620 Adj.R2=.614 
F=825401.229 p=.000 

 
หมายเหตุ. **มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .01   *มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .05                   
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 จากตารางท่ี 4.11 ผลการวิจัย พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของภาพรวม
วิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราหนี้สินระยะยาว ป 2554 ไดแก ผลกระทบของ
อัตราภาษี ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน อัตราการเจริญเติบโต ความสามารถในการ
ทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย สินทรัพยหมุนเวียน และอัตราการจางงานมีผลเชิงบวกกับอัตรา
หนี้สินระยะยาว อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .141  
.036 .113 .187 .850 .105 และ .013 ตามลําดับ สวนสภาพคลองและเงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับ
อัตราหนี้สินระยะยาว อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ 
-.484 และ -.040 มีคา R2 เทากับ .871 หมายความวาปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณอัตราหนี้สิน
ระยะยาวได  87.1%  และมีคา Adj R2 เทากับ .867 แสดงถึงปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบายความผัน
แปรของอัตราหนี้สินระยะยาวได 86.7% และผลการวิจัยในป 2555 พบวา ปจจัยท่ีกําหนด
โครงสรางเงินทุนของภาพรวมวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราหนี้สิน 
ระยะยาว ป 2555 ไดแก ผลกระทบของอัตราภาษี ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน  
สภาพคลองอัตราการเจริญเติบโต  ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย ความ
เส่ียงทางการเงิน สินทรัพยหมุนเวียน และอัตราการจางงานมีผลเชิงบวกกับอัตราหนี้สินระยะยาว 
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .279 .083 .550 .104 .086  
.010 .012 .009 และ .004 ตามลําดับ สวนเงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราหนี้สินระยะยาว  
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.123 มีคา R2 เทากับ  
.620 หมายความวาปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณอัตราหนีสิ้นระยะยาวได  62.0%  และมีคา Adj R2 
เทากับ .614 แสดงถึงปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบายความผันแปรของอัตราหนี้สินระยะยาวได 61.4%   
 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตรา
หนี้สินตอสวนของผูถือหุนของภาพรวมวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยตามตารางท่ี 4.12  
ตอไปนี้ 
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ตารางท่ี 4.12 การวิเคราะหการถดถอยพหคูุณของปจจยักําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตรา
หนี้สินตอสวนของผูถือหุนของภาพรวมวสิาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย 

 

ตัวแปร 
ป 2554 ป 2555 

  t-stats Sig.   t-stats Sig. 
ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) .148 44.041 .000** .295 19.791 .000** 
ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่
ไมใชหน้ีสิน (NDTS) 

.151 16.518 .000** .611 47.802 .000** 

สภาพคลอง (CR) -.625 -47.119 .000** -.630 -48.035 .000** 
อัตราการเจริญเติบโต (GO) .267 39.212 .000** .208 8.052 .000** 
ความสามารถในการทํากําไร 
(ROA) 

.674 21.661 .000** .226 12.307 .000** 

โครงสรางของสินทรัพย  (AS) .294 9.979 .000** .050 12.857 .000** 
สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) .050 6.875 .000** .062 15.670 .000** 
เงินกูยืมระยะสั้น (LN) -.028 -5.411 .000** -.146 -6.746 .000** 
อัตราการจางงาน (EP) .031 6.333 .000* .030 2.436 .015* 
 R=.713 R2=.712 Adj.R2=.710          

F=322324.588 p=.000 
R=.727 R2=.718 Adj.R2=.715 
F=100295.767 p=.000 

 

หมายเหตุ. **มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .01    *มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .05                   
 

 จากตารางท่ี 4.12 ผลการวิจัย พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของภาพรวม
วิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนป 2554 ไดแก  
ผลกระทบของอัตราภาษี ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน อัตราการเจริญเติบโต  
ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย สินทรัพยหมุนเวียน และอัตราการจางงานมี
ผลเชิงบวกกับอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคา
สัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .148 .151 .267 .674 .294 .050 และ .031 ตามลําดับ สวนสภาพคลองและ
เงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 
0.01 และ 0.05 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.625 และ -.028 มีคา R2 เทากับ .712 หมายความ
วาปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนได 71.2% และมีคา Adj R2 
เทากับ .710 แสดงถึงปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบายความผันแปรของอัตราหนี้สินตอสวนของ 
ผู ถือหุนได  71.0% และผลการวิจัยในป  2555 พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของ 
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ภาพรวมวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ป 2555  
ไดแก  ผลกระทบของอัตราภาษี ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน อัตราการเจริญเติบโต  
ความสามารถในการทํากําไร  โครงสรางของสินทรัพย  สินทรัพยหมุนเวียน และอัตราการจางงานมี
ผลเชิงบวกกับอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 และ 0.05  
โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .295 .611 .208 .226 .050 .062 และ .030 ตามลําดับ สวนสภาพ
คลองและเงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.630 และ -.146 มีคา R2 เทากับ .718  
หมายความวาปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนได 71.8% และมีคา 
Adj R2 เทากับ .715 แสดงถึงปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบายความผันแปรของอัตราหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุนได 71.5% 
 
ตารางท่ี 4.13 สรุปภาพรวมของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย 
 

ปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุน 
อัตราสวนหนี้สนิ
รวม (TDR) 

อัตราสวนหนี้สนิ
ระยะยาว (LDR) 

อัตราสวนหนี้สนิตอ
สวนของผูหุน (DE) 

2554 2555 2554 2555 2554 2555 
ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) + + + + + + 
ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใช
หนี้สิน (NDTS) 

+ + + + + + 

สภาพคลอง (CR) - + - + - - 
อัตราการเจริญเติบโต (GO) + + + + + + 
ความสามารถในการทํากําไร (ROA) + + + + + + 
โครงสรางของสินทรัพย (AS) + + + + + + 
ความเส่ียงทางการเงิน (FR)  +  +   
สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) + - + + + + 
เงินกูยืมระยะสั้น (LN) - - - - - - 
อัตราการจางงาน (EP) + + + + + + 
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 จากตารางท่ี 4.13 พบวา ผลการวิเคราะหปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของภาพรวม
วิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราสวนหนี้สินรวม อัตราสวนหนี้สินระยะยาว และ
อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนป 2554 และ 2555 ผลกระทบของอัตราภาษี  ผลประโยชนทางภาษี
ท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน อัตราการเจริญเติบโต ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย  
เงินกูยืมระยะส้ัน และอัตราการจางงานมีความสอดคลองกัน สวนสภาพคลอง ความเส่ียงทาง
การเงิน  และสินทรัพยหมุนเวียนไมสอดคลองกัน 
 4.3.2  การวิเคราะหปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนรูปของอัตราหนี้สินรวม (TDR) การวิเคราะห 
ปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตราหนี้สินระยะยาว (LDR) และการวิเคราะห
ปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (DE) อุตสาหกรรมการ
ผลิตของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย  
  4.3.3 สถิติเบ้ืองตนของตัวแปรในอุตสาหกรรมการผลิต 
 4.3.3.1  คารอยละ คาเฉล่ีย และคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
 การวิเคราะหขอมูลของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาซ่ึงจะทําการใชสถิติพื้นฐาน ในการ
วิเคราะหขอมูลของตัวแปรท่ีใชในการศึกษา โดยจะใชคาเฉล่ีย และคาเบ่ียงเบนมาตรฐานในการ
วิเคราะห 
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ตารางที่ 4.14 คาสถิติพื้นฐานของตัวแปรของอุตสาหกรรมการผลิตของวิสาหกิจขนาดกลางที่ใชในการวิจยั 
 

ตัวแปร 
 

ป 2554 ป 2555 
จํานวน
คาสังเกต 

คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย 
 

คาเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย 
 

คาเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

ตัวแปรตาม          
อัตราสวนหนี้สินรวม(TDR) 1,232 .02 7.05 .62 .41 .14 7.14 .68 .37 
อัตราสวนหนี้สินระยะยาว (LDR) 1,232 .03 4.83 .22 .32 .02 5.98 .27 .31 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของ 
ผูถือหุน (DE) 

1,232 1.01 5.97 2.70 1.12 1.35 6.63 2.64 1.03 

ตัวแปรตน          
ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) 1,232 .21 1.00 .82 .15 .42 1.58 .79 .13 
ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่ไมใช
หนี้สิน (NDTS) 

1,232 -2.73 3.26 -1.02 1.52 -2.20 3.62 -0.94 1.49 

ความเสี่ยงทางธุรกิจ (BR) 1,232 1.72 280.52 16.24 12.53 1.79 295.42 18.66 13.76 
สภาพคลอง (CR) 1,232 .30 11206.39 15.81 242.16 .20 9348.69 16.94 253.75 
อัตราการเจริญเติบโต (GO) 1,232 9378963.38 3715432154.83 30237492.86 7293647.25 10263740.59 462893028.62 34218745.54 7182372.23 

ความสามารถในการทํากําไร (ROA) 1,232 -.25 .54 .08 .07 -.13 .57 .13 .08 
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ตารางที่ 4.14  (ตอ)  
 

ตัวแปร 
 

ป 2554 ป 2555 
จํานวน
คาสังเกต 

คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย 
 

คาเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย 
 

คาเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

อายุของธุรกิจ (AGE) 1,232 6.00 56.00 21.17 9.32 7.00 57.00 22.63 9.37 
โครงสรางของสินทรัพย (AS) 1,232 .53 1.15 .18 .06 .67 1.59 .16 .04 
เจาหนี้สุทธิ (ND) 1,232 -1.57 1.66 1.29 0.76 -2.09 1.74 1.36 0.72 
ความเสี่ยงทางการเงิน (FR) 1,232 -0.86 3.31 1.69 .58 -0.48 3.60 1.67 .42 
สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) 1,232 17100.15 178317835.04 45389210.66 37293648.43 19734.79 172835469.05 45627458.63 35218392.63 

เงินกูยืมระยะสั้น (LN) 1,232 150000.00 85438817.00 2328392.32 1729734.65 127916.85 62895371.27 2328392.32 1639274.78 
อัตราการจางงาน (EP) 1,232 59.00 199.00 86.27 42.69 59.00 197.00 86.74 45.78 

 
*หมายเหตุ: คําอธิบายตัวแปร  ตัวแปรตาม คือ โครงสรางเงินทุนของวิสาหกิจขนาดกลางมี 3 ตัว ไดแก TDRคืออัตราสวนหนี้สินรวม LDRคืออัตราสวนหนี้สินระยะยาวDEคืออัตราสวน
หนี้สินตอสวนของผูถือหุนตัวแปรตนที่ใชในการศึกษาครั้งนี้คือตัวแปรปจจัยคุณลักษณะของธุรกิจมีทั้งหมด 13 ตัว คือ ETR คือ  ผลกระทบของอัตราภาษีNDTSคือผลประโยชนทางภาษีที่
ไดรับที่ไมใชหนี้สินBRคือ ความเสี่ยงทางธุรกิจ CRคือ สภาพคลอง GO คือ อัตราการเจริญเติบโตROAคือ ความสามารถในการทํากําไร AGE คือ อายุของธุรกิจ AS คือ โครงสรางของ
สินทรัพย ND คือ เจาหนี้สุทธิ FR คือ  ความเสี่ยงทางการเงิน ASS คือ สินทรัพยหมุนเวียน LN คือ เงินกูยืมระยะสั้น EP คือ อัตราการจางงาน  
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จากตารางท่ี 4.14 พบวา ตัวแปรโครงสรางเงินทุนอุตสาหกรรมการผลิตของวิสาหกิจ
ขนาดกลางในประเทศไทยป 2554 ประกอบดวย อัตราสวนหนี้สินรวมของวิสาหกิจขนาดกลางมี
คาเฉล่ียเทากับ 0.62 เปอรเซ็นต คาสูงสุด 7.05 เปอรเซ็นต  คาตํ่าสุด 0.02 เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบน
มาตรฐานเทากับ 0.41 อัตราสวนหนี้สินระยะยาวมีคาเฉล่ียเทากับ 0.22 เปอรเซ็นต คาสูงสุด 4.83 
เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 0.03 เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.32 และอัตราสวนหน้ีสินระยะ
ส้ันมีคาเฉล่ียเทากับ 2.70 เปอรเซ็นต  คาสูงสุด 5.97 เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 1.01 เปอรเซ็นต คา
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.12 
 ตัวแปรปจจัยคุณลักษณะของธุรกิจประกอบดวย ผลกระทบของอัตราภาษีมีคาเฉล่ีย
เทากับ  0.82 เทา  คาสูงสุด  1.00 เทา  คาตํ่าสุด  0.21 เทา  คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.15  
ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สินมีคาเฉล่ียเทากับ -1.02 เทา คาสูงสุด 3.26 เทา คาตํ่าสุด -
2.73 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.52 ความเสี่ยงทางธุรกิจมีคาเฉลี่ยเทากับ 16.24 เทา  
คาสูงสุด 280.52 เทา คาตํ่าสุด 1.72 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 12.53 สภาพคลองมีคาเฉล่ีย 
เทา  15.81 เทา คาสูงสุด 11206.39 เทา คาตํ่าสุด 0.30 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 242.16 อัตรา
การเจริญเติบโตมีคาเฉล่ียเทากับ 30237492.86 บาท คาสูงสุด 3715432154.83 บาท คาตํ่าสุด 
9378963.38 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 7293647.25 ความสามารถในการทํากําไรมีคาเฉล่ีย
เทากับ 0.08 คาสูงสุด  0.54 เทา คาตํ่าสุด -0.25 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.07 อายุของธุรกิจ
มีคาเฉล่ียเทากับ 21.17 ป คาสูงสุด 56 ป คาตํ่าสุด 6 ป คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ  9.32 โครงสราง
ของสินทรัพยมีคาเฉล่ียเทากับ  0.18 เทา คาสูงสุด 1.15 เทา คาตํ่าสุด 0.53 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เทากับ  0.06 เจาหนี้ สุทธิมีคาเฉล่ียเทากับ  1.29 เทา  คาสูงสุด  1.66 เทา คาตํ่าสุด  -1.57 เทา 
คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.76 ความเส่ียงทางการเงินมีคาเฉล่ียเทากับ 1.69 เทา คาสูงสุด 3.31 
เทา คาตํ่าสุด -0.86 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ.58 สินทรัพยหมุนเวียนมีคาเฉล่ียเทากับ 
45389210.66 บาท คาสูงสุด 178317835.04 บาท คาตํ่าสุด 17100.15 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เทากับ 37293648.43 เงินกูยืมระยะส้ันมีคาเฉล่ียเทากับ 2328392.32 บาท คาสูงสุด 85438817.00 
บาท คาตํ่าสุด 150000.00 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1729734.65 และอัตราการจางงาน มี
คาเฉล่ียเทากับ 86.27 คน คาสูงสุด 199.00 คน คาตํ่าสุด 59.00 คน คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 
42.69 
  นอกจากนั้นตัวแปรโครงสรางเงินทุนอุตสาหกรรมการผลิตของวิสาหกิจขนาดกลางใน
ประเทศไทยป 2555 ประกอบดวย อัตราสวนหนี้สินรวมของวิสาหกิจขนาดกลางมีคาเฉลี่ยเทากับ 
0.68 เปอรเซ็นต คาสูงสุด 7.14 เปอรเซ็นต  คาตํ่าสุด 0.14 เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 
0.37 อัตราสวนหนี้สินระยะยาวมีคาเฉล่ียเทากับ 0.27 เปอรเซ็นต คาสูงสุด 5.98 เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 
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0.02 เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.31 และอัตราสวนหน้ีสินระยะส้ันมีคาเฉล่ียเทากับ 
2.64 เปอรเซ็นต  คาสูงสุด 6.63 เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 1.35 เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 
1.03 
 ตัวแปรปจจัยคุณลักษณะของธุรกิจประกอบดวย ผลกระทบของอัตราภาษีมีคาเฉล่ีย
เทากับ  0.79 เทา  คาสูงสุด  1.58 เทา  คาตํ่าสุด 0.42 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ  0.13 
ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สินมีคาเฉล่ียเทากับ -0.94  เทา  คาสูงสุด 3.62 เทา คาตํ่าสุด 
-2.20 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.49 ความเส่ียงทางธุรกิจมีคาเฉล่ียเทากับ 18.66 เทา  
คาสูงสุด 295.42 เทา คาตํ่าสุด 1.79 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 13.76 สภาพคลองมีคาเฉล่ียเทา  
16.94 เทา คาสูงสุด 9348.69 เทา คาตํ่าสุด 0.20 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 253.75 อัตราการ
เจริญเติบโตมีคาเฉล่ียเทากับ 34218745.54 บาท คาสูงสุด 462893028.62 บาท คาตํ่าสุด 10263740.59 
บาท  คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 7182372.23 ความสามารถในการทํากําไรมีคาเฉล่ียเทากับ 0.13 
คาสูงสุด 0.57 เทา คาตํ่าสุด -0.13 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.08 อายุของธุรกิจมีคาเฉล่ีย
เทากับ  22.63 ป คาสูงสุด 57 ป คาตํ่าสุด 7 ป คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ  9.37 โครงสรางของ
สินทรัพยมีคาเฉล่ียเทากับ  0.16 เทา คาสูงสุด 1.59 เทา คาตํ่าสุด 0.67 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เทากับ 0.04 เจาหนี้สุทธิมีคาเฉล่ียเทากับ 1.36 เทา คาสูงสุด 1.74 เทา คาตํ่าสุด -2.09 เทา คาเบ่ียงเบน
มาตรฐานเทากับ 0.72 ความเส่ียงทางการเงินมีคาเฉล่ียเทากับ 1.67 เทา คาสูงสุด 3.60 เทา คาตํ่าสุด  
-0.48 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ .42 สินทรัพยหมุนเวียนมีคาเฉล่ียเทากับ 45627458.63 บาท 
คาสูงสุด 172835469.05 บาท คาตํ่าสุด 19734.79 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 35218392.63 
เงินกูยืมระยะส้ันมีคาเฉล่ียเทากับ 2328392.32 บาท คาสูงสุด 62895371.27 บาท คาตํ่าสุด 
127916.85 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1639274.78 และอัตราการจางงาน มีคาเฉล่ียเทากับ 
86.74 คน คาสูงสุด 197 คน คาตํ่าสุด 59  คน คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 45.78 

  4.3.3.2  การวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของเพียรสัน 
การวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของเพียรสันระหวางตัวแปรโครงสรางเงินทุนของ

วิสาหกิจขนาดกลางและตัวแปรปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุนของวิสาหกิจ
ขนาดกลางในประเทศไทยโดยใชสหสัมพันธของเพียรสัน 
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ตารางที่ 4.15  แสดงคาสหสัมพันธระหวางโครงสรางเงินทุนและปจจยัคุณลักษณะของอุตสาหกรรมการผลิตของวิสาหกิจขนาดกลาง 
 

   

ตัวแปร TDR LDR DE ETR NDTS BR CR GO ROA AGE AS ND FR ASS LN EP 
อัตราสวนหนี้สินรวม(TDR) 1                
อัตราสวนหนี้สินระยะยาว (LDR) .252* 1               
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
(DE) 

.074 .050 1              

ผลกระทบของอตัราภาษี (ETR) .006 -.019 -.008 1             
ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่ไมใช
หนี้สิน (NDTS) 

.066* .069* -.047* .075* 1            

ความเสี่ยงทางธุรกิจ (BR) -.012 .134** .077** .051* -.113** 1           
สภาพคลอง (CR) -.011 -.061* -.069* -.100** -.086** -.029 1          
อัตราการเจริญเติบโต (GO) -.052* -.067* -.031* .013 .013 .035* .027 1         
ความสามารถในการทํากําไร (ROA) .007 .077* .034* .009 -.040* .241** .013 .017 1        
อายุของธุรกิจ (AGE) .011 -.026 -.001 -.008 .228** -.048* .119** -.022 -.034 1       

โครงสรางของสินทรัพย (AS) -.032* .057* .045* .155** .153** .183** -.429** .009 .003 -.035 1      
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ตารางที่ 4.15  (ตอ) 
 

 

หมายเหตุ. คําอธิบายตัวแปร  ตัวแปรตาม คือ โครงสรางเงินทุนของวิสาหกิจขนาดกลางมี 3 ตัว ไดแก TDR คืออัตราสวนหนี้สินรวม LDR คืออัตราสวนหนี้สินระยะยาว DE คืออัตราสวน
หนี้สินตอสวนของผูถือหุนตัวแปรตนที่ใชในการศึกษาครั้งนี้คือตัวแปรปจจัยคุณลักษณะของธุรกิจมีทั้งหมด 13 ตัว คือ ETR คือ  ผลกระทบของอัตราภาษี  NDTS คือผลประโยชนทาง
ภาษีที่ไดรับที่ไมใชหนี้สิน BR คือ ความเสี่ยงทางธุรกิจ CR คือ สภาพคลอง GO คือ อัตราการเจริญเติบโต ROA คือ ความสามารถในการทํากําไร AGE คือ อายุของธุรกิจ AS คือ  
โครงสรางของสินทรัพย ND คือ เจาหนี้สุทธิ FR คือ ความเสี่ยงทางการเงิน ASS คือ สินทรัพยหมุนเวียน LN คือ เงินกูยืมระยะสั้น EP คือ อัตราการจางงาน **มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 
0.01 *มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 
 
 
 
 

ตัวแปร TDR LDR DE ETR NDTS BR CR GO ROA AGE AS ND FR ASS LN EP 
เจาหนี้สุทธิ (ND) .076* -.076* -.033* .216** .227** -.104** -.182** .028 .028 .072* .145** 1     

ความเสี่ยงทางการเงิน (FR) .045* .034* -.050* .082** .735** -.029 -.104** .054 -.018 .169** .167** .208** 1    

สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) .092** -.045* -.092* -.038 -.010 .056* -.002 .021* .020 -.059* -.002 -.011 -.025 1   
เงินกูยืมระยะสั้น (LN) .061* .043* .038* -.027 -.018 .060* -.008 -.056 -.062* -.046 .065* -.055 -.018 .069* 1  
อัตราการจางงาน (EP) .033* .047* .083* .051* .222** -.075* .008 -.010* -.019 .120** .022 .073* .143** -.019 .042* 1 
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  จากตารางท่ี 4.15 พบวา โครงสรางของสินทรัพยมีความสัมพันธกับสภาพคลองอยางมี
นัยสําคัญท่ีระดับ  0.01 โดยท่ีขนาดความสัมพันธเทากับ -.429 โดยภาพรวมจะเห็นไดวาตัวแปร
อิสระมีความสัมพันธกันซ่ึงจากผลท่ีพบดังกลาวขางตนจะเห็นไดวาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกัน
จนอาจกอใหเกิดปญหา Multicollinearity  จึงทําการทดสอบวาปญหา Multicollinearity อยูในเกณฑ
ท่ียอมรับไดหรือไมโดยใชคา VIF หรือ Variance Inflation Factor (Black, 2006) โดยทําการทดสอบ
พบวาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันแตไมกอใหเกิดปญหา Multicollinearity รายละเอียดปรากฏ
ในตาราง 4.40 ภาคผนวก ก 
 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอโครงสรางเงินทุนในรูปของ
อัตราหนี้สินรวมของกลุมประเภทอุตสาหกรรมการผลิตของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย
ไดผลดังแสดงในตารางท่ี 4.16 ดังนี้ 
 

ตารางท่ี 4.16  ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอโครงสรางเงินทุนในรูป
ของอัตราหนี้สินรวม ของกลุมประเภทอุตสาหกรรมการผลิตของวิสาหกิจขนาดกลาง
ในประเทศไทย 

 

ตัวแปร 
ป 2554 ป 2555 

  t-stats Sig.   t-stats Sig. 
ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) .434 25.153 .000** .260 7.729 .000** 
ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่
ไมใชหน้ีสิน (NDTS) 

.277 14.615 .000** .448 19.826 .000** 

สภาพคลอง (CR) .097 33.339 .000** .059 13.377 .000** 
อัตราการเจริญเติบโต (GO) .097 23.591 .000** .113 16.541 .000** 
ความสามารถในการทํากําไร 
(ROA) 

.041 15.104 .000** .026 17.914 .000** 

โครงสรางของสินทรัพย (AS) .131 14.278 .000** .015 10.257 .000** 
สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) .160 11.805 .000** .071 5.490 .000** 
เงินกูยืมระยะสั้น (LN) -.011 -7.675 .000** -.059 -2.156 .000** 
อัตราการจางงาน (EP) .014 5.332 .000** .085 7.511 .000** 
 R=.699 R2=.672 Adj.R2=.666           

F=74412.93 p=.000 
R=.673 R2=.653 Adj.R2=.652 
F=40028.63 p=.000 

 

หมายเหตุ. **มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .01   *มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .05        
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            จากตารางท่ี 4.16 ผลการวิจัย พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของกลุมประเภท
อุตสาหกรรมการผลิตของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราสวนหนี้สินรวม 
ป 2554 ไดแก ผลกระทบของอัตราภาษี ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน สภาพคลอง  
อัตราการเจริญเติบโต ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย สินทรัพยหมุนเวียน  
และอัตราการจางงานมีผลเชิงบวกกับอัตราสวนหนี้สินรวม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01  
โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .434  .277  .097  .097  .041  .131  .160  และ .014 ตามลําดับ  
สวนเงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราสวนหน้ีสินรวม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 
โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.011 มีคา R2 เทากับ .672 หมายความวาปจจัยท้ังหมดสามารถ
พยากรณอัตราสวนหนี้สินรวมได 67.2% และมีคา Adj R2 เทากับ.666 แสดงถึงปจจัยท้ังหมดสามารถ
อธิบายความผันแปรของอัตราสวนหนี้สินรวมได 66.6% สอดคลองกับผลการวิจัยในป 2555 พบวา 
ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของกลุมประเภทอุตสาหกรรมการผลิตของวิสาหกิจขนาดกลางใน
ประเทศไทยในรูปของอัตราสวนหน้ีสินรวม ป 2555 ไดแก ผลกระทบของอัตราภาษี  ผลประโยชน
ทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน สภาพคลอง อัตราการเจริญเติบโต ความสามารถในการทํากําไร 
โครงสรางของสินทรัพย สินทรัพยหมุนเวียน และอัตราการจางงานมีผลเชิงบวกกับอัตราสวนหน้ีสิน
รวม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .260  .448  .059  
.113  .026  .015  .071  และ .085 ตามลําดับ สวนเงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราสวนหนี้สิน
รวม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.059 มีคา R2 เทากับ 
.653 หมายความวาปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณอัตราสวนหนี้สินรวมได  65.3% และมีคา Adj R2 
เทากับ.652 แสดงถึงปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบายความผันแปรของอัตราสวนหนี้สินรวมได 65.2%   
 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตรา
หนี้สินระยะยาว ของกลุมประเภทอุตสาหกรรมการผลิตของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย
นําเสนอตามตารางท่ี 4.17 ดังตอไปนี้ 
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ตารางท่ี 4.17 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตรา
หนี้สินระยะยาว ของกลุมประเภทอุตสาหกรรมการผลิตของวิสาหกิจขนาดกลางใน
ประเทศไทย 

 

ตัวแปร 
ป 2554 ป 2555 

  t-stats Sig.   t-stats Sig. 
ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) .069 3.646 .000** .296 15.569 .000** 
ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่
ไมใชหน้ีสิน (NDTS) 

.058 7.616 .000** .086 7.412 .000** 

สภาพคลอง (CR) .476 29.756 .000** .489 19.508 .000** 
อัตราการเจริญเติบโต (GO) .041 12.520 .000** .118 5.493 .000** 
ความสามารถในการทํากําไร 
(ROA) 

.388 20.224 .000** .060 2.481 .013* 

อายุของธุรกิจ (AGE)    -.017 -2.917 .004** 
โครงสรางของสินทรัพย (AS) .302 8.220 .000** .021 3.925 .000** 
ความเสี่ยงทางการเงิน (FR)    .015 3,271 .001** 
สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) .124 6.865 .000** .009 3.113 .002** 
เงินกูยืมระยะสั้น (LN) -.420 -8.790 .000** -.144 -10.005 .000** 
อัตราการจางงาน (EP) .073 8.453 .000** .069 2.209 .027* 
**มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01      
*มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05        

R=.796 R2=.792 Adj.R2=.791           
F=10643.237 p=.000 

R=.798 R2=.795 Adj.R2=.793 
F=22277.170 p=.000 

 
 จากตารางท่ี 4.17 ผลการวิจัย พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของกลุมประเภท
อุตสาหกรรมการผลิตของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราหนี้สินระยะยาว  
ป 2554 ไดแก ผลกระทบของอัตราภาษี ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน สภาพคลอง  
อัตราการเจริญเติบโต ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย สินทรัพยหมุนเวียน  
และอัตราการจางงานมีผลเชิงบวกกับอัตราหนี้สินระยะยาว  อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 
และ 0.05 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .069  .058  .476  .041  .388  .302  .124  และ .073  
ตามลําดับ สวนเงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราหนี้สินระยะยาว อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.420 มีคา R2 เทากับ.792 หมายความวาปจจัย
ท้ังหมดสามารถพยากรณอัตราหนี้สินระยะยาวได 79.2% และมีคา Adj R2 เทากับ .791 แสดงถึง 
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ปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบายความผันแปรของอัตราหนี้สินระยะยาวได 79.1% สอดคลองกับ
ผลการวิจัยในป 2555 พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของกลุมประเภทอุตสาหกรรมการ
ผลิตของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราหนี้สินระยะยาว ป 2555 ไดแก  
ผลกระทบของอัตราภาษี ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน สภาพคลอง อัตราการ
เจริญเติบโต ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย ความเส่ียงทางการเงิน สินทรัพย
หมุนเวียน และอัตราการจางงานมีผลเชิงบวกกับอัตราหนี้สินระยะยาว อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับ 0.01 และ 0.05 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .296 .086 .489 .118 .060 .021 .015 .009 
และ .069  ตามลําดับ สวนอายุของธุรกิจและเงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราหนี้สินระยะยาว  
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 และ 0.05 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.017 และ -.144  
มีคา R2 เทากับ .795 หมายความวาปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณอัตราหนี้สินระยะยาวได 79.5%  
และมีคา Adj R2 เทากับ .793 แสดงถึงปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบายความผันแปรของอัตราหนี้สิน
ระยะยาวได 79.3%   
 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตรา
หนี้สินตอสวนของผูถือหุนของกลุมประเภทอุตสาหกรรมการผลิตของวิสาหกิจขนาดกลางใน
ประเทศไทยตามตารางท่ี 4.18 ดังตอไปนี้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



150 

ตารางท่ี 4.18  ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของ
อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของกลุมประเภทอุตสาหกรรมการผลิตของวิสาหกิจ
ขนาดกลางในประเทศไทย 

 

ตัวแปร 
ป 2554 ป 2555 

  t-stats Sig.   t-stats Sig. 
ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) .072 6.829 .000** .042 6.142 .000** 
ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่
ไมใชหน้ีสิน (NDTS) 

.402 25.728 .000** .286 11.993 .000** 

สภาพคลอง (CR) .111 6.380 .000** .285 9.744 .000** 
อัตราการเจริญเติบโต (GO) .136 7.156 .000**    
ความสามารถในการทํากําไร 
(ROA) 

.158 24.842 .000** .148 12.472 .000** 

โครงสรางของสินทรัพย (AS) .100 8.220 .000** .195 6.273 .000** 
ความเสี่ยงทางการเงิน (FR) -.081 -4.301 .000**    
สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) .555 17.714 .000** .041 2.121 .034* 
เงินกูยืมระยะสั้น (LN) -.506 -32.867 .000** -.650 -30.389 .000** 
อัตราการจางงาน (EP) .053 7.008 .000** .656 32.177 .000** 
 R=.599 R2=.597 Adj.R2=.596            

F=48545.859 p=.000 
R=.596 R2=.592 Adj.R2=.591 
F=18883.445 p=.000 

 

หมายเหตุ. **มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .01    *มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .05             
       
 จากตารางท่ี 4.18 ผลการวิจัย พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของกลุมประเภท
อุตสาหกรรมการผลิตของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราหนี้สินตอสวน 
ของผูถือหุนป 2554 ไดแก ผลกระทบของอัตราภาษี ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน 
สภาพคลอง อัตราการเจริญเติบโต ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย  สินทรัพย
หมุนเวียน และอัตราการจางงานมีผลเชิงบวกกับอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อยางมีนัยสําคัญ
ทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .072 ,402 .111 .136 .158 .100 .555 และ 
.053 ตามลําดับ สวนเงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.506 มีคา R2 เทากับ .597  
หมายความวาปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนได 59.7% และมีคา 
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Adj R2 เทากับ .596 แสดงถึงปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบายความผันแปรของอัตราหนี้สินตอสวนของ
ผูถือหุนได 59.6% สอดคลองกับผลการวิจัยในป 2555 พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของ
กลุมประเภทอุตสาหกรรมการผลิตของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราหนี้สิน
ตอสวนของผูถือหุน ป 2555 ไดแก  ผลกระทบของอัตราภาษี  ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใช
หนี้สิน สภาพคลอง ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย สินทรัพยหมุนเวียน และ
อัตราการจางงานมีผลเชิงบวกกับอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 
0.01 และ 0.05 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .042  .286  .285  .148  .195  .041 และ .656  
ตามลําดับ สวนเงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อยางมีนัยสําคัญ
ทางสถิติท่ีระดับ 0.01  โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.650  มีคา R2 เทากับ .592  หมายความวา
ปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนได  59.2%  และมีคา Adj R2 เทากับ 
.591  แสดงถึงปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบายความผันแปรของอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนได 
59.1% 
 
ตารางท่ี 4.19 สรุปผลการวิเคราะหกลุมประเภทอุตสาหกรรมการผลิต 
 

ปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุน 
อัตราสวนหน้ีสินรวม 

(TDR) 
อัตราสวนหน้ีสิน
ระยะยาว (LDR) 

อัตราสวนหน้ีสินตอ
สวนของผูหุน (DE) 

2554 2555 2554 2555 2554 2555 
ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) + + + + + + 
ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่ไมใช
หน้ีสิน (NDTS) 

+ + + + + + 

สภาพคลอง (CR) + + + + + + 
อัตราการเจริญเติบโต (GO) + + + + +  
ความสามารถในการทํากําไร (ROA) + + + + + + 
อายุของธุรกิจ (AGE)    -   
โครงสรางของสินทรัพย (AS) + + + + + + 
ความเสี่ยงทางการเงิน (FR)    + -  
สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) + + + + + + 
เงินกูยืมระยะสั้น (LN) - - - - - - 
อัตราการจางงาน (EP) + + + + + + 
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 จากตารางท่ี 4.19 พบวา ผลการวิเคราะหปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของกลุม
ประเภทอุตสาหกรรมการผลิตของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราสวนหน้ีสิน
รวม อัตราสวนหนี้สินระยะยาว และอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนป 2554 และ 2555 ผลกระทบ
ของอัตราภาษี  ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน  สภาพคลอง  ความสามารถในการทํา
กําไร โครงสรางของสินทรัพย  สินทรัพยหมุนเวียน  เงินกูยืมระยะส้ัน  และอัตราการจางงานมีความ
สอดคลองกัน  สวนอายุของธุรกิจ  และความเส่ียงทางการเงินไมสอดคลองกัน 
 4.3.4  สถิติเบ้ืองตนของตัวแปรในอุตสาหกรรมการบริการ 
  4.3.4.1 คารอยละ คาเฉล่ีย และคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
 การวิเคราะหขอมูลของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาซ่ึงจะทําการใชสถิติพื้นฐาน ในการ
วิเคราะหขอมูลของตัวแปรท่ีใชในการศึกษา โดยจะใชคาเฉล่ีย และคาเบ่ียงเบนมาตรฐานในการ
วิเคราะห 
    

 


