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ตารางที่ 4.20  คาสถิติพื้นฐานของตัวแปรของอุตสาหกรรมการบริการของวิสาหกิจขนาดกลางที่ใชในการวิจัย 

 

ตัวแปร 

 

ป 2554 ป 2555 

จํานวน

คาสังเกต 

คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย 

 

คาเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 

คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย 

 

คาเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 

ตัวแปรตาม          

อัตราสวนหนี้สินรวม(TDR) 1,258 .14 5.93 .77 .39 .03 6.04 1.05 .32 

อัตราสวนหนี้สินระยะยาว (LDR) 1,258 .08 5.03 .53 .33 .06 6.02 1.51 .31 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 

(DE) 

1,258 1.52 5.38 2.69 1.07 1.72 6.16 2.92 1.04 

ตัวแปรตน          

ผลกระทบของอตัราภาษี (ETR) 1,258 .41 .92 .73 .09 .42 1.13 .67 .03 

ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่ไมใช

หนี้สิน (NDTS) 

1,258 -4.80 3.34 -1.01 1.31 -3.92 3.68 -.09 1.25 

ความเสี่ยงทางธุรกิจ (BR) 1,258 1.01 257.25 30.54 12.19 1.31 287.22 33.34 10.21 

สภาพคลอง (CR) 1,258 .66 9253.52 59.71 183.90 .23 8327.36 61.12 179.99 

อัตราการเจริญเติบโต (GO) 1,258 9320634.26 4019242655.57 26384961.82 62308434.42 99427393.06 482391742.71 25384679.72 59032367.52 
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ตารางที่ 4.20  (ตอ)  

 

ตัวแปร 

 

ป 2554 ป 2555 

จํานวน

คาสังเกต 

คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย 

 

คาเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 

คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย 

 

คาเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 

ความสามารถในการทํากําไร (ROA) 1,258 -.12 .57 .16 .04 -.17 .62 .18 .07 

อายุของธุรกิจ (AGE) 1,258 3.00 24.00 15.96 9.37 4.00 25.00 14.82 8.63 

โครงสรางของสินทรัพย (AS) 1,258 .34 1.04 .28 .09 .59 1.57 .31 .11 

เจาหนี้สุทธิ (ND) 1,258 -1.03 1.02 0.51 0.63 -1.07 1.83 0.36 0.72 

ความเสี่ยงทางการเงิน (FR) 1,258 -2.17 3.07 1.57 .49 -1.96 3.88 1.04 .50 

สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) 1,258 25371.03 194845940.40 62917830.02 36729830.07 26384.94 182537293.57 59125374.16 37293746.73 

เงินกูยืมระยะสั้น (LN) 1,258 62983.62 72398463.10 3927394.29 172621.81 72396.63 7128734.12 4012638.85 182393.19 

อัตราการจางงาน (EP) 1,258 20.00 73.00 53.32 34.42 31.00 73.00 39.92 32.02 

 

หมายเหตุ.  *คําอธิบายตัวแปร ตัวแปรตาม คือ โครงสรางเงินทุนของวิสาหกิจขนาดกลางมี 3 ตัว ไดแก TDR คืออัตราสวนหนี้สินรวม LDR คืออัตราสวนหนี้สินระยะยาว DE คืออัตรา 

สวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนตัวแปรตนที่ใชในการศึกษาครั้งนี้คือตัวแปรปจจัยคุณลักษณะของธุรกิจมีทั้งหมด 13 ตัว คือ ETR คือ ผลกระทบของอัตราภาษี NDTS คือผลประโยชน 

ทางภาษีที่ไดรับที่ไมใชหนี้สิน BR คือ ความเสี่ยงทางธุรกิจ CR คือ สภาพคลอง GO คือ อัตราการเจริญเติบโต  ROA คือ ความสามารถในการทํากําไร AGE คือ อายุของธุรกิจ AS คือ 

โครงสรางของสินทรัพย ND คือ เจาหนี้สุทธิ FR คือ ความเสี่ยงทางการเงิน ASS คือ สินทรัพยหมุนเวียน LN คือ เงินกูยืมระยะสั้น EP คือ อัตราการจางงาน 
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  จากตารางท่ี 4.20 พบวา  ตัวแปรโครงสรางเงินทุนอุตสาหกรรมการบริการของ

วิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยป 2554 ประกอบดวย อัตราสวนหนี้สินรวมของวิสาหกิจขนาด

กลางมีคาเฉล่ียเทากับ 0.77 เปอรเซ็นต  คาสูงสุด 5.93 เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 0.14 เปอรเซ็นต คา

เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.39  อัตราสวนหนี้สินระยะยาวมีคาเฉล่ียเทากับ 0.53 เปอรเซ็นต 

คาสูงสุด 5.03 เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 0.08 เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.33 และ

อัตราสวนหนี้สินระยะส้ันมีคาเฉล่ียเทากับ 2.69 เปอรเซ็นต  คาสูงสุด 5.38 เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 1.52 

เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.07 

 ตัวแปรปจจัยคุณลักษณะของธุรกิจประกอบดวย  ผลกระทบของอัตราภาษีมีคาเฉล่ีย

เทากับ 0.92 เทา คาสูงสุด 0.92 เทา  คาตํ่าสุด 0.41 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.09  

ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สินมีคาเฉล่ียเทากับ -1.01 เทา คาสูงสุด 3.34 เทา คาตํ่าสุด  

-4.80 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.31 ความเส่ียงทางธุรกิจมีคาเฉล่ียเทากับ 30.54 เทา  

คาสูงสุด 257.25 เทา คาตํ่าสุด 1.01 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 12.19  สภาพคลองมีคาเฉล่ีย

เทา  59.71 เทา คาสูงสุด 9253.52 เทา คาตํ่าสุด 0.66 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 183.90 อัตรา

การเจริญเติบโตมีคาเฉล่ียเทากับ 26384961.82 บาท คาสูงสุด 4019242655.57 บาท คาตํ่าสุด 

9320634.26 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 62308434.42 ความสามารถในการทํากําไรมีคาเฉล่ีย

เทากับ 0.16 คาสูงสุด  0.57 เทา คาตํ่าสุด -0.12 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ  0.04  อายุของ

ธุรกิจมีคาเฉล่ียเทากับ 15.96 ป คาสูงสุด 24 ป คาตํ่าสุด 3 ป คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 9.37  

โครงสรางของสินทรัพยมีคาเฉล่ียเทากับ  0.28 เทา คาสูงสุด 1.04 เทา คาตํ่าสุด 0.34 เทา คาเบ่ียงเบน

มาตรฐานเทากับ 0.09 เจาหนี้สุทธิมีคาเฉล่ียเทากับ 0.51 เทา คาสูงสุด 1.02 เทา คาตํ่าสุด -1.03 เทา  

คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.63 ความเส่ียงทางการเงินมีคาเฉลี่ยเทากับ 1.57 เทา คาสูงสุด 3.07 

เทา  คาตํ่าสุด -2.17 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ .49 สินทรัพยหมุนเวียนมีคาเฉล่ียเทากับ 

62917830.02 บาท คาสูงสุด 194845940.40 บาท คาตํ่าสุด 25371.03 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน

เทากับ 36729830.07 เงินกูยืมระยะส้ันมีคาเฉล่ียเทากับ 3927394.29 บาท คาสูงสุด 72398463.10 

บาท คาตํ่าสุด 62983.62 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 172621.81 และอัตราการจางงาน มี

คาเฉล่ียเทากับ 53.32 คน คาสูงสุด 73.00 คน คาตํ่าสุด 20  คน คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 34.42 

 นอกจากนั้นตัวแปรโครงสรางเงินทุนอุตสาหกรรมการบริการของวิสาหกิจขนาดกลาง

ในประเทศไทยป 2555 ประกอบดวย อัตราสวนหนี้สินรวมของวิสาหกิจขนาดกลางมีคาเฉล่ียเทากบั 

1.05 เปอรเซ็นต คาสูงสุด 6.04 เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 0.03 เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 

0.32 อัตราสวนหน้ีสินระยะยาวมีคาเฉล่ียเทากับ 1.51 เปอรเซ็นต คาสูงสุด 6.02 เปอรเซ็นต 

คาตํ่าสุด 0.06 เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.31 และอัตราสวนหนี้สินระยะส้ันมีคาเฉล่ีย
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เทากับ 2.92 เปอรเซ็นต  คาสูงสุด 6.16 เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 1.72 เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน

เทากับ 1.04 

 ตัวแปรปจจัยคุณลักษณะของธุรกิจประกอบดวย  ผลกระทบของอัตราภาษีมีคาเฉล่ีย

เทากับ  0.67 เทา  คาสูงสุด  1.13 เทา  คาตํ่าสุด 0.42 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ  0.03  

ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สินมีคาเฉล่ียเทากับ -0.09  เทา คาสูงสุด 3.68 เทา คาตํ่าสุด 

-3.92 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.25 ความเส่ียงทางธุรกิจมีคาเฉล่ียเทากับ 33.34 เทา  

คาสูงสุด 287.22 เทา คาตํ่าสุด 1.31 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 10.21  สภาพคลองมีคาเฉล่ีย

เทา  61.12 เทา คาสูงสุด 8327.36 เทา คาตํ่าสุด 0.23 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 179.99 อัตรา

การเจริญเติบโตมีคาเฉล่ียเทากับ 25384679.72 บาท คาสูงสุด 482391742.71 บาท คาตํ่าสุด 

99427393.06 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 59032367.52 ความสามารถในการทํากําไรมี

คาเฉล่ียเทากับ 0.18 คาสูงสุด  0.62 เทา คาตํ่าสุด -0.17 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.07 อายุ

ของธุรกิจมีคาเฉล่ียเทากับ  14.82 ป คาสูงสุด 25 ป คาตํ่าสุด 4 ป   คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ  8.63  

โครงสรางของสินทรัพยมีคาเฉล่ียเทากับ  0.31 เทา คาสูงสุด 1.57 เทา คาตํ่าสุด 0.59 เทา คาเบ่ียงเบน

มาตรฐานเทากับ  0.11 เจาหนี้สุทธิมีคาเฉล่ียเทากับ  0.36 เทา คาสูงสุด 1.83 เทา คาตํ่าสุด -1.07 เทา  

คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.72 ความเส่ียงทางการเงินมีคาเฉล่ียเทากับ 1.04 เทา คาสูงสุด 3.88 

เทา คาตํ่าสุด -1.96 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ .50 สินทรัพยหมุนเวียนมีคาเฉล่ียเทากับ 

59125374.16 บาท คาสูงสุด 182537293.57 บาท คาตํ่าสุด 26384.94 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน

เทากับ 37293746.73 เงินกูยืมระยะส้ันมีคาเฉล่ียเทากับ 4012638.85 บาท คาสูงสุด 7128734.12 บาท 

คาตํ่าสุด 72396.63 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 182393.19 และอัตราการจางงาน มีคาเฉล่ีย

เทากับ 39.92 คน คาสูงสุด 73 คน คาตํ่าสุด 31  คน คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 32.02 

 4.3.5 การวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของเพียรสัน   

 การวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของเพียรสันระหวางตัวแปรโครงสรางเงินทุน

ของวิสาหกิจขนาดกลางและตัวแปรปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุนของวิสาหกิจ

ขนาดกลางในประเทศไทยโดยใชสหสัมพันธของเพียรสัน 
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ตารางที่ 4.21  แสดงคาสหสัมพันธระหวางโครงสรางเงินทุนและปจจยัคุณลักษณะของอุตสาหกรรมการบริการของวิสาหกิจขนาดกลาง 
 

 

ตัวแปร TDR LDR DE ETR NDTS BR CR GO ROA AGE AS ND FR ASS LN EP 

อัตราสวนหนี้สินรวม(TDR) 1                

อัตราสวนหนี้สินระยะยาว (LDR) .542** 1               

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของ 

ผูถือหุน (DE) 

.065* .028 1              

ผลกระทบของอตัราภาษี (ETR) -.065* -.077** -.007 1             

ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่ไมใช

หนี้สิน (NDTS) 

-.015 -.028 -.012 .096* 1            

ความเสี่ยงทางธุรกิจ (BR) .073* .058* .047* .027 -.046* 1           

สภาพคลอง (CR) .087* -.001 .014 -.164** .121** -.069* 1          

อัตราการเจริญเติบโต (GO) .020 .083* .040* -.011 .036* -.001 -.037 1         

ความสามารถในการทํากําไร (ROA) -.077** -.068* -.017 .006 .093** -.182** .048* .011 1        

อายุของธุรกิจ (AGE) -.058* -.025 .009 .016 .144** .027 .082** .002 .084** 1       

โครงสรางของสินทรัพย (AS) .080* .040* .005 .183** .048* .091** -.560** .047 -.052* -.141** 1      

เจาหนี้สุทธิ (ND) -.051* -.095** .013 .135** .074** .035* -.184** -.007 .096** -.015 .161** 1     

ความเสี่ยงทางการเงิน (FR) -.027 -.061* .011 -.013 .152** .015 .008 .064* .001 .044 -.050* .046* 1    

สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) .058* .138** -.049* -.003 .043* -.001 .034 -.002 -.068* .011 .012 -.037 .031 1   

เงินกูยืมระยะสั้น (LN) .092** .062* .031 -.034* .002 -.039* .043* .001 .007 .036 -.026 -.014 -.015 .032* 1  

อัตราการจางงาน (EP) -.029 -.029 -.014 .030* .200** .020 .008 .048* .029 .082** -.049* .017 .052* -.043 -.044 1 
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หมายเหตุ:  คําอธิบายตัวแปร ตัวแปรตาม คือ โครงสรางเงินทุนของวิสาหกิจขนาดกลางมี 3 ตัว 

ไดแก TDR คืออัตราสวนหนี้สินรวม  LDR คืออัตราสวนหนี้สินระยะยาว DE คืออัตราสวนหนี้สิน

ตอสวนของผูถือหุนตัวแปรตนท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้คือตัวแปรปจจัยคุณลักษณะของธุรกิจมี

ท้ังหมด 13 ตัว คือ ETR คือ ผลกระทบของอัตราภาษี NDTS คือผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ี 

ไมใชหนี้สิน BR คือ ความเส่ียงทางธุรกิจ CR คือ สภาพคลอง GO คือ อัตราการเจริญเติบโต ROA 

คือ ความสามารถในการทํากําไร AGE คือ อายุของธุรกิจ AS คือ โครงสรางของสินทรัพย ND คือ 

เจาหนี้สุทธิ FR คือ ความเส่ียงทางการเงิน ASS คือ สินทรัพยหมุนเวียน  LN คือ เงินกูยืมระยะส้ัน 

EP คือ อัตราการจางงาน 

 **มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01  *มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 

 จากตารางท่ี 4.21 พบวา โครงสรางของสินทรัพยมีความสัมพันธกับสภาพคลอง อยางมี

นัยสําคัญท่ีระดับ  0.01 โดยท่ีขนาดความสัมพันธเทากับ -.560 โดยภาพรวมจะเห็นไดวาตัวแปร

อิสระมีความสัมพันธกันซ่ึงจากผลท่ีพบดังกลาวขางตนจะเห็นไดวาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกัน

จนอาจกอใหเกิดปญหา Multicollinearity  จึงทําการทดสอบวาปญหา Multicollinearity อยูในเกณฑ

ท่ียอมรับไดหรือไมโดยใชคา VIF หรือ Variance Inflation Factor (Black, 2006)โดยทําการทดสอบ

พบวาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันแตไมกอใหเกิดปญหา Multicollinearity รายละเอียดปรากฏ

ในตารางท่ี 4.46 ภาคผนวก ก 

 4.3.5.1  การวิเคราะหปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนรูปของอัตราหนี้สินรวม (TDR) การ

วิเคราะหปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตราหนี้สินระยะยาว (LDR) และการ

วิเคราะหปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (DE) ของกลุม

ประเภทอุตสาหกรรมการบริการ 

 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตรา

หนี้สินรวมของกลุมประเภทอุตสาหกรรมการบริการของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยตาม

ตารางท่ี 4.22 ดังตอไปนี้ 
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ตารางท่ี 4.22 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของ

อัตราหนี้สินรวมของกลุมประเภทอุตสาหกรรมการบริการของวิสาหกิจขนาดกลาง 

ในประเทศไทย 

 

ตัวแปร 
ป 2554 ป 2555 

  t-stats Sig.   t-stats Sig. 

ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) .463 23.771 .000** .058 2.144 .032* 

ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่ไมใช

หน้ีสิน (NDTS) 

.260 12.124 .000** .015 10.444 .000** 

สภาพคลอง (CR) -.127 -12.229 .000** .449 20.089 .000** 

อัตราการเจริญเติบโต (GO) .082 17.686 .000** .260 7.815 .000** 

ความสามารถในการทํากําไร (ROA) .035 11.369 .000** .113 16.753 .000** 

โครงสรางของสินทรัพย (AS) .015 9.570 .000** .029 10.444 .000** 

สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) .090 24.009 .000** .072 5.560 .000** 

เงินกูยืมระยะสั้น (LN) -.158 -10.332 .000** -.026 -18.139 .000** 

อัตราการจางงาน (EP) .023 8.073 .000**    

 R=.685 R2=.683 Adj.R2=.682         

F=43107.617 p=.000 

R=.787 R2=.782 Adj.R2=.780 

F=71319.827 p=.000 

 

หมายเหตุ. **มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .01   *มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .05            

        

 จากตารางท่ี 4.22 ผลการวิจัย พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของกลุมประเภท

อุตสาหกรรมการบริการของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราสวนหนี้สินรวม 

ป 2554 ไดแก ผลกระทบของอัตราภาษี ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน อัตราการ

เจริญเติบโต ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย สินทรัพยหมุนเวียน และอัตรา

การจางงานมีผลเชิงบวกกับอัตราสวนหนี้สินรวม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 และ 0.05  

โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .463 .260 .082 .035 .015 .090  แล .023 ตามลําดับ สวน 

สภาพคลองและเงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราสวนหน้ีสินรวม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี

ระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.127 และ -.158  มีคา R2 เทากับ .683 หมายความวา

ปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณอัตราสวนหนี้สินรวมได 68.3% และมีคา Adj R2 เทากับ .682 แสดง

ถึงปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบายความผันแปรของอัตราสวนหนี้สินรวมได 68.2% สอดคลองกับ 

 



160 

ผลการวิจัยในป 2555 พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนกลุมประเภทอุตสาหกรรมการบริการ

ของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราสวนหนี้สินรวม ป 2555 ไดแก ผลกระทบ

ของอัตราภาษี ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน สภาพคลอง อัตราการเจริญเติบโต  

ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย และสินทรัพยหมุนเวียนมีผลเชิงบวกกับ

อัตราสวนหน้ีสินรวม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ 

.058 .015 .449 .260 .113 .029 และ .072 ตามลําดับ สวนเงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราสวน

หนี้สินรวม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.026 มีคา R2 

เทากับ .782 หมายความวาปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณอัตราสวนหนี้สินรวมได 78.2% และมีคา 

Adj R2 เทากับ .780 แสดงถึงปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบายความผันแปรของอัตราสวนหนีสิ้นรวมได 

78.0%   

 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตรา

หนี้สินระยะยาวของกลุมประเภทอุตสาหกรรมการบริการของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย 

ตามตารางท่ี 4.23 
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ตารางท่ี 4.23 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคุณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของ

อัตราหนี้สินระยะยาวของกลุมประเภทอุตสาหกรรมการบริการของวิสาหกิจขนาด

กลางในประเทศไทย 

 

ตัวแปร 
ป 2554 ป 2555 

  t-stats Sig.   t-stats Sig. 

ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) .037 4.878 .000** .556 29.320 .000** 

ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับ 

ที่ไมใชหน้ีสิน (NDTS) 

.115 8.312 .000** .278 15.322 .000** 

สภาพคลอง (CR) -.473 -24.853 .000** -.111 -10.475 .000** 

อัตราการเจริญเติบโต (GO) .183 7.296 .000** .078 7.022 .000** 

ความสามารถในการทํากําไร (ROA) .768 12.021 .000** .093 5.020 .000** 

อายุของธุรกิจ (AGE) .122 6.524 .000**    

โครงสรางของสินทรัพย  (AS) .114 5.381 .000** .085 4.046 .000** 

สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) .039 4.666 .000** .007 3.566 .000** 

เงินกูยืมระยะสั้น (LN) -.014 -3.146 .002** -.014 -3.362 .001** 

อัตราการจางงาน (EP) .081 2.596 .001** .012 3.273 .001** 

 R=.596 R2=.593 Adj.R2=.592        

F=16688.587 p=.000 

R=.572 R2=.565 Adj.R2=.561 

F=18209.989 p=.000 

 

หมายเหตุ. **มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .01   *มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .05          

          

 จากตารางท่ี 4.23 ผลการวิจัย พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของกลุมประเภท

อุตสาหกรรมการบริการของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราหนี้สินระยะยาว 

ป 2554 ไดแก ผลกระทบของอัตราภาษี ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน  อัตราการ

เจริญเติบโต ความสามารถในการทํากําไร อายุของธุรกิจ โครงสรางของสินทรัพย สินทรัพย

หมุนเวียน และอัตราการจางงานมีผลเชิงบวกกับอัตราหนี้สินระยะยาว อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี

ระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .037 .115 .183 .768 .122 .114 .039 และ .081  

ตามลําดับ สวนสภาพคลองและเงินกูระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราหนี้สินระยะยาว อยางมีนัยสําคัญ

ทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.473 และ -.014 มีคา R2 เทากับ .593  

หมายความวาปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณอัตราหนี้สินระยะยาวได 59.3% และมีคา Adj R2 

เทากับ .592 แสดงถึงปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบายความผันแปรของอัตราหนี้สินระยะยาวได 59.2%  
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สอดคลองกับผลการวิจัยในป 2555 พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของกลุมประเภท

อุตสาหกรรมการบริการของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราหนี้สินระยะยาว 

ป 2555 ไดแก ผลกระทบของอัตราภาษี ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน สภาพคลอง  

อัตราการเจริญเติบโต ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย สินทรัพยหมุนเวียน  

และอัตราการจางงานมีผลเชิงบวกกับอัตราหนี้สินระยะยาว อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01  

โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .556  .278  .078  .093  .085  .007  และ .012 ตามลําดับ สวน

สภาพคลองและเงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราหนี้สินระยะยาว อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี

ระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.111 และ -.014  มีคา R2 เทากับ .565 หมายความวา

ปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณอัตราหนี้สินระยะยาวได 56.5% และมีคา Adj R2 เทากับ .561 แสดง

ถึงปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบายความผันแปรของอัตราหนี้สินระยะยาวได 56.1% 

 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตรา

หนี้สินตอสวนของผูถือหุน ของกลุมประเภทอุตสาหกรรมการบริการของวิสาหกิจขนาดกลางใน

ประเทศไทยตามตารางท่ี 4.24 ดังตอไปนี้ 
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ตารางท่ี 4.24 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของ

อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ของกลุมประเภทอุตสาหกรรมการบริการของ

วิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย 

 

ตัวแปร 
ป 2554 ป 2555 

  t-stats Sig.   t-stats Sig. 

ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) .135 11.759 .000** .244 16.297 .000** 

ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่

ไมใชหน้ีสิน (NDTS) 

.017 4.199 .000** .273 28.814 .000** 

ความเสี่ยงทางธุรกิจ (BR)    -.032 -1.963 .050* 

สภาพคลอง (CR) -.654 -44.886 .000** .016 2.294 .022* 

อัตราการเจริญเติบโต (GO) .268 28.745 .000** .135 11.732 .000** 

ความสามารถในการทํากําไร (ROA) .784 27.468 .000** .016 3.997 .000** 

อายุของธุรกิจ (AGE)    .145 31.281 .000** 

โครงสรางของสินทรัพย (AS) .236 17.602 .000** .814 23.091 .000** 

ความเสี่ยงทางการเงิน (FR)    -.009 -2.023 .043* 

สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) .057 13.897 .000** .022 3.374 .001** 

เงินกูยืมระยะสั้น (LN) -.009 -2.048 .041* -.681 -32.820 .000** 

อัตราการจางงาน (EP) .022 3.290 .001** .057 13.755 .000** 

 R=.593 R2=.587 Adj.R2=.584      

F=64229.225 p=.000 

R=.700 R2=.699 Adj.R2=.686 

F=74872.054 p=.000 

 

หมายเหตุ. **มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .01    *มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .05        
            

 จากตารางท่ี 4.24 ผลการวิจัย พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของกลุมประเภท

อุตสาหกรรมการบริการของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราหนี้สินตอสวนของ

ผูถือหุนป 2554 ไดแก ผลกระทบของอัตราภาษี ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน อัตรา

การเจริญเติบโต ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย สินทรัพยหมุนเวียน และ

อัตราการจางงานมีผลเชิงบวกกับอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 

0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .135  .017  .268  .784  .236  .057  และ .022  ตามลําดับ 

สวนสภาพคลองและเงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อยางมี

นัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 และ 0.05 ตามลําดับ โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.654 และ 

-.009 มีคา R2 เทากับ .587 หมายความวาปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณอัตราหนี้สินตอสวนของ 
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ผูถือหุนได  58.7% และมีคา Adj R2 เทากับ .584 แสดงถึงปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบายความผันแปร

ของอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนได 58.4% สอดคลองกับผลการวิจัยในป 2555 พบวา ปจจัยท่ี

กําหนดโครงสรางเงินทุนของกลุมประเภทอุตสาหกรรมการบริการของวิสาหกิจขนาดกลางใน

ประเทศไทยในรูปของอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ป 2555 ไดแก  ผลกระทบของอัตราภาษี  

ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน สภาพคลอง อัตราการเจริญเติบโต ความสามารถใน

การทํากําไร อายุของธุรกิจ โครงสรางของสินทรัพย สินทรัพยหมุนเวียน และอัตราการจางงานมีผล

เชิงบวกกับอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 และ 0.05 โดยมี

คาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .244  .273  .016  .135  .016  .145  .814  .022 และ .057 ตามลําดับ 

สวนความเส่ียงทางธุรกิจ ความเส่ียงทางการเงิน และเงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราหนี้สิน 

ตอสวนของผูถือหุน อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ 

-.032 -.009 และ -.681  มีคา R2 เทากับ .699 หมายความวาปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณอัตรา

หนี้สินตอสวนของผูถือหุนได  69.9%  และมีคา Adj R2 เทากับ .686 แสดงถึงปจจัยท้ังหมดสามารถ

อธิบายความผันแปรของอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนได 68.6% 
 

ตารางท่ี 4.25 สรุปผลการวิเคราะหกลุมประเภทอุตสาหกรรมการบริการ 

 

ปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุน 

อัตราสวนหน้ีสินรวม 

(TDR) 

อัตราสวนหน้ีสิน

ระยะยาว (LDR) 

อัตราสวนหน้ีสินตอ

สวนของผูหุน (DE) 

2554 2555 2554 2555 2554 2555 

ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) + + + + + + 

ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่ไมใช

หน้ีสิน (NDTS) 

+ + + + + + 

ความเสี่ยงทางธุรกิจ (BR)      - 

สภาพคลอง (CR) - + - - - + 

อัตราการเจริญเติบโต (GO) + + + + + + 

ความสามารถในการทํากําไร (ROA) + + + + + + 

อายุของธุรกิจ (AGE)   +   + 

โครงสรางของสินทรัพย (AS) + + + + + + 

ความเสี่ยงทางการเงิน (FR)      - 

สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) + + + + + + 

เงินกูยืมระยะสั้น (LN) - - - - - - 

อัตราการจางงาน (EP) +  + + + + 
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 จากตารางท่ี 4.25 พบวา ผลการวิเคราะหปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของกลุม

ประเภทอุตสาหกรรมการบริการของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราสวน

หนี้สินรวม อัตราสวนหน้ีสินระยะยาว และอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนป 2554 และ 2555 

ผลกระทบของอัตราภาษี ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน อัตราการเจริญเติบโต  

ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย สินทรัพยหมุนเวียน และเงินกูยืมระยะส้ันมี

ความสอดคลองกัน สวนความเส่ียงทางธุรกิจ สภาพคลอง อายุของธุรกิจ ความเส่ียงทางการเงิน  

และอัตราการจางงานไมสอดคลองกัน 

 4.3.6 สถิติเบ้ืองตนของตัวแปรในอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีก 

  4.3.6.1  คารอยละ คาเฉล่ีย และคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

 การวิเคราะหขอมูลของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาซ่ึงจะทําการใชสถิติพื้นฐาน ในการ

วิเคราะหขอมูลของตัวแปรท่ีใชในการศึกษา โดยจะใชคาเฉล่ีย และคาเบ่ียงเบนมาตรฐานในการ

วิเคราะห 
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ตารางที่ 4.26  คาสถิติพื้นฐานของตัวแปรของอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกของวิสาหกิจขนาดกลางที่ใชในการวิจยั 

 

ตัวแปร 

 

ป 2554 ป 2555 

จํานวนคา

สังเกต 

คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย 

 

คาเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 

คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย 

 

คาเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 

ตัวแปรตาม          

อัตราสวนหนี้สินรวม(TDR) 904 .14 6.25 .96 .41 .07 6.95 1.00 .32 

อัตราสวนหนี้สินระยะยาว (LDR) 904 .01 4.79 .94 .40 .12 6.01 .97 .26 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถอืหุน (DE) 904 1.58 4.74 2.90 1.12 1.33 6.34 2.99 1.06 

ตัวแปรตน          

ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) 904 .72 .98 .80 .16 .34 1.43 .98 .13 

ผลประโยชนทางภาษทีี่ไดรับทีไ่มใช

หนี้สิน (NDTS) 

904 -4.80 3.39 -1.07 1.01 -2.27 3.32 -1.03 1.24 

ความเสี่ยงทางธุรกิจ (BR) 904 1.01 272.16 28.89 12.15 1.41 274.23 38.29 11.13 

สภาพคลอง (CR) 904 .49 10026.12 32.09 232.81 .32 16293.63 39.91 210.09 

อัตราการเจริญเตบิโต (GO) 904 7000000.00 3982734681.48 26129037.78 82162730.02 8463285.43 432739277.67 29125376.67 72389463.33 

ความสามารถในการทํากาํไร (ROA) 904 -.32 .37 .08 .01 -.25 .39 .11 .03 

อายุของธุรกิจ (AGE) 904 2.00 36.00 11.23 5.46 3.00 37.00 13.35 5.76 

โครงสรางของสินทรัพย (AS) 904 .26 1.14 .12 .03 .35 1.16 .17 .06 

เจาหนี้สุทธิ (ND) 904 -2.30 1.11 0.32 0.04 -2.18 1.20 0.38 0.13 
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ตารางที่ 4.26  (ตอ)  

 

ตัวแปร 

 

ป 2554 ป 2555 

จํานวนคา

สังเกต 

คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย 

 

คาเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 

คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย 

 

คาเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 

ความเสี่ยงทางการเงิน (FR) 904 -1.75 3.63 1.23 .63 -1.29 3.69 1.78 .51 

สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) 904 18236.58 172932473.01 62386495.96 27389463.34 29364.29 163290347.35 61273846.65 21627382.23 

เงินกูยืมระยะสั้น (LN) 904 50000.00 62936727.27 2730916.67 1721832.82 63290.00 72781738.32 2873198.89 1521928.74 

อัตราการจางงาน (EP) 904 26.00 35.00 28.60 19.29 29.00 41.00 23.20 10.94 

 

หมายเหตุ. *คําอธิบายตัวแปร  ตัวแปรตาม คือ โครงสรางเงินทุนของวิสาหกิจขนาดกลางมี 3 ตัว ไดแก TDR คืออัตราสวนหนี้สินรวม LDR คืออัตราสวนหนี้สินระยะยาว DE คืออัตราสวน

หนี้สินตอสวนของผูถือหุนตัวแปรตนที่ใชในการศึกษาครั้งนี้คือตัวแปรปจจัยคุณลักษณะของธุรกิจมีทั้งหมด 13 ตัว คือ ETR คือ  ผลกระทบของอัตราภาษีNDTSคือผลประโยชนทางภาษีที่

ไดรับที่ไมใชหนี้สินBRคือ ความเสี่ยงทางธุรกิจ CR คือ สภาพคลองGOคือ อัตราการเจริญเติบโตROAคือ ความสามารถในการทํากําไร AGE คือ อายุของธุรกิจ AS คือ โครงสรางของ

สินทรัพย ND คือ เจาหนี้สุทธิ FR คือ ความเสี่ยงทางการเงิน ASSคือ สินทรัพยหมุนเวียน LN คือ เงินกูยืมระยะสั้น EP คือ อัตราการจางงาน  
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 จากตารางท่ี 4.26 พบวา ตัวแปรโครงสรางเงินทุนของอุตสาหกรรมการคาสงและคา

ปลีกของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยประกอบดวย อัตราสวนหนี้สินรวมของวิสาหกิจขนาด

กลางมีคาเฉล่ียเทากับ 0.96 เปอรเซ็นต  คาสูงสุด 6.25 เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 0.14 เปอรเซ็นต 

คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.41 อัตราสวนหนี้สินระยะยาวมีคาเฉล่ียเทากับ 0.94 เปอรเซ็นต 

คาสูงสุด 4.79 เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 0.01 เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.40 และ

อัตราสวนหน้ีสินระยะส้ันมีคาเฉล่ียเทากับ 2.90 เปอรเซ็นต  คาสูงสุด 4.74  เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 

1.58 เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.12 

 ตัวแปรปจจัยคุณลักษณะของธุรกิจประกอบดวย  ผลกระทบของอัตราภาษีมีคาเฉล่ีย

เทากับ  0.80 เทา  คาสูงสุด  0.98 เทา  คาตํ่าสุด  0.72 เทา  คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ  0.16  

ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สินมีคาเฉล่ียเทากับ -1.07  เทา  คาสูงสุด 3.39 เทา คาตํ่าสุด 

-4.80 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.01 ความเส่ียงทางธุรกิจมีคาเฉล่ียเทากับ 28.89 เทา  

คาสูงสุด 272.16 เทา คาตํ่าสุด 1.01 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 12.15 สภาพคลองมีคาเฉล่ีย 

เทา  32.09 เทา คาสูงสุด 10026.12 เทา คาตํ่าสุด 0.49 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 232.81  อัตรา

การเจริญเติบโตมีคาเฉล่ียเทากับ 26129037.78 บาท คาสูงสุด 3982734681.48 บาท คาตํ่าสุด 

7158956.00 บาท  คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 82162730.02 ความสามารถในการทํากําไรมีคาเฉล่ีย

เทากับ 0.08 คาสูงสุด  0.37 เทา คาตํ่าสุด -0.32 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ  0.01 อายุของธุรกิจ

มีคาเฉล่ียเทากับ  11.23 ป คาสูงสุด 36 ป คาตํ่าสุด 2 ป คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 5.46  โครงสราง

ของสินทรัพยมีคาเฉล่ียเทากับ  0.12 เทา คาสูงสุด 1.14 เทา คาตํ่าสุด 0.26 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน

เทากับ 0.03 เจาหนี้สุทธิมีคาเฉล่ียเทากับ 0.32 เทาคาสูงสุด 1.11 เทา คาตํ่าสุด -2.30 เทา  คาเบ่ียงเบน

มาตรฐานเทากับ 0.04  ความเส่ียงทางการเงินมีคาเฉล่ียเทากับ 1.23 เทา คาสูงสุด 3.63 เทา คาตํ่าสุด 

 -1.75 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.63 สินทรัพยหมุนเวียนมีคาเฉล่ียเทากบั 62386495.96 บาท 

คาสูงสุด 172932473.01 บาท คาตํ่าสุด 18236.58 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 27389463.34 

เงินกูยืมระยะส้ันมีคาเฉล่ียเทากับ 2730916.67 บาท คาสูงสุด 62936727.27 บาท คาตํ่าสุด 50000.00 

บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1721832.82 และอัตราการจางงาน มีคาเฉล่ียเทากับ 28.60 คน 

คาสูงสุด 35 คน คาตํ่าสุด 26  คน คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 19.29 

 นอกจากนั้นตัวแปรโครงสรางเงินทุนอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกของวิสาหกิจ

ขนาดกลางในประเทศไทยป 2555 ประกอบดวย อัตราสวนหนี้สินรวมของวิสาหกิจขนาดกลางมี

คาเฉล่ียเทากับ 1.00 เปอรเซ็นต  คาสูงสุด 6.95 เปอรเซ็นต  คาตํ่าสุด 0.07 เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบน

มาตรฐานเทากับ 0.32  อัตราสวนหนี้สินระยะยาวมีคาเฉล่ียเทากับ 0.97 เปอรเซ็นต คาสูงสุด 6.01 

เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 0.12 เปอรเซ็นต คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.26 และอัตราสวนหนี้สิน 
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ระยะส้ันมีคาเฉล่ียเทากับ 2.99 เปอรเซ็นต  คาสูงสุด 6.34 เปอรเซ็นต คาตํ่าสุด 1.33 เปอรเซ็นต คา

เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.06 

 ตัวแปรปจจัยคุณลักษณะของธุรกิจประกอบดวย ผลกระทบของอัตราภาษีมีคาเฉล่ีย

เทากับ  0.98 เทา คาสูงสุด 1.43 เทา คาตํ่าสุด 0.34 เทา  คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.13 

ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สินมีคาเฉล่ียเทากับ -1.03  เทา  คาสูงสุด 3.32 เทา คาตํ่าสุด 

-2.27 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.24 ความเสี่ยงทางธุรกิจมีคาเฉล่ียเทากับ 38.29 เทา  

คาสูงสุด 274.23 เทา คาตํ่าสุด 1.41 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 11.13 สภาพคลองมีคาเฉล่ีย 

เทา 39.91 เทา คาสูงสุด 16293.63 เทา คาตํ่าสุด 0.32 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 210.09  อัตรา

การเจริญเติบโตมีคาเฉล่ียเทากับ  29125376.67 บาท  คาสูงสุด  432739277.67 บาท  คาตํ่าสุด 

8463285.43 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 72389463.33  ความสามารถในการทํากําไรมีคาเฉล่ีย

เทากับ 0.11 คาสูงสุด  0.39 เทา คาตํ่าสุด -0.25 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ  0.03 อายุของธุรกิจ

มีคาเฉล่ียเทากับ  13.35 ป คาสูงสุด 37 ป คาตํ่าสุด 3 ป คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 5.76  โครงสราง

ของสินทรัพยมีคาเฉล่ียเทากับ  0.17 เทา คาสูงสุด 1.16 เทา คาตํ่าสุด 0.35 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน

เทากับ  0.06 เจาหนี้ สุทธิมีคาเฉลี่ยเทากับ  0.38 เทา  คาสูงสุด  1.20 เทา  คาตํ่าสุด  -2.18 เทา 

คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.13 ความเส่ียงทางการเงินมีคาเฉล่ียเทากับ 1.78 เทา คาสูงสุด 3.69 

เทา คาตํ่าสุด -1.26 เทา คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ .51 สินทรัพยหมุนเวียนมีคาเฉล่ียเทากับ 

61273846.65 บาท คาสูงสุด 163290347.35 บาท คาตํ่าสุด 29364.29 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน

เทากับ 21627382.23 เงินกูยืมระยะส้ันมีคาเฉล่ียเทากับ 2873198.89 บาท คาสูงสุด 72781738.32 

บาท คาตํ่าสุด 63290.00 บาท คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1521928.74 และอัตราการจางงาน มี

คาเฉล่ียเทากับ 23.20 คน คาสูงสุด 41 คน คาตํ่าสุด 29  คน คาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 10.94 

 4.3.6.2  การวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของเพียรสัน 

  การวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของเพียรสันระหวางตัวแปรโครงสรางเงินทุน

ของวิสาหกิจขนาดกลางและตัวแปรปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุนของวิสาหกิจ

ขนาดกลางในประเทศไทยโดยใชสหสัมพันธของเพียรสัน 
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ตารางที่ 4.27 แสดงคาสหสัมพันธระหวางโครงสรางเงินทุนและปจจยัคุณลักษณะของอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกของวสิาหกิจขนาดกลาง 

 

   

ตัวแปร TDR LDR DE ETR NDTS BR CR GO ROA AGE AS ND FR ASS LN EP 

อัตราสวนหนี้สินรวม (TDR) 1                

อัตราสวนหนี้สินระยะยาว (LDR) .525** 1               

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถอืหุน (DE) -.061 -.043 1              

ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) .141** .102** -.018 1             

ผลประโยชนทางภาษทีี่ไดรับทีไ่มใช

หนี้สิน (NDTS) 

.127** .130** -.112** -.053 1            

ความเสี่ยงทางธุรกิจ (BR) .125** .116** -.103** .004 .337** 1           

สภาพคลอง (CR) -.156** -.080* -.115** -.051 -.127** -.239** 1          

อัตราการเจริญเตบิโต (GO) .104** -.128** -.102** .069* -.056 -.005 .060* 1         

ความสามารถในการทํากาํไร (ROA) -.121** -.129** .036 -.252** .030 .114** .047 -.012 1        

อายุของธุรกิจ (AGE) .034 .131** -.092** .014 .016 .047* -.094** .010 .003 1       

โครงสรางของสินทรัพย (AS) .107** .067* -.031 -.064 .189** .471** .075* .108** .044 .026 1      

เจาหนี้สุทธิ (ND) -.134** -.109** -.077* -.062 .086** .076* .095** -.106** .163** -.044* .059* 1     

ความเสี่ยงทางการเงิน (FR) .106** -.110** .025 .023 .105** .041* .075* -.116** .114** .021 .053* .168** 1    
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ตารางที่ 4.27 (ตอ) 

 

 

หมายเหตุ.  คําอธิบายตัวแปร ตัวแปรตาม คือ โครงสรางเงินทุนของวิสาหกิจขนาดกลางมี 3 ตัว ไดแก TDR คืออัตราสวนหนี้สินรวม LDR คืออัตราสวนหนี้สิน

ระยะยาว DE คืออัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนตัวแปรตนที่ใชในการศึกษาครั้งนี้คือตัวแปรปจจัยคุณลักษณะของธุรกิจมีทั้งหมด 13 ตัว คือ ETR คือ  

ผลกระทบของอัตราภาษี NDTS คือผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่ไมใชหนี้สินBRคือ ความเสี่ยงทางธุรกิจ CR คือ สภาพคลอง GO คือ อัตราการเจริญเติบโต

ROA คือ ความสามารถในการทํากําไรAGE คือ อายุของธุรกิจ AS คือ  โครงสรางของสินทรัพย ND คือ เจาหนี้สุทธิ FR คือ ความเสี่ยงทางการเงิน ASS คือ 

สินทรัพยหมุนเวียน LN คือ เงินกูยืมระยะสั้น EP คือ อัตราการจางงาน 

**มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01  *มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05

ตัวแปร TDR LDR DE ETR NDTS BR CR GO ROA AGE AS ND FR ASS LN EP 

สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) .111** .109** -.013 .033 .024 .044* -.095** -.118** .004 .027 .013 .010 -.007 1   

เงินกูยืมระยะสั้น (LN) .102** -.146** .034 -.025 .043 .005 .040 -.105** -.052* .008 .011 .043* -.001 .014 1  

อัตราการจางงาน (EP) .126** .106** .064 -.047 .055 .113** -.172** -.022 -.007 -.056* -.010 -.020 -.038 .005 .091* 1 

171 
 



172 

 จากตารางท่ี 4.27 พบวา โครงสรางของสินทรัพยมีความสัมพันธกับความเส่ียงทาง

ธุรกิจ อยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ  0.01 โดยท่ีขนาดความสัมพันธเทากับ .471 โดยภาพรวมจะเห็นได

วาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันซ่ึงจากผลท่ีพบดังกลาวขางตนจะเห็นไดวาตัวแปรอิสระมี

ความสัมพันธกันจนอาจกอให เกิดปญหา  Multicollinearity จึ ง ทํ าการทดสอบว าปญหา

Multicollinearity อยูในเกณฑท่ียอมรับไดหรือไมโดยใชคา VIF หรือ Variance Inflation Factor 

(Black, 2006) โดยทําการทดสอบพบวาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันแตไมกอใหเกิดปญหา  

Multicollinearity  รายละเอียดปรากฏในตารางท่ี 4.52 ภาคผนวก ก 

 4.3.6.3  การวิเคราะหปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนรูปของอัตราหนี้สินรวม(TDR) การ

วิเคราะหปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตราหนี้สินระยะยาว (LDR) และการ

วิเคราะหปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน(DE) ของกลุม

ประเภทอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีก 

 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตรา

หนี้สินรวมของกลุมประเภทอุตสาหกรรมคาสงและคาปลีกของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย

ตามตารางท่ี 4.28 ดังนี้ 
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ตารางท่ี 4.28  ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคุณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของ

อัตราหนี้สินรวม  ของกลุมประเภทอุตสาหกรรมคาสงและคาปลีกของวิสาหกิจ 

ขนาดกลางในประเทศไทย 

 

ตัวแปร 
ป 2554 ป 2555 

  t-stats Sig.   t-stats Sig. 

ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) .297 13.533 .000** .251 6.355 .000** 

ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่ไมใช

หน้ีสิน (NDTS) 

.436 18.803 .000** .449 17.062 .000** 

สภาพคลอง (CR) -.180 -13.389 .000** -.449 -17.062 .000** 

อัตราการเจริญเติบโต (GO) .118 20.745 .000** .113 14.164 .000** 

ความสามารถในการทํากําไร (ROA) .059 10.448 .000** .059 11.469 .000** 

โครงสรางของสินทรัพย (AS) .035 8.843 .000** .015 8.840 .000** 

สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) .019 9.591 .000** .070 4.738 .000** 

เงินกูยืมระยะสั้น (LN) -.193 -9.511 .000** -.068 -2.180 .030* 

อัตราการจางงาน (EP) .021 5.515 .000** .123 15.375 .000** 

 R=.785 R2=.774 Adj.R2=.772        

F=30851.816 p=.000 

R=.732 R2=.731 Adj.R2=.698 

F=28404.102 p=.000 

 

หมายเหตุ. **มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .01       *มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .05     

               

 จากตารางท่ี 4.28 ผลการวิจัย พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของกลุมประเภท

อุตสาหกรรมคาสงและคาปลีกของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราสวนหนี้สิน

รวม ป 2554 ไดแก ผลกระทบของอัตราภาษี  ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน อัตราการ

เจริญเติบโต ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย  สินทรัพยหมุนเวียน  และอัตรา

การจางงานมีผลเชิงบวกกับอัตราสวนหนี้สินรวม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคา

สัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .297  .436  .118  .059  .035  .019  และ .021 ตามลําดับ สวนสภาพคลอง

และเงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราสวนหน้ีสินรวม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01  

โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.180 และ -.193 มีคา R2 เทากับ.774 หมายความวาปจจัย

ท้ังหมดสามารถพยากรณอัตราสวนหนี้สินรวมได  77.4%  และมีคา Adj R2 เทากับ .772 แสดงถึง

ปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบายความผันแปรของอัตราสวนหนี้สินรวมได 77.2% สอดคลองกับ

ผลการวิจัยในป 2555 พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนกลุมประเภทอุตสาหกรรมคาสงและ
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คาปลีกของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราสวนหน้ีสินรวม ป 2555 ไดแก  

ผลกระทบของอัตราภาษี  ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน อัตราการเจริญเติบโต  

ความสามารถในการทํากําไร  โครงสรางของสินทรัพย  สินทรัพยหมุนเวียน  และอัตราการจางงาน

มีผลเชิงบวกกับอัตราสวนหน้ีสินรวม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01  โดยมีคาสัมประสิทธ์ิ

ถดถอยเทากับ .251  .449  .113  .059  .015  .070  และ .123  ตามลําดับ สวนสภาพคลองและเงินกูยืม

ระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราสวนหนี้สินรวม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 และ 0.05 โดย

มีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.449 และ -.068  มีคา R2 เทากับ  .731  หมายความวาปจจัยท้ังหมด

สามารถพยากรณอัตราสวนหนี้สินรวมได 73.1%  และมีคา Adj R2 เทากับ .698 แสดงถึงปจจัย

ท้ังหมดสามารถอธิบายความผันแปรของอัตราสวนหนี้สินรวมได 69.8%   

 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตรา

หนี้สินระยะยาว ของกลุมประเภทอุตสาหกรรมคาสงและคาปลีกของวิสาหกิจขนาดกลางใน

ประเทศไทย ตามตารางท่ี 4.29 ดังนี้ 

 

ตารางท่ี  4.29 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของ

อัตราหนี้สินระยะยาว ของกลุมประเภทอุตสาหกรรมคาสงและคาปลีกของวิสาหกิจ

ขนาดกลางในประเทศไทย 

 

ตัวแปร 
ป 2554 ป 2555 

  t-stats Sig.   t-stats Sig. 

ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) .117 5.229 .000** .013 1.982 .000** 

ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับที่ 

ไมใชหน้ีสิน (NDTS) 

.114 7.007 .000** .270 13.082 .000** 

สภาพคลอง (CR) -.469 -20.828 .000** .546 24.006 .000** 

อัตราการเจริญเติบโต (GO) .124 4.831 .000** .091 8.658 .000** 

ความสามารถในการทํากําไร (ROA) .181 6.143 .000** .121 7.970 .000* 

โครงสรางของสินทรัพย (AS) .746 9.779 .000** .101 4.857 .000* 

สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) .039 3.952 .000** .020 3.311 .001** 

เงินกูยืมระยะสั้น (LN) -.037 -4.150 .000** -.009 -2.556 .011* 

อัตราการจางงาน (EP) .015 2.736 .006** .079 3.505 .048* 

 R=.674 R2=.671 Adj.R2=.670          

F=5327.481 p=.000 

R=.679 R2=.653 Adj.R2=.652 

F=12038.490 p=.000 

                   
 หมายเหตุ. **มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .01    *มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 
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 จากตารางท่ี 4.29 ผลการวิจัย พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของกลุมประเภท

อุตสาหกรรมคาสงและคาปลีกของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราหนี้สินระยะ

ยาว ป 2554  ไดแก ผลกระทบของอัตราภาษี  ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน อัตราการ

เจริญเติบโต  ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย  สินทรัพยหมุนเวียน และอัตรา

การจางงานมีผลเชิงบวกกับอัตราหนี้สินระยะยาว อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคา

สัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .117 .114 .124 .181 .746 .039  และ .015 ตามลําดับ สวนสภาพคลอง

และเงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราหนี้สินระยะยาว อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01  

โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.469 และ -.037 มีคา R2 เทากับ .671 หมายความวาปจจัย

ท้ังหมดสามารถพยากรณอัตราหนี้สินระยะยาวได 67.1%  และมีคา  Adj R2  เทากับ .670 แสดงถึง

ปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบายความผันแปรของอัตราหนี้สินระยะยาวได 67.0% สอดคลองกับ

ผลการวิจัยในป 2555 พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของกลุมประเภทอุตสาหกรรมคาสง

และคาปลีกของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราหนี้สินระยะยาว ป 2555  ไดแก  

ผลกระทบของอัตราภาษี ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน สภาพคลอง อัตราการ

เจริญเติบโต ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย  และสินทรัพยหมุนเวียนมีผล

เชิงบวกกับอัตราหนี้สินระยะยาว  อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01  และอัตราการจางงานมีผล

เชิงบวกกับอัตราหนี้สินระยะยาว อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิ

ถดถอยเทากับ .013 .270 .546 .091 .121 .101 .020  และ .079 ตามลําดับ สวนเงินกูยืมระยะส้ันมีผล

เชิงลบกับอัตราหนี้สินระยะยาว อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอย

เทากับ -.546  และ -.009  มีคา R2 เทากับ .653 หมายความวาปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณอัตรา

หนี้สินระยะยาวได 65.3%  และมีคา Adj R2 เทากับ .652  แสดงถึงปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบาย

ความผันแปรของอัตราหนี้สินระยะยาวได 65.2% 

 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตรา

หนี้สินตอสวนของผูถือหุน ของกลุมประเภทอุตสาหกรรมคาสงคาปลีกของวิสาหกิจขนาดกลางใน

ประเทศไทยตามตารางท่ี 4.30 ดังตอไปนี้ 
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ตารางท่ี 4.30 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณของปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของ

อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ของกลุมประเภทอุตสาหกรรมคาสงคาปลีกของ

วิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย 

 

ตัวแปร 
ป 2554 ป 2555 

  t-stats Sig.   t-stats Sig. 

ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) .151 21.545 .000** .178 12.880 .000** 

ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับ 

ที่ไมใชหน้ีสิน (NDTS) 

.189 11.278 .000** .149 10.670 .000** 

สภาพคลอง (CR) -.659 -26.898 .000** .652 26.120 .000** 

อัตราการเจริญเติบโต (GO) .263 21.193 .000** .269 10.094 .000** 

ความสามารถในการทํากําไร (ROA) .776 12.595 .000** .657 27.691 .000** 

โครงสรางของสินทรัพย (AS) .075 7.774 .000** .282 8.275 .000** 

สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) .035 3.988 .000** .192 5.325 .000** 

เงินกูยืมระยะสั้น (LN) -.023 -2.765 .006** -.041 -5.225 .000** 

อัตราการจางงาน (EP) .148 2.521 .012* .064 2.801 .005** 

 R=.735 R2=.731 Adj.R2=.730          

F=25419.898 p=.000 

R=.734 R2=.730 Adj.R2=.678 

F=6245.386 p=.000 

 

หมายเหตุ. **มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .01   *มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .05      

              

 จากตารางท่ี 4.30 ผลการวิจัย พบวา ปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของกลุมประเภท

อุตสาหกรรมคาสงคาปลีกของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของอัตราหนี้สินตอสวน

ของผูถือหุนป 2554 ไดแก ผลกระทบของอัตราภาษี  ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน  

อัตราการเจริญเติบโต ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย และสินทรัพย

หมุนเวียนมีผลเชิงบวกกับอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01  

และอัตราการจางงานมีผลเชิงบวกกับอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี

ระดับ 0.05 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ .151 .189 .263 .776 .075  .035 และ .148  ตามลําดับ 

สวนสภาพคลองและเงินกูยืมระยะส้ันมีผลเชิงลบกับอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อยางมี

นัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 และ 0.05 ตามลําดับ  โดยมีคาสัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.659 และ 

-.023  มีคา R2 เทากับ .731 หมายความวาปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณอัตราหนี้สินตอสวนของ 

ผูถือหุนได 73.1% และมีคา Adj R2 เทากับ .730 แสดงถึงปจจัยท้ังหมดสามารถอธิบายความผันแปร
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ของอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนได 73.0% สอดคลองกับผลการวิจัยในป 2555 พบวา ปจจัยท่ี

กําหนดโครงสรางเงินทุนของกลุมประเภทอุตสาหกรรมคาสงคาปลีกของวิสาหกิจขนาดกลางใน

ประเทศไทยในรูปของอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนป 2555 ไดแก  ผลกระทบของอัตราภาษี  

ผลประโยชนทางภาษีที่ไดรับท่ีไมใชหนี้สิน สภาพคลอง อัตราการเจริญเติบโต ความสามารถใน

การทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย สินทรัพยหมุนเวียน และอัตราการจางงานมีผลเชิงบวกกับ

อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีคาสัมประสิทธ์ิ

ถดถอยเทากับ .178 .149 .652 .269 .657 .282 .192  และ .064  ตามลําดับ สวนเงินกูยืมระยะส้ันมีผล

เชิงลบกับอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01  โดยมีคา

สัมประสิทธ์ิถดถอยเทากับ -.041 มีคา R2 เทากับ .730  หมายความวาปจจัยท้ังหมดสามารถพยากรณ

อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนได 73.0%  และมีคา Adj R2 เทากับ .678  แสดงถึงปจจัยท้ังหมด

สามารถอธิบายความผันแปรของอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนได 67.8% 

 

ตารางท่ี 4.31 สรุปผลการวิเคราะหกลุมประเภทอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีก 

 

ปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุน อัตราสวนหนี้สนิ

รวม (TDR) 

อัตราสวนหนี้สนิ

ระยะยาว (LDR) 

อัตราสวนหนี้สนิตอ

สวนของผูหุน (DE) 

2554 2555 2554 2555 2554 2555 

ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) + + + + + + 

ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใช

หนี้สิน (NDTS) 

+ + + + + + 

สภาพคลอง (CR) - - - + - + 

อัตราการเจริญเติบโต (GO) + + + + + + 

ความสามารถในการทํากําไร (ROA) + + + + + + 

โครงสรางของสินทรัพย (AS) + + + + + + 

สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) + + + + + + 

เงินกูยืมระยะสั้น (LN) - - - - - - 

อัตราการจางงาน (EP) + + + + + + 

 

 จากตารางท่ี 4.31 พบวา ผลการวิเคราะหปจจัยท่ีกําหนดโครงสรางเงินทุนของกลุม

ประเภทอุตสาหกรรมการคาสงและคาปลีกของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยในรูปของ

อัตราสวนหนี้สินรวม อัตราสวนหนี้สินระยะยาว และอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนป 2554 และ 
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2555 ผลกระทบของอัตราภาษี  ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน อัตราการเจริญเติบโต  

ความสามารถในการทํากําไร  โครงสรางของสินทรัพย  สินทรัพยหมุนเวียน  เงินกูยืมระยะส้ัน  และ

อัตราการจางงานมีความสอดคลองกัน  สวนสภาพคลองไมสอดคลองกัน 

 

4.4  สรุปผลการวิเคราะหปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุน 

 จากการผลการวิเคราะหปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในป 2554 และป 2555 ทําการ

สรุปผลไดตามตารางดังตอไปนี้ 

  สรุปปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตราสวนหน้ีสินรวม (TDR) ใน

ภาพรวมและจําแนกตามประเภทอุตสาหกรรมของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยตามตารางท่ี 

4.32 ดังนี้ 

 

ตารางท่ี 4.32  สรุปปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตราสวนหนี้สินรวม  (TDR)  ใน

ภาพรวมและจําแนกตามประเภทอุตสาหกรรมของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศ

ไทย 

 

ปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนใน

รูปของอัตราสวนหนี้สินรวม 

(TDR)  

ภาพรวม อุตสาหกรรม

การผลิต 

อุตสาหกรรม

การบริการ 

อุตสาหกรรม

คาสงและ 

คาปลีก 

2554 2555 2554 2555 2554 2555 2554 2555 

ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) + + + + + + + + 

ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ี

ไมใชหนี้สิน (NDTS) 

+ + + + + + + + 

สภาพคลอง (CR) - + + + - + - - 

อัตราการเจริญเติบโต (GO) + + + + + + + + 

ความสามารถในการทํากําไร(ROA) + + + + + + + + 

โครงสรางของสินทรัพย (AS) + + + + + + + + 

ความเส่ียงทางการเงิน (FR)  +       

สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) + - + + + + + + 

เงินกูยืมระยะสั้น (LN) - - - - - - - - 

อัตราการจางงาน (EP) + + + + + - + + 



179 

 จากตารางท่ี 4.31 พบวา ปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของ

อัตราหนี้สินรวมในภาพรวมของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย กลุมประเภทอุตสาหกรรม 

การผลิต กลุมประเภทอุตสาหกรรมการบริการ และกลุมประเภทอุตสาหกรรมคาสงและคาปลีกมี

ความสอดคลองกันท้ังในป 2554 และป 2555 ซ่ึงปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุน

ใหเพิ่มข้ึนในรูปของอัตราหนี้สินรวมมีอยู 5 ปจจัย ไดแก ผลกระทบของอัตราภาษี  ผลประโยชน

ทางภาษีท่ีไดรับท่ีไมใชหนี้สิน  อัตราการเจริญเติบโต  ความสามารถในการทํากําไร และโครงสราง

ของสินทรัพย สวนปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุนใหลดลงในรูปของอัตรา

หนี้สินรวม ไดแก  เงินกูยืมระยะส้ัน นอกจากนั้นสภาพคลองเปนปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการกําหนด

โครงสรางเงินทุนใหลดลงในรูปของอัตราหนี้สินรวมในป 2554 ในภาพรวมของวิสาหกิจขนาด

กลางในประเทศไทย กลุมประเภทอุตสาหกรรมการบริการ และกลุมประเภทอุตสาหกรรมคาสง

และคาปลีกลดลงทั้งในป 2554 และ 2555 ความเส่ียงทางการเงินเปนปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการ

กําหนดโครงสรางเงินทุนใหลดลงในรูปของอัตราหนี้สินรวมในป 2555 ในภาพรวมของวิสาหกิจ

ขนาดกลางในประเทศไทย สินทรัพยหมุนเวียนเปนปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการกําหนดโครงสราง

เงินทุนใหเพิ่มข้ึนในรูปของอัตราหนี้สินรวม ในประเภทอุตสาหกรรมการผลิต กลุมประเภท

อุตสาหกรรมการบริการ และกลุมประเภทอุตสาหกรรมคาสงและคาปลีกในป 2554 และป 2555  

สวนภาพรวมของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยเพ่ิมข้ึนในป 2554 และลดลงในป 2555  อัตรา

การจางงานเปนปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุนใหเพิ่มข้ึนในรูปของอัตราหนี้สิน

รวมในภาพรวมของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย กลุมประเภทอุตสาหกรรมการผลิต และ

กลุมประเภทอุตสาหกรรมคาสงและคาปลีกในป 2554 และป 2555  สวนกลุมประเภทอุตสาหกรรม

การบริการเพิ่มข้ึนในป  2554 และลดลงในป  2555   

 สรุปปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตราสวนหน้ีสินระยะยาว (LDR) ใน

ภาพรวมและจําแนกตามประเภทอุตสาหกรรมของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยตามตารางท่ี 

4.33 ดังนี้ 
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ตารางท่ี 4.33 สรุปปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตราสวนหนี้สินระยะยาว (LDR) ใน

ภาพรวมและจําแนกตามประเภทอุตสาหกรรมของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศ

ไทย 

 

ปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนใน

รูปของอัตราสวนหนี้สินระยะยาว 

(LDR)  

ภาพรวม อุตสาหกรรม

การผลิต 

อุตสาหกรรม

การบริการ 

อุตสาหกรรม

คาสงและ 

คาปลีก 

2554 2555 2554 2555 2554 2555 2554 2555 

ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) + + + + + + + + 

ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ี

ไมใชหนี้สิน (NDTS) 

+ + + + + + + + 

สภาพคลอง (CR) - + + + - - - + 

อัตราการเจริญเติบโต (GO) + + + + + + + + 

ความสามารถในการทํากําไร (ROA) + + + + + + + + 

อายุของธุรกจิ (AGE)    - +    

โครงสรางของสินทรัพย (AS) + + + + + + + + 

ความเส่ียงทางการเงิน (FR)  +  +     

สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) + + + + + + + + 

เงินกูยืมระยะสั้น (LN) - - - - - - - - 

อัตราการจางงาน (EP) + + + + + + + + 

 

 จากตารางท่ี 4.33 พบวา ปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของ

อัตราหนี้ สินระยะยาวในภาพรวมของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย  กลุมประเภท

อุตสาหกรรมการบริการ และกลุมประเภทอุตสาหกรรมคาสงและคาปลีกมีความสอดคลองกันท้ัง

ในป 2554 และป 2555 ซ่ึงปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุนใหเพิ่มข้ึนในรูปของ

อัตราหนี้สินระยะยาวมีอยู  7  ปจจัย  ไดแก  ผลกระทบของอัตราภาษี  ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับ

ท่ีไมใชหนี้สิน อัตราการเจริญเติบโต ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย  

สินทรัพยหมุนเวียน  และอัตราการจางงาน สวนปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุน

ใหลดลงในรูปของอัตราหนี้ระยะยาว ไดแก  เงินกูยืมระยะส้ัน สวนสภาพคลองในภาพรวมของ

วิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยลดลงในป 2554 และเพิ่มข้ึนในป 2555 กลุมประเภท

อุตสาหกรรมการผลิตเพิ่มข้ึนท้ังในป 2554 และ 2555 กลุมประเภทอุตสาหกรรมการบริการลดลง
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ท้ังในป 2554 และ 2555 และกลุมประเภทอุตสาหกรรมคาสงและคาปลีกลดลงในป 2554 และ

เพิ่มข้ึนในป 2555 อายุของธุรกิจในกลุมประเภทอุตสาหกรรมการผลิตลดลงในป 2555 และกลุม

ประเภทอุตสาหกรรมการบริการเพิ่มข้ึนในป 2554  ความเส่ียงทางการเงินในภาพรวมของวิสาหกิจ

ขนาดกลางในประเทศไทย  และกลุมประเภทอุตสาหกรรมการผลิตเพิ่มข้ึนในป  2555 

 สรุปปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน 

(DE) ในภาพรวมและจําแนกตามประเภทอุตสาหกรรมของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทยตาม

ตารางท่ี 4.34 ดังนี้ 

 

ตารางท่ี 4.34 สรุปปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 

(DE) ในภาพรวมและจําแนกตามประเภทอุตสาหกรรมของวิสาหกิจขนาดกลางใน

ประเทศไทย 

 

ปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุนใน

รูปของอัตราสวนหนี้สินตอสวน 

ของผูถือหุน (DE) 

ภาพรวม อุตสาหกรรม

การผลิต 

อุตสาหกรรม

การบริการ 

อุตสาหกรรม

คาสงและ 

คาปลีก 

2554 2555 2554 2555 2554 2555 2554 2555 

ผลกระทบของอัตราภาษี (ETR) + + + + + + + + 

ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับท่ี

ไมใชหนี้สิน (NDTS) 

+ + + + + + + + 

ความเส่ียงทางธุรกิจ (BR)      -   

สภาพคลอง (CR) - - + + - + - + 

อัตราการเจริญเติบโต (GO) + + +  + + + + 

ความสามารถในการทํากําไร (ROA) + + + + + + + + 

อายุของธุรกจิ (AGE)      +   

โครงสรางของสินทรัพย (AS) + + + + + + + + 

ความเส่ียงทางการเงิน (FR)   -   -   

สินทรัพยหมุนเวียน (ASS) + + + + + + + + 

เงินกูยืมระยะสั้น (LN) - - - - - - - - 

อัตราการจางงาน (EP) + + + + + + + + 
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 จากตารางท่ี 4.34 พบวา ปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุนในรูปของ

อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนในภาพรวมของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย กลุมประเภท

อุตสาหกรรมการบริการ และกลุมประเภทอุตสาหกรรมคาสงและคาปลีกมีความสอดคลองกันท้ัง

ในป 2554 และป 2555  ซ่ึงปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุนใหเพิ่มข้ึนในรูปของ

อัตราหนี้สินระยะยาวมีอยู  6  ปจจัย  ไดแก  ผลกระทบของอัตราภาษี  ผลประโยชนทางภาษีท่ีไดรับ

ท่ีไมใชหนี้สิน ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางของสินทรัพย  สินทรัพยหมุนเวียน และ

อัตราการจางงานสวน  และปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุนใหลดลงในรูปของ

อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ไดแก เงินกูยืมระยะส้ัน นอกจากนั้นความเส่ียงทางธุรกิจใน

ประเภทอุตสาหกรรมการบริการลดลงในป 2555 สภาพคลองในภาพรวมของวิสาหกิจขนาดกลาง

ในประเทศไทยลดลงทั้งในป 2554 และ 2555 กลุมประเภทอุตสาหกรรมการผลิตเพิ่มข้ึนท้ังในป  

2554 และ 2555 ประเภทอุตสาหกรรมการบริการลดลงในป  2554 และเพิ่มข้ึนในป 2555 และกลุม

ประเภทอุตสาหกรรมคาสงและคาปลีกลดลงในป  2554 และเพิ่มข้ึนในป  2555 อัตราการ

เจริญเติบโตในภาพรวมของวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย กลุมประเภทอุตสาหกรรมการ

บริการ และกลุมประเภทอุตสาหกรรมคาสงและคาปลีกเพิ่มข้ึนท้ังในป 2554 และ 2555 สวนกลุม

ประเภทอุตสาหกรรมการผลิตเพิ่มข้ึนเฉพาะในป 2554 อายุของธุรกิจในกลุมประเภทอุตสาหกรรม

การบริการเพิ่มข้ึนในป 2555 ความเส่ียงทางการเงินในกลุมประเภทอุตสาหกรรมการผลิตลดลงในป  

2554 และประเภทอุตสาหกรรมการบริการลดลงในป  2555 

 

4.5 ผลการสัมภาษณผูประกอบการวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย 

 จากการสัมภาษณผูประกอบการวิสาหกิจขนาดกลางในประเทศไทย จํานวน 12 บริษัท 

ผูวิจัยไดทําการเลือกสถานประกอบการที่เขาไปสัมภาษณในคร้ังนี้โดยเลือกบริษัทท่ีมีอายุในการ

ดําเนินธุรกิจท่ีมีอายุ 25 ปข้ึนไป จากการสัมภาษณพบวา เงินทุนในการดําเนินธุรกิจสวนมากจะมา

จากการจัดหาเงินทุนมาจากเงินทุนของเจาของธุรกิจมากกวาการจัดหาเงินทุนมาจากการกอหนี้สิน 

ถาหากธุรกิจมีการเจริญเติบโตโดยการขยายธุรกิจหรือมีการลงทุนเพิ่มธุรกิจก็จะนําเงินในสวนของ

กําไรสะสมมาลงทุนในการทําธุรกิจ ถาหากเงินท่ีใชในการลงทุนนั้นไมเพียงพอธุรกิจก็จะนํา

สินทรัพยถาวรของธุรกิจน้ําไปคํ้าประกันกับสถาบันการเงินเพื่อจัดหาเงินทุนในรูปแบบของการกอ

หนี้ระยะยาว เพื่อนําเงินทุนมาใชในการขยายธุรกิจหรือการลงทุนตอไป แตธุรกิจจะไมนิยมจัดหา

เงินทุนมาจากการออกหุนทุนเพิ่ม เพราะจะทําใหสูญเสียอํานาจในการบริหารงาน 

 อายุในการดําเนินธุรกิจนั้นมีผลกระทบตอการจัดการโครงสรางเงินทุน  เพราะธุรกิจท่ี

ดําเนินงานมานานธุรกิจก็จะกําไรจากการดําเนินงานถาหากไมมีการลงทุนเพิ่ม ธุรกิจก็จะนํากําไร
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จากการดําเนินท่ีไดในแตละปเก็บสะสมไวในธุรกิจนั้นแสดงใหเห็นวาถาธุรกิจท่ีมีอายุจากการ

ดําเนินงานท่ีมาก ก็จะมีกําไรสะสมท่ีเพิ่มข้ึนมาทุกปยังสงผลใหธุรกิจนั้นมีสภาพคลองในการดําเนิน

ธุรกิจอีกดวย   

 โครงสรางของสินทรัพย ธุรกิจท่ีมีสินทรัพยถาวรก็จะนําสินทรัพยถาวรมาใชในการ

จัดหาเงินทุนในการดําเนินธุรกิจในรูปแบบของการขยายการลงทุน โดยการนําไปคํ้าประกันเงินกู

ระยะยาวเพราะสามารถจัดทําไดงายกวาการจัดหาเงินทุนในรูปแบบของการจัดหาเงินทุนมาจากการ

เพิ่มทุน หรือออกหุนสามัญ เพราะการกอหนี้สินยังสามารถทําใหธุรกิจสามารถประหยัดภาษีไดอีก  

 

สรุป  

  การศึกษาในบทน้ีจะเปนการกลาวถึงผลการวิเคราะหขอมูลทางสถิติ สถิติท่ีใชในการ

วิเคราะหขอมูลในบทนี้คือ 

 1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic)  ประกอบดวยการวิเคราะหขอมูลเบ้ืองตน  

เพื่ออธิบายลักษณะท่ัวไปของตัวอยางท่ีศึกษา โดยสถิติเชิงพรรณนา ไดแก การแจกแจงความถ่ี 

คารอยละ  คาเฉล่ีย  สวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

 2. การวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของเพียรสันเปนการวิเคราะหเพื่อหาขอมูล 

ตัวแปรท่ีใชในการศึกษามีความสัมพันธกันในทิศทางเดียวกันหรือในทิศทางตรงกันขาม  

 3. การตรวจสอบเง่ือนไขในการใชสถิติ Regression เพื่อทําการทดสอบวาขอมูลมี

ความเหมาะสมในการนํามาใชทดสอบตามวัตถุประสงคไดดี และสามารถใชกับสถิติ Regression 

เพื่อหาปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุน  ผลการทดสอบปรากฏวาขอมูลท้ังหมดผานเง่ือนไขในการ

ใชสถิติ Regression  ซ่ึงแสดงถึงขอมูลมีความเหมาะสมในการนํามาใชทดสอบตามวัตถุประสงค

ท่ีต้ังไว 

 4. การวิเคราะหปจจัยกําหนดโครงสรางเงินทุน  เพื่ออธิบายความสัมพันธของปจจัยท่ีมี

อิทธิพลตอโครงสรางเงินทุน ซ่ึงจําแนกโครงสรางเงินทุนออกเปน 3 ปจจัย ไดแก อัตราหนี้สินรวม 

(TDR) อัตราหนี้สินระยะยาว (LDR) และอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (DE) โดยวิเคราะห

ความสัมพันธระหวางตัวแปรในรูปแบบของสมการถดถอยเชิงซอน (Multiple Regression) ดวยวิธี 

Stepwise โดยผลที่ไดนี้จะนําไปสูการอภิปรายผลในบทท่ี 5 ท่ีจะกลาวตอไป 

 


