
บทที่ 4 
ผลการวิเคราะห 

 
ดัชนปีดรายเดอืนของตลาดหลักทรัพยและหมวดอุตสาหกรรม 
 
 จากภาพท่ี 4.1 และตารางท่ี 4.1 คือ กราฟท่ีแสดงดัชนีปดรายเดือนของตลาดหลักทรัพย     
และหมวดอุตสาหกรรม ตั้งแตเดือนมกราคม 2542 – เดือนธันวาคม 2547 จํานวน 9 หมวด  โดยให
แตละหมวดอุตสาหกรรมเทียบดัชนีเดือนมกราคม 2542  เร่ิมตนท่ี 100   ซ่ึงตลาดหลักทรัพยมีดัชนี
ปดเดือนธันวาคม 2546   สูงสุดท่ี 212.71   และเดือนธันวาคม 2543 ต่าํสุดท่ี 74.16     หมวดธุรกิจ
การเกษตรมดีชันีปดเดือนกมุภาพันธ   2545 สูงสุดท่ี 248.04    และเดือนมีนาคม 2542 ต่ําสุดท่ี 
95.51  หมวดอาหารและเคร่ืองดื่มมีดัชนีปดเดือนธันวาคม 2546 สูงสุดท่ี 227.75 และเดือนกนัยายน 
2543 ต่ําสุดท่ี 81.60    หมวดแฟช่ันมีดัชนปีดเดือนพฤศจิกายน 2546   สูงสุดท่ี 228.02 และเดือน
กันยายน  2543 ต่ําสุดท่ี 83.38  หมวดของใชในครัวเรือนมีดัชนีปดเดือนตุลาคม 2546 สูงสุดท่ี 
153.35  และเดือนมีนาคม  2544   ต่ําสุดท่ี 39.57    หมวดของใชสวนตัวและเวชภณัฑมีดัชนีปด
เดือนตุลาคม   2547 สูงสุดท่ี 1057.85  และเดือนกุมภาพนัธ 2542 ต่ําสุดท่ี 90.77  หมวดธนาคารมี
ดัชนีปดเดือนเมษายน 2542 สูงสุดท่ี 146.56 และเดือนกนัยายน 2544 ต่ําสุดท่ี 49.45  หมวดเงินทุน
และหลักทรัพยมีดัชนีปดเดอืนกรกฎาคม   2542   สูงสุดท่ี 206.51  และเดือนกรกฎาคม 2543  
ต่ําสุดท่ี  36.50    หมวดประกันภยัและประกันชีวติมีดัชนีปดเดอืนพฤศจิกายน 2547 สูงสุดท่ี   
190.73 และเดอืนกรกฎาคม 2543  ต่ําสุดท่ี 77.46  และหมวดยานยนตมีดัชนีปดเดือนตุลาคม 2546  
สูงสุดท่ี 587.97 และเดือนมีนาคม 2542   ต่ําสุดท่ี   93.36   เม่ือเปรียบเทียบดัชนีปดรายเดือนของ 9   
หมวดอุตสาหกรรมต้ังแตเดอืนมกราคม 2542 – เดือนธันวาคม  2547    แลวจะเหน็ไดวา    หมวด
ของใชสวนตัวและเวชภณัฑมีดัชนีปดสูงกวาหมวดอุตสาหกรรมอ่ืน คือในเดือนตุลาคม 2547 ปดที่ 
1057.85 หมวดเงินทุนและหลักทรัพยมีดัชนีปดต่ํากวาหมวดอุตสาหกรรมอ่ืนในเดอืนกรกฎาคม  
2543  คือ ปดท่ี 36.50  
 จากภาพท่ี 4.2 และตารางท่ี 4.2  คือ  กราฟท่ีแสดงดชันีราคาปดรายเดือนของตลาด
หลักทรัพย  และหมวดอุตสาหกรรม ตั้งแตเดือนมกราคม 2542 –  เดอืนธันวาคม 2547   จํานวน 9 
หมวด  โดยใหแตละหมวดอุตสาหกรรมเทียบดัชนีเดือนมกราคม 2542   เร่ิมตนท่ี 100 ซ่ึงตลาดลัก
ทรัพยมี 
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ดัชนีปดเดือนธันวาคม 2546 สูงสุดท่ี 212.71 และเดอืนธันวาคม 2543 ต่ําสุดท่ี 74.16 หมวด
เคร่ืองมือและเคร่ืองจักรมีดัชนีปดเดือนธันวาคม 2546 สูงสุดท่ี 579.23 และเดือนเมษายน 2542 
ต่ําสุดท่ี 85.99  หมวดกระดาษมีดัชนีปดเดือนพฤศจกิายน 2546 สูงสุดท่ี 349.46 และเดือน
กุมภาพนัธ 2543 ต่ําสุดท่ี 99.40 หมวดเคมีและพลาสติกมีดัชนีปดเดือนธันวาคม 2546 สูงสุดท่ี 
514.92 และเดือนกันยายน 2544 ต่ําสุดท่ี 80.23  หมวดบรรจภุัณฑมีดัชนีปดเดอืนตุลาคม 2546 
สูงสุดท่ี 441.32  และเดือนธันวาคม 2543  ต่ําสุดท่ี 90.32  หมวดวัสดุกอสรางมีดัชนีปดเดือน
ธันวาคม 2546 สูงสุดท่ี 420.73  และเดือนกันยายน 2543 ต่ําสุดท่ี 64.54 หมวดพัฒนา
อสังหาริมทรัพยมีดัชนีปดเดือนธันวาคม 2546 สูงสุดท่ี 326.19 และเดือนตุลาคม 2543 ต่ําสุดท่ี 
40.13  หมวดพลังงานมีดัชนีปดเดือนธันวาคม 2546 สูงสุดท่ี 291.95 และเดือนกุมภาพนัธ 2543  
ต่ําสุดท่ี  61.41 หมวดเหมืองแรมีดัชนีปดเดือนตุลาคม 2546 สูงสุดท่ี   172.10 และเดือนมีนาคม 
2542  ต่ําสุดท่ี 59.19  และหมวดพาณิชยมีดัชนีปดเดอืนพฤศจิกายน 2547 สูงสุดท่ี 157.94 และ
เดือนกรกฎาคม 2543 ต่ําสุดท่ี 83.86  เม่ือเปรียบเทียบดัชนีปดรายเดือนของ 9 หมวดอุตสาหกรรม
ตั้งแตเดือนมกราคม 2542 – เดือนธันวาคม 2547  แลวจะเห็นไดวา   หมวดเคร่ืองมือและเคร่ืองจักร
มีดัชนีปดสูงกวาหมวดอุตสาหกรรมอ่ืนคือ ในเดือนธันวาคม 2546 ปดท่ี 579.23 หมวดพัฒนา
อสังหาริมทรัพยมีดัชนีปดต่าํกวาหมวดอุตสาหกรรมอ่ืน คือ ในเดือนตุลาคม 2543  ปดที่ 40.13   
 
 จากภาพท่ี 4.3 และตารางท่ี 4.3 คือ  กราฟท่ีแสดงดัชนีราคาปดรายเดือนของตลาด
หลักทรัพย  และหมวดอุตสาหกรรม ตั้งแตเดือนมกราคม 2542 – เดือนธันวาคม 2547 จํานวน 9 
หมวด  โดยใหแตละหมวดอุตสาหกรรมเทียบดัชนีเดือนมกราคม 2542 เร่ิมตนท่ี 100 ซ่ึงตลาดลัก
ทรัพยมีดัชนีปดเดือนธันวาคม 2546 สูงสุดท่ี 212.71 และเดือนธันวาคม 2543 ต่ําสุดท่ี 74.16 หมวด
บันเทิงมีดัชนปีดเดือนมกราคม 2543 สูงสุดท่ี 164.42  และเดือนตุลาคม 2544 ต่ําสุดท่ี 74.34  หมวด
การแพทยมีดชันีปดเดือนมนีาคม    2547   สูงสุดท่ี 649.93   และเดือนกุมภาพันธ 2544 ต่ําสุดท่ี 
93.74   หมวดโรงแรมและการทองเท่ียวมีดัชนีปดเดือนตุลาคม 2546 สูงสุดท่ี 175.41 และเดือน
พฤศจิกายน 2543 ต่ําสุดท่ี 88.21  หมวดการพิมพและส่ิงพิมพมีดัชนีปดพฤศจิกายน 2546 สูงสุดท่ี 
198.66  และเดือนเมษายน 2544  ต่ําสุดท่ี 86.01 หมวดบริการเฉพาะกิจมีดัชนีปดเดือนพฤศจิกายน 
2547 สูงสุดท่ี 305.68  และเดือนพฤษภาคม 2542 ต่ําสุดท่ี 81.12    หมวดการขนสงมีดัชนีปดเดือน
พฤศจิกายน 2547  สูงสุดท่ี 165.73    และเดือนตุลาคม 2544 ต่ําสุดท่ี 36.04    หมวดการส่ือสารมี
ดัชนีปดเดือนมกราคม 2547 สูงสุดท่ี 284.82 และเดือนพฤษภาคม 2545 ต่ําสุดท่ี  88.06 หมวด
เคร่ืองใชไฟฟามีดัชนีปดเดือนพฤศจิกายน 2547 สูงสุดท่ี   245.33 และเดือนมีนาคม 2542  ต่ําสุดท่ี 
82.27  และหมวดช้ินสวนอิเลคทรอนิคสมีดัชนีปดเดือนตุลาคม 2543  สูงสุดท่ี 286.16  และเดือน
มีนาคม 2542  ต่ําสุดท่ี 89.10  เม่ือเปรียบเทียบดัชนีปดรายเดือนของ 9 หมวดอุตสาหกรรมต้ังแต
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เดือนมกราคม 2542 – เดือนธันวาคม   2547   แลวจะเหน็ไดวา   หมวดการแพทยมีดัชนีปดสูงกวา
หมวดอุตสาหกรรมอ่ืน  คือ ในเดือนมีนาคม 2547 ปดที่ 649.93  และหมวดการขนสงมีดัชนีปดต่าํ
กวาหมวดอุตสาหกรรมอ่ืน คือ ในเดือนตุลาคม 2544 ปดที่ 36.04 
 
 จากภาพท่ี 4.1 – 4.3 และตารางท่ี 4.1 – 4.3 ซ่ึงกราฟดังกลาว  จะแสดงใหเห็นภาพการ
เคล่ือนไหวของดัชนีปดรายเดือนของตลาดหลักทรัพย เม่ือเปรียบเทียบกับดชันีปดของหมวด
อุตสาหกรรมอ่ืนไดอยางชัดเจน  ซ่ึงจะเหน็ไดวา ดัชนีปดของตลาดหลักทรัพยอยูในระดับคอนขาง
ต่ํา  เม่ือเปรียบเทียบกับดัชนีปดของหมวดอุตสาหกรรมอ่ืน  ซ่ึงดัชนีปดสูงสุด 3 อันดับแรก ไดแก  
ดัชนีปดของหมวดของใชสวนตัวและเวชภณัฑ  หมวดการแพทย  และหมวดเคร่ืองมือและ
เคร่ืองจักร  เทากับ  1057.85  649.93  และ 579.23 ตามลําดับ  และดัชนีปดต่ําสุด 3  อันดับสุดทาย   
ไดแก  ดัชนีปดของหมวดการขนสง  หมวดเงินทุนและหลักทรัพย   และหมวดพัฒนา
อสังหาริมทรัพย  เทากับ  36.04  36.50  และ 40.13  ตามลําดับ 
 
 จากภาพท่ี 4.4   เปนกราฟแสดงดัชนีปดรายปของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   
ตั้งแต ป พ.ศ. 2542 – 2548    ซ่ึงสามารถเปรียบเทียบการเคล่ือนไหวของตลาดทุน      แสดงการ
เปล่ียนแปลงของดัชนีปดที่มีแนวโนมสูงข้ึนและลดลงไดอยางชัดเจน  
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ภาพท่ี  4.1  กราฟแสดงดัชนปีดรายเดือนของตลาดหลักทรัพย 
                    เปรียบเทียบกบัแตละหมวดอุตสาหกรรม 
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ภาพท่ี  4.2  กราฟแสดงดัชนปีดรายเดือนของตลาดหลักทรัพย 
                    เปรียบเทียบกบัแตละหมวดอุตสาหกรรม 
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ภาพท่ี  4.3  กราฟแสดงดัชนปีดรายเดือนของตลาดหลักทรัพย 
                    เปรียบเทียบกบัแตละหมวดอุตสาหกรรม 
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ตารางท่ี  4.1  ดัชนีปดรายเดือนของหมวดอุตสาหกรรม 
 
ป / หมวด SET AGRI FOOD FAS HHOLD PERSON BANK FIN INSUR AUTO 
     HION  

 
JAN 2542 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
FEB 2542 93.92 105.11 98.99 94.63 95.26 90.77 92.96 88.35 92.37   98.83 
MAR 2542 96.97 95.51 92.72 91.99 87.59 128.62 100.79 91.88 90.62   93.36 
APR 2542 126.54 107.16 92.19 94.46 79.14 115.29 146.56 127.77 90.67 106.28 
MAY 2542 124.96 101.78 107.04 96.14 82.98 163.78 143.26 132.64 93.84 117.82 
JUN 2542 143.74 118.38 110.99 128.02 97.53 215.99 145.09 206.51 105.71 150.78 
JUL 2542 125.84 130.95 107.98 121.63 87.13 221.63 111.17 174.49 101.68 158.64 
AUG 2542 121.29 164.04 107.46 105.20 85.83 192.70 103.90 149.53 96.56 142.22 
SEP 2542 107.30 151.63 108.51 96.32 86.55 190.54 90.90 126.05 92.07 134.28 
OCT 2542 108.97 145.07 102.19 99.12 85.19 188.80 93.92 129.39 90.45 136.50 
NOV 2542 116.29 166.25 102.03 100.23 81.74 183.94 99.48 126.58 88.13 138.69 
DEC 2542 132.76 163.31 107.01 98.25 85.51 204.07 120.18 137.34 86.73 135.45 
JAN 2543 131.56 183.83 103.88 105.03 85.06 197.33 120.34 117.68 85.62 137.18 
FEB 2543 103.12 191.82 96.32 91.95 74.27 214.56 83.16 70.67 80.94 124.00 
MAR 2543 110.28 198.58 97.22 92.03 73.03 182.07 91.01 81.33 80.04 129.60 
APR 2543 107.55 201.19 95.39 91.97 76.41 213.63 89.85 78.15 81.72 128.30 
MAY 2543 89.25 161.43 85.45 86.34 61.08 212.16 69.30 56.30 78.78 119.09 
JUN 2543 89.72 162.69 84.57 88.65 51.72 273.11 69.02 46.87 77.56 118.85 
JUL 2543 78.42 124.58 84.89 84.50 46.20 212.10 56.34 36.50 77.46 115.69 
AUG 2543 84.80 147.08 83.34 85.78 54.65 209.30 59.97 48.23 82.10 114.19 
SEP 2543 76.39 144.47 81.60 83.38 49.58 207.20 54.78 46.42 82.62 100.79 
OCT 2543 74.89 138.24 81.94 86.10 46.85 219.80 55.92 49.93 81.00   97.37 
NOV 2543 76.56 131.77 82.19 91.39 48.99 245.72 56.08 51.99 82.63   97.03 
DEC 2543 74.16 132.17 84.64 96.42 44.83 273.78 54.94 46.71 83.27   94.33 
JAN 2544 91.67 139.99 84.55 97.68 44.05 249.22 77.10 81.85 82.18   95.17 
FEB 2544 89.59 145.63 90.51 101.46 42.63 245.68 74.72 81.82 87.79   97.62 
MAR 2544 80.42 137.78 91.68 93.40 39.57 247.82 64.46 59.36 86.70 103.05 
APR 2544 82.82 142.20 91.80 90.47 43.92 266.71 68.73 66.99 84.63 103.56 
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ตารางท่ี  4.1  (ตอ) 
 
ป / หมวด SET AGRI FOOD FAS HHOLD PERSON BANK FIN INSUR AUTO 
     HION  

 
MAY 2544 85.44 147.77 101.61 107.14 47.82 276.64 66.22 68.25 90.57 123.30 
JUN 2544 89.96 179.81 110.55 117.41 59.52 280.17 66.12 69.75 96.13      135.88 

JUL 2544 82.01 172.42 113.35 128.85 60.17 280.87 56.32 59.47 98.63 128.05 

AUG 2544 92.44 185.48 112.67 130.01 58.28 286.57 65.80 70.58 103.59 123.28 
SEP 2544 76.32 177.90 114.32 116.33 45.55 316.09 49.45 51.39 97.54 114.72 
OCT 2544 75.78 181.43 112.18 119.24 51.79 324.46 50.58 52.31 100.35 119.96 
NOV 2544 83.37 180.44 111.39 122.23 51.92 320.19 58.80 67.14 101.68 128.08 
DEC 2544 83.71 191.88 119.00 123.67 53.48 331.82 58.90 72.69 105.25 140.44 
JAN 2545 93.89 213.69 138.06 142.15 115.79 362.55 56.18 86.69 133.92 215.11 
FEB 2545 102.43 248.04 151.01 141.35 109.94 366.74 60.96 94.36 132.82 205.64 
MAR 2545 103.02 235.99 157.90 137.84 108.77 333.82 62.53 92.38 130.29 189.69 
APR 2545 102.32 220.81 149.41 133.69 102.34 333.82 57.95 84.94 128.12 189.31 
MAY 2545 112.39 212.93 145.28 139.29 110.33 343.62 67.02 96.05 130.01 192.46 
JUN 2545 107.19 198.28 144.02 135.40 120.21 346.45 68.31 101.88 125.95 192.75 
JUL 2545 103.59 193.10 135.65 138.28 124.43 346.45 71.72 111.52 128.76 198.37 
AUG 2545 99.49 173.67 136.36 140.46 121.44 333.82 77.32 122.81 125.42 213.68 
SEP 2545 91.40 163.51 137.94 134.99 112.15 365.48 70.48 99.84 115.87 193.09 
OCT 2545 98.40 203.89 141.27 134.78 100.58 347.05 67.46 98.27 117.87 199.47 
NOV 2545 100.52 172.78 143.07 138.47 94.60 342.79 75.53 99.60 116.86 176.03 
DEC 2545 98.20 169.88 140.72 133.68 66.54 333.92 66.36 86.29 106.57 149.60 
JAN 2546 101.93 178.98 144.22 141.18 115.46 336.72 62.54 83.22 135.36 223.06 
FEB 2546 99.54 173.01 144.38 148.15 110.59 347.62 60.79 76.60 136.65 220.96 
MAR 2546 100.43 150.54 149.54 140.74 109.49 385.00 61.00 70.93 135.78 220.42 
APR 2546 103.20 155.43 155.47 146.05 112.02 387.87 62.53 73.38 138.65 230.94 
MAY 2546 111.25 174.63 168.04 160.86 110.92 623.16 65.93 78.66 147.47 243.39 
JUN 2546 127.22 192.48 190.11 176.24 113.76 617.46 67.22 92.67 160.11 312.59 
JUL 2546 133.36 196.80 202.66 195.85 121.31 654.18 71.28 98.39 177.12 363.78 
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ตารางท่ี  4.1  (ตอ) 
 
ป / หมวด SET AGRI FOOD FAS HHOLD PERSON BANK FIN INSUR AUTO 
     HION  

 
AUG 2546 148.13 212.11 224.81 225.23 135.93 688.40 79.10 110.21 188.00 421.14 
SEP 2546 159.50 201.22 221.56 232.29 149.97 671.58 80.65 140.89 185.86 571.34 
OCT 2546 176.16 208.31 226.89 225.97 153.35 672.28 82.07 142.45 188.48     587.97 
NOV 2546 177.97 198.19 225.21 228.02 151.53 677.24 81.74 134.57 188.37 571.84 
DEC 2546 212.71 188.91 227.75 217.98 137.30 715.09 107.75 143.90 187.55     553.46 
JAN 2547 192.53 172.55 186.99 182.64 104.61 889.14 91.42 106.60 178.29 405.86 
FEB 2547 197.33 165.62 182.18 181.48 105.46 803.57 92.16 105.77 180.34 398.85 
MAR 2547 178.32 166.71 186.95 178.20 98.51 874.84 82.25 98.38 180.00 383.58 
APR 2547 178.55 166.51 188.86 179.08 103.31 953.35 82.76 104.26 182.19 425.35 
MAY 2547 176.60 173.01 191.30 178.95 101.10 907.90 82.66 103.96 181.74 427.02 
JUN 2547 178.14 165.65 183.59 177.88 101.10 845.78 83.93 108.58 183.48 464.82 
JUL 2547 175.40 178.62 177.53 182.52 100.78 831.76 90.66 119.32 185.01 436.13 
AUG 2547 172.06 159.55 184.68 183.00 97.14 910.16 89.52 121.00 186.70 424.07 
SEP 2547 177.60 168.82 188.88 185.78 111.57 1007.16 90.82 125.50 190.02 468.76 
OCT 2547 173.05 168.29 189.91 192.80 115.14 1057.85 88.58 121.64 189.74 496.56 
NOV 2547 180.92 179.45 206.37 197.36 126.90 770.71 93.85 138.60 190.73 561.90 
DEC 2547 184.05 174.27 209.31 200.76 128.46 733.96 93.42 137.21 185.41 550.71 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DPU



  67

ตารางท่ี  4.2  ดัชนีปดรายเดือนของหมวดอุตสาหกรรม 
 
ป / หมวด SET      MACH PAPER PETRO  PKG COM      PROP    ENERG MINE   COMM 

MAT  
 
JAN 2542 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
FEB 2542 93.92 89.86 102.11 90.72 96.61 92.06 86.99 92.26 68.06 100.90 
MAR 2542 96.97 88.89 104.13 87.44 99.76 90.92 82.10 103.48 59.19   94.00 
APR 2542 126.54 85.99 140.02 135.49 98.67 122.96 96.32 119.35 84.03 105.30 
MAY 2542 124.96 100.97 137.55 167.54 104.76 119.66 106.44 109.45 92.02 110.97 
JUN 2542 143.74 156.52 139.20 257.54 139.24 140.38 153.41 106.22 112.02 110.17 
JUL 2542 125.84 159.90 131.48 207.24 129.49 123.93 133.10 105.62 100.00 121.87 
AUG 2542 121.29 135.27 132.32 214.49 110.06 118.60 112.10 104.40 90.00 118.08 
SEP 2542 107.30 129.47 113.77 189.94 111.76 101.26 86.40 97.37 70.40 109.73 
OCT 2542 108.97 119.32 116.16 223.11 111.25 114.18 86.69 94.87 77.66 107.60 
NOV 2542 116.29 119.81 121.76 227.12 109.78 125.37 88.92 82.52 76.05 113.05 
DEC 2542 132.76 125.12 114.26 230.54 118.42 140.99 89.03 80.88 75.24 114.97 
JAN 2543 131.56 131.88 111.25 237.99 124.34 125.90 76.31 84.16 102.02 110.49 
FEB 2543 103.12 109.18 99.40 171.10 110.12 90.51 54.16 61.41 74.44   87.22 
MAR 2543 110.28 114.49 106.62 165.92 105.23 101.78 61.58 69.42 92.02   92.47 
APR 2543 107.55 121.74 127.65 178.54 106.14 100.12 63.02 70.88 98.06   91.10 
MAY 2543 89.25 112.56 117.19 129.98 93.80 85.09 50.01 64.92 72.82   84.70 
JUN 2543 89.72 120.77 119.06 127.14 93.70 93.39 50.22 67.33 72.02   90.92 
JUL 2543 78.42 117.39 117.89 109.47 91.89 72.64 42.14 67.32 76.05   83.86 
AUG 2543 84.80 106.76 117.45 115.41 96.74 77.41 46.13 81.49 78.47   94.62 
SEP 2543 76.39 94.20 117.44 112.75 96.57 64.54 44.20 69.60 80.00   87.22 
OCT 2543 74.89 90.82 111.76 101.56 96.82 66.52 40.13 71.18 84.03   86.35 
NOV 2543 76.56 91.30 110.79 94.76 92.12 68.34 42.49 72.38 82.02   88.83 
DEC 2543 74.16 94.20 111.01 87.95 90.32 68.50 42.36 67.75 80.00   89.78 
JAN 2544 91.67 94.20 115.41 99.64 94.23 78.17 59.42 72.53 79.19   93.08 
FEB 2544 89.59 126.09 137.64 101.15 95.75 72.84 55.30 74.51 84.03   97.17 
MAR 2544 80.42 118.84 126.34 89.20 91.53 67.61 52.02 73.93 84.03   97.00 
APR 2544 82.82 131.88 132.53 85.02 97.38 74.89 52.84 74.17 80.00   93.37 
MAY 2544 85.44 127.05 138.53 87.97 120.79 83.54 53.60 81.89 84.03   93.52 
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ตารางท่ี  4.2  (ตอ) 
 
ป / หมวด SET MACH PAPER PETRO PKG COM PROP ENERG MINE COMM 

MAT  
 
JUN 2544 89.96 147.83 139.30 92.19 133.54 88.55 60.72 83.26 86.05   94.41 
JUL 2544 82.01 153.14 140.40 97.11 133.39 84.18 60.63 82.73 108.06   91.54 
AUG 2544 92.44 168.12 152.23 98.53 140.53 102.79 74.87 84.49 114.03 101.88 
SEP 2544 76.32 136.23 147.16 80.23 118.45 90.12 65.16 79.82 96.05   92.31 
OCT 2544 75.78 153.14 153.99 82.84 126.56 88.75 68.14 75.18 96.05   94.46 
NOV 2544 83.37 163.29 155.41 83.52 136.23 93.83 78.22 81.95 100.81 102.04 
DEC 2544 83.71 169.08 160.46 81.61 130.77 98.92 83.36 77.77 96.85 102.16 
JAN 2545 93.89 341.06 190.94 140.32 233.50 213.45 143.31 92.89 96.05   95.93 
FEB 2545 102.43 344.44 193.76 137.81 245.90 202.03 152.41 86.65 92.82 104.78 
MAR 2545 103.02 328.02 195.64 137.69 246.83 183.16 144.22 83.85 91.21 112.65 
APR 2545 102.32 332.37 187.44 127.06 219.97 154.59 125.42 86.38 88.87 107.86 
MAY 2545 112.39 327.05 198.27 140.36 255.69 176.51 141.47 84.21 91.21 113.50 
JUN 2545 107.19 340.10 210.50 144.29 272.64 186.53 145.20 79.52 107.26 107.49 
JUL 2545 103.59 324.15 211.65 137.06 262.49 191.29 153.80 84.93 104.03 110.57 
AUG 2545 99.49 244.44 198.48 149.87 245.60 192.88 154.13 86.07 118.47 115.78 
SEP 2545 91.40 234.30 198.17 130.45 209.98 168.69 125.50 76.26 121.61 115.64 
OCT 2545 98.40 209.18 198.02 132.68 201.01 161.64 109.78 85.61 117.66 112.32 
NOV 2545 100.52 163.29 198.80 109.72 157.80 142.07 107.96 82.55 115.24 110.71 
DEC 2545 98.20 167.63 175.87 102.31 136.69 121.65 101.00 79.69 108.87 109.70 
JAN 2546 101.93 329.47 198.12 161.54 205.78 229.87 149.63 91.63 84.84   95.64 
FEB 2546 99.54 271.98 192.57 160.83 205.68 215.06 134.28 93.62 72.02   91.70 
MAR 2546 100.43 259.90 193.91 171.30 208.54 222.20 135.28 94.46 68.79   88.84 
APR 2546 103.20 275.36 200.25 164.69 237.96 214.22 139.50 97.50 71.21   90.92 
MAY 2546 111.25 337.68 199.39 176.31 249.14 215.34 149.81 110.02 84.84   97.34 
JUN 2546 127.22 365.22 207.06 216.21 264.03 256.17 171.02 130.12 86.45 112.03 
JUL 2546 133.36 404.83 218.37 222.71 285.52 260.59 178.19 132.47 119.27 122.27 
AUG 2546 148.13 382.13 262.52 239.69 315.79 299.12 237.42 138.42 105.65 129.17 
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ตารางท่ี  4.2  (ตอ) 
 
ป / หมวด SET MACH PAPER PETRO PKG COM PROP ENERG MINE COMM 

MAT  
 
SEP 2546 159.50 385.99 339.26 276.55 342.39 328.57 274.56 150.42 108.06 139.01 
OCT 2546 176.16 407.25 316.73 353.87 441.32 363.60 305.79 173.34 172.10 142.38 
NOV 2546 177.97 446.86 349.46 378.48 417.01 372.17 302.01 190.46 131.21 154.56 
DEC 2546 212.71 579.23 313.41 514.92 396.00 420.73 326.19 291.95 132.82 154.47 
JAN 2547 192.53 371.98 256.18 442.10 284.07 376.53 193.54 285.44 122.42 149.26 
FEB 2547 197.33 367.63 266.17 461.74 296.57 363.63 193.04 278.45 96.05 142.75 
MAR 2547 178.32 385.02 270.91 434.67 272.79 348.61 178.94 280.06 87.26 140.41 
APR 2547 178.55 397.10 271.44 433.10 284.83 362.92 194.47 277.34 91.21 148.15 
MAY 2547 176.60 366.18 261.48 410.11 287.42 353.07 191.60 254.40 89.60 146.90 
JUN 2547 178.14 385.50 268.52 412.67 294.71 365.27 197.91 258.97 103.23 152.71 
JUL 2547 175.40 410.14 254.27 402.37 300.75 361.15 210.87 252.49 103.23 151.18 
AUG 2547 172.06 365.22 244.35 377.89 292.80 346.95 217.15 253.79 113.63 147.77 
SEP 2547 177.60 384.06 255.65 362.04 304.10 346.99 241.34 244.53 120.08 147.96 
OCT 2547 173.05 394.20 249.43 389.28 310.46 365.02 263.87 235.42 110.40 151.90 
NOV 2547 180.92 468.60 293.10 481.56 346.10 403.94 291.35 260.33 112.82 157.94 
DEC 2547 184.05 511.59 306.04 464.45 351.64 400.74 286.58 260.35 115.24 151.53 
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ตารางท่ี  4.3  ดัชนีปดรายเดือนของหมวดอุตสาหกรรม 
 
ป / หมวด    SET ENTER HELTH HOTEL PRINT PROF   TRANS   COMUN  ELEC   ETRON 
 
 
JAN 2542 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
FEB 2542 93.92 93.07 95.22 92.56 100.15 89.78 94.58 98.44 90.63   89.95 
MAR 2542 96.97 93.45 100.71 93.22 90.17 88.46 98.12 99.57 82.27   89.10 
APR 2542 126.54 111.00 94.24 105.54 103.29 88.55 125.07 137.26 93.65   92.86 
MAY 2542 124.96 104.01 106.63 109.75 93.62 81.12 113.16 134.33 96.22 103.91 
JUN 2542 143.74 126.96 149.51 122.90 116.00 104.59 124.14 174.89 144.92 155.20 
JUL 2542 125.84 118.15 141.21 124.47 111.62 107.38 119.85 163.65 136.03 126.06 
AUG 2542 121.29 119.31 123.44 120.26 92.06 100.66 119.07 166.04 117.34 145.79 
SEP 2542 107.30 111.12 118.12 114.80 89.49 98.11 97.80 141.66 110.00 177.36 
OCT 2542 108.97 115.43 112.48 115.08 90.19 81.36 85.33 143.62 106.10 164.02 
NOV 2542 116.29 121.59 108.87 109.86 93.21 80.51 97.43 177.36 101.21 208.55 
DEC 2542 132.76 145.45 115.29 112.24 115.08 92.62 99.05 240.50 101.27 223.49 
JAN 2543 131.56 164.42 123.41 111.16 135.82 101.80 94.40 137.93 99.85 137.45 
FEB 2543 103.12 143.00 110.94 108.11 137.49 104.07 61.23 140.67 104.10 173.20 
MAR 2543 110.28 139.44 103.98 108.33 155.76 113.53 75.33 134.33 96.45 155.08 
APR 2543 107.55 131.92 106.91 106.90 138.43 113.53 71.87 140.61 97.69 165.58 
MAY 2543 89.25 109.10 98.95 105.63 110.27 92.72 64.48 160.78 99.41 218.31 
JUN 2543 89.72 108.61 101.54 96.83 106.78 100.85 62.66 148.52 94.52 216.13 
JUL 2543 78.42 102.77 101.64 89.51 93.15 87.99 64.16 178.54 106.13 211.73 
AUG 2543 84.80 110.70 101.92 93.11 100.14 87.99 63.28 172.29 106.87 214.31 
SEP 2543 76.39 97.78 103.64 97.90 99.56 90.35 57.02 201.96 129.07 260.79 
OCT 2543 74.89 89.11 102.00 92.89 88.97 96.50 51.20 219.31 127.64 286.16 
NOV 2543 76.56 93.31 102.46 88.21 97.07 108.80 53.30 219.98 104.67 247.55 
DEC 2543 74.16 88.37 101.02 89.40 95.63 109.74 53.17 241.87 110.15 227.53 
JAN 2544 91.67 104.50 97.68 94.62 100.31 104.07 60.90 180.18 113.60 153.99 
FEB 2544 89.59 98.98 93.74 104.84 100.63 105.49 56.82 168.19 103.92 143.14 
MAR 2544 80.42 97.17 94.89 103.58 92.21 118.17 50.05 147.64 91.44 121.54 
APR 2544 82.82 91.75 95.37 99.42 86.01 120.44 50.61 148.39 95.75 132.59 
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ตารางท่ี  4.3  (ตอ) 
 
ป / หมวด    SET     ENTER HELTH HOTEL PRINT PROF   TRANS   COMUN  ELEC  ETRON 
 
 
MAY 2544 85.44 88.39 93.99 107.87 94.35 118.26 53.04 150.86 114.48 137.63 

JUN 2544 89.96 97.02 96.00 117.62 106.01 105.96 51.38 154.16 128.92 142.73 

JUL 2544 82.01 94.65 118.73 115.09 100.60 117.31 49.75 137.02 123.00 131.81 

AUG 2544 92.44 102.51 116.26 112.41 106.61 122.99 54.31 162.96 127.38 142.78 

SEP 2544 76.32 84.17 108.78 103.86 95.76 112.59 36.34 134.09 109.08 104.61 

OCT 2544 75.78 74.34 106.22 101.56 99.22 120.53 36.04 124.84 109.19 114.95 
NOV 2544 83.37 78.15 104.07 96.32 107.06 124.69 40.47 135.70 111.41 146.05 
DEC 2544 83.71 76.03 112.29 134.09 115.31 130.37 40.08 126.23 122.90 160.68 
JAN 2545 93.89 91.49 189.06 164.57 137.71 165.75 64.92 94.88 148.70 157.98 
FEB 2545 102.43 98.84 176.68 163.97 126.55 155.91 69.53 100.90 155.40 168.39 
MAR 2545 103.02 92.01 170.15 161.87 133.71 147.87 65.91 97.83 157.87 163.95 
APR 2545 102.32 88.68 171.82 159.36 129.62 146.93 53.97 91.09 148.83 149.43 
MAY 2545 112.39 101.44 176.31 130.83 135.28 146.08 72.56 88.06 153.59 159.72 
JUN 2545 107.19 101.40 150.41 160.75 138.10 142.67 76.11 113.98 154.05 169.83 
JUL 2545 103.59 103.10 145.57 159.15 137.86 140.78 77.40 117.03 160.44 159.10 
AUG 2545 99.49 105.71 139.06 125.25 150.93 142.19 76.16 134.68 171.91 202.57 
SEP 2545 91.40 103.34 129.23 145.97 148.94 131.13 65.96 125.32 164.84 200.43 
OCT 2545 98.40 104.37 133.40 155.19 140.33 142.10 60.48 134.58 150.56 223.53 
NOV 2545 100.52 101.46 130.56 151.02 137.22 137.65 61.31 133.34 139.00 207.73 
DEC 2545 98.20 96.23 126.03 141.98 122.68 136.33 55.33 126.90 131.65 215.11 
JAN 2546 101.93 93.73 191.72 127.65 137.05 172.94 63.13 96.41 144.81 164.65 
FEB 2546 99.54 92.25 137.64 163.74 137.54 175.22 61.06 101.29 145.61 146.36 
MAR 2546 100.43 93.37 257.12 127.15 142.48 183.16 61.38 108.42 135.76 151.92 
APR 2546 103.20 94.77 268.60 120.17 141.49 186.76 57.80 118.67 142.00 172.68 
MAY 2546 111.25 102.54 260.93 119.61 141.54 202.93 63.99 135.46 149.46 168.46 
JUN 2546 127.22 110.45 307.65 131.66 148.38 212.87 81.74 163.98 163.80 182.58 
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ตารางท่ี  4.3  (ตอ) 
 
ป / หมวด    SET      ENTER    HELTH HOTEL PRINT PROF   TRANS   COMUN  ELEC   ETRON  
 
 
JUL 2546 133.36 110.90 333.73 134.28 158.83 252.60 99.71 158.77 189.66 206.44 
AUG 2546 148.13 113.94 342.73 148.22 177.06 269.77 120.93 161.75 230.70 195.23 
SEP 2546 159.50 115.76 349.04 166.35 180.65 279.57 117.86 175.86 243.80 183.32 
OCT 2546 176.16 122.63 468.49 175.41 194.26 292.34 129.34 174.36 254.28 187.75 
NOV 2546 177.97 118.29 504.04 169.78 198.66 291.21 131.92 193.11 250.66 187.12 
DEC 2546 212.71 139.74 468.45 166.34 196.90 292.06 137.66 248.34 244.22 196.77 
JAN 2547 192.53 84.64 617.19 145.74 163.80 217.69 154.53 284.82 150.20 140.11 
FEB 2547 197.33 84.48 643.13 148.07 171.25 221.56 153.70 265.53 150.72 142.38 
MAR 2547 178.32 82.72 649.93 145.02 178.65 211.48 142.61 249.52 144.31 141.68 
APR 2547 178.55 89.65 553.51 147.68 183.62 223.47 150.63 260.19 158.29 150.29 
MAY 2547 176.60 89.99 523.23 144.64 186.35 222.47 152.26 249.73 166.07 144.82 
JUN 2547 178.14 89.37 535.73 148.09 186.68 248.38 148.38 253.78 177.09 153.80 
JUL 2547 175.40 94.53 482.22 142.57 191.99 267.27 153.21 241.90 178.32 178.90 
AUG 2547 172.06 90.47 409.91 148.12 187.63 255.44 155.53 237.55 186.78 179.47 
SEP 2547 177.60 94.89 416.54 148.69 191.20 292.91 152.71 242.17 211.78 193.90 
OCT 2547 173.05 100.52 430.16 152.32 192.71 298.30 153.66 233.37 212.88 197.57 
NOV 2547 180.92 113.78 431.80 152.14 195.95 305.68 165.73 256.12 245.33 209.49 
DEC 2547 184.05 118.71 424.36 149.40 188.71 291.49 142.47 238.76 229.78 190.57 
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ความเสี่ยงและอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน  
 
 ในการศึกษาคร้ังนี้ อัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของตลาดและของกลุมหลักทรัพย 
ซ่ึงเปนสมาชิกของตลาดหลักทรัพย คํานวณจากราคาปดของดัชนีรายเดือน แลวนาํมาหาคาเฉล่ีย
และสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนรายเดอืน โดยผลที่ไดแสดงไวในตารางท่ี 4.4   
 
 อัตราผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพยระหวางป 2542-2547 การลงทุนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยใหอัตราผลตอบแทนเฉล่ียรอยละ 1.279861 ตอเดือน หรือรอยละ 
16.49 ตอป  โดยมีความเส่ียง (คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน)   รอยละ 9.092485   ตอเดือน  และมี
ผลตอบแทนตอสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานรอยละ 0.14076  
 
อัตราผลตอบแทนของแตละกลุมอุตสาหกรรม โดยแยกตามหมวดอุตสาหกรรม 
 
 กลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  
 หมวดธุรกจิการเกษตรมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย นอยกวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของ
ตลาด  โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากับรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอยละ 16.49 
ตอป     มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ   9.092485  คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบ่ียงเบน
มาตรฐานเทากับ 0.14076 และหมวดธุรกิจการเกษตรมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียเทากับรอยละ 1.137917  ตอเดือน  
หรือรอยละ 14.54  ตอป  มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ   8.727675 คิดเปนผลตอบแทนตอสวน
เบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ0.13038 

 
 หมวดอาหารและเคร่ืองดื่มมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย นอยกวาอัตราผลตอบแทนเฉลี่ย
ของตลาด  โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากบัรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอยละ 
16.49 ตอป  มีสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.092485 คิดเปนผลตอบแทนตอสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.14076 และหมวดอาหารและเคร่ืองดื่มมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียเทากบั
รอยละ 0.890972  ตอเดือน  หรือรอยละ  11.23 ตอป   มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 
5.445015  คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากับ 0.16363  
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ตารางท่ี 4.4  คาเฉล่ียและสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของหมวดอุตสาหกรรม 
 

กลุม 
อุตสาหกรรม 

หมวด 
อุตสาหกรรม 

ผลตอบแทน
เฉล่ีย 

(ตอเดือน) 
 

ผลตอบแทน
เฉล่ีย (ตอป) 

ความเสี่ยง 
ตอเดือน 

(สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน) 

ผลตอบแทน 
ตอ 

ความเสี่ยง 

SET - 1.279861 16.49 9.092485 0.14076 
 

1. AGRO AGRI 
FOOD 

1.137917 
0.890972 

14.54 
11.23 

8.727675 
5.445015 

0.13038 
0.16363 

 
2. CONSUPM FASHION 

HHOLD 
PERSON 

1.105139 
0.569772 
3.925556 

14.1 
7.05 
58.73 

6.87086 
10.1529 

13.33912 

0.16084 
0.05611 
0.29429 

 
3. FINCIAL BANK 

FIN 
INSUR 

0.619028 
1.550972 
0.805139 

7.69 
20.28 
10.1 

12.69259 
17.80901 
3.951738 

0.04877 
0.08709 
0.20374 

 
4. INDUS AUTO 

MACH 
PAPER 
PETRO 
PKG 

2.464583 
2.678056 
1.584722 
3.092917 

2.0025 

33.93 
37.32 
20.76 
44.13 
26.86 

9.209407 
12.65564 
8.344875 
14.59089 
9.582046 

0.23762 
0.21161 
0.18990 
0.21198 
0.20898 

 
5. PROPCON COMMAT 

PROP 
2.605278 
1.878194 

36.16 
25.02 

11.10397 
13.36991 

0.23463 
0.14048 

 
6. RESOURC ENERG 

MINE 
1.90875 

2.163611 
25.47 
29.29 

10.08556 
16.78836 

0.18926 
0.12888 
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ตารางท่ี 4.4  (ตอ)  
 

กลุม
อุตสาหกรรม 

หมวด 
อุตสาหกรรม 

ผลตอบแทน
เฉล่ีย(ตอเดือน) 

(Average) 

ผลตอบแทน
เฉล่ีย (ตอป) 

ความเสี่ยงตอ
เดือน 

(Standard 
Deviation) 

ผลตอบแทน
ตอ 

ความเสี่ยง 

7. SERVICE COMM 
ENTER 
HELTH 
HOTEL 
PRINT 
PROF 

 TRANS 

0.78875 
0.109722 
3.063472 

0.5625 
0.937639 
1.779028 
1.428889 

9.89 
1.32 
43.63 
6.96 
11.85 
23.57 
18.56 

6.053993 
8.888741 
9.41946 
5.39729 

8.226203 
8.389593 
12.47202 

0.13029 
0.01234 
0.32523 
0.10422 
0.11398 
0.21205 
0.11457 

 
8. TECH COMUN 

ELEC 
ETRON 

2.374167 
1.073472 
1.179444 

32.52 
13.67 
15.11 

12.13966 
10.29249 
12.97819 

0.19557 
0.10430 
0.09088 

 
 

หมายเหตุ  ผลตอบแทนเฉล่ีย (ตอเดือน)   =   นําผลตอบแทนของแตละเดือนมาหาคาเฉล่ียโดยหาร  
                                                                       จํานวนเดือนท้ังหมด (ในท่ีนี้เทากับ 72 เดอืน) 
 

    ผลตอบแทนเฉล่ียตอป ในท่ีนี้เปนการคํานวณดอกเบ้ียแบบทบตน โดยใชสูตร 
    อัตราผลตอบแทนเฉล่ียตอป (%) = 100 x [(1 + อัตราผลตอบแทนเฉล่ียตอเดือน/100)12 - 1 ]  

 
                   ความเส่ียง (ตอเดือน)              =   นําผลรวมของผลตอบแทนรายเดือนมาหา 
                                   สวนเบีย่งเบนมาตรฐาน 
                  
                   ผลตอบแทนตอความเส่ียง      =    ผลตอบแทน  (ตอเดือน) 
                                                                          ความเส่ียง    (ตอเดือน) 
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 กลุมสินคาอุปโภคบริโภค 
 หมวดแฟช่ันมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียนอยกวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด  โดย
อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากับรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอยละ 16.49 ตอป  มีสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.092485 คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 
0.14076 และหมวดแฟช่ันมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียเทากบัรอยละ 1.105139 ตอเดือน หรือรอยละ 
14.10 ตอป มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 6.87086 คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเทากับ 0.16084 
 
 หมวดของใชในครัวเรือนมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย นอยกวาอัตราผลตอบแทนเฉลี่ย
ของตลาด  โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากบัรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอยละ 
16.49 ตอป  มีสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.092485 คิดเปนผลตอบแทนตอสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.14076 และหมวดของใชในครัวเรือนมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียเทากับ
รอยละ 0.569772 ตอเดือน หรือรอยละ 7.05 ตอป มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 10.1529 
คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.05611 
 
 หมวดของใชสวนตัวและเวชภัณฑมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย มากกวาอัตราผลตอบแทน
เฉล่ียของตลาด  โดยอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของตลาดเทากับรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอย
ละ 16.49 ตอป  มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ .092485    เปนผลตอบแทนตอสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.14076 และหมวดของใชสวนตัวและเวชภัณฑมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย
เทากับรอยละ 3.925556 ตอเดือน หรือรอยละ 58.73 ตอป มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 
13.33912 คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากับ 0.29429 
 
 กลุมธุรกิจการเงิน 
 หมวดธนาคารมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย นอยกวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด  
โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากับรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอยละ 16.49 ตอป  มี
สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.092485   คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เทากับ 0.14076 และหมวดธนาคารมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียเทากับรอยละ 0.619028 ตอเดือน หรือ
รอยละ 7.69  ตอป   มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 12.69259  คิดเปนผลตอบแทนตอสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.04877 
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 หมวดเงินทุนและหลักทรัพยมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย       มากกวาอัตราผลตอบแทน
เฉล่ียของตลาด  โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากับรอยละ 1.279861 ตอเดือน หรือรอย
ละ 16.49 ตอป  มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.092485  คิดเปนผลตอบแทนตอสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.14076 และหมวดเงินทุนและหลักทรัพยมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย
เทากับรอยละ 1.550972 ตอเดือน หรือรอยละ 20.28 ตอป มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 
17.80901 คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากับ 0.08709 
 
 หมวดประกนัภัยและประกนัชีวิตมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย นอยกวาอัตราผลตอบแทน
เฉล่ียของตลาด  โดยอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของตลาดเทากับรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอย
ละ 16.49 ตอป  มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.092485 คิดเปนผลตอบแทนตอสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.14076  และหมวดประกันภยัและประกันชีวิตมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย
เทากับรอยละ 0.805139 ตอเดือน หรือรอยละ 10.1 ตอป  มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 
3.951738  คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากับ 0.20374 
 
 กลุมวัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรม 
 หมวดยานยนตมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย มากกวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด  
โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากับรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอยละ 16.49 ตอป  มี
สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ  9.092485   คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบีย่งเบนมาตรฐาน
เทากับ 0.14076 และหมวดยานยนตมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียเทากับรอยละ 2.464583 ตอเดือน หรือ
รอยละ  33.93  ป   มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ   9.209407    คิดเปนผลตอบแทนตอ
สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.23762 
 
 หมวดเคร่ืองมือเคร่ืองจักรมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย มากกวาอัตราผลตอบแทนเฉลี่ย
ของตลาด  โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากบัรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอยละ 
16.49 ตอป  มีสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.092485 คิดเปนผลตอบแทนตอสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.14076 และหมวดเคร่ืองมือเคร่ืองจักรมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียเทากับ
รอยละ 2.678056   ตอเดือน   หรือรอยละ 37.32 ตอป   มีสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 
12.65564 คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.21161 
 
 หมวดกระดาษมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย มากกวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด  
โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากับรอยละ  1.279861  ตอเดือน  หรือรอยละ 16.49  ตอป  
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มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.092485 คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบีย่งเบนมาตรฐาน
เทากับ 0.14076 และหมวดกระดาษมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียเทากับรอยละ 1.584722 ตอเดือน  
หรือรอยละ 20.76 ตอป มีสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากบัรอยละ    8.344875   คิดเปนผลตอบแทน
ตอสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.18990 
 
 หมวดปโตรเคมีและเคมีภณัฑมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย มากกวาอัตราผลตอบแทน
เฉล่ียของตลาด  โดยอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของตลาดเทากับรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอย
ละ 16.49 ตอป  มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.092485 คิดเปนผลตอบแทนตอสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.14076 และหมวดปโตรเคมีและเคมีภณัฑมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย
เทากับรอยละ 3.092917  ตอเดือน   หรือรอยละ 44.13 ตอป   มีสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากับรอย
ละ  14.59089 คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.21198 
 
 หมวดบรรจภุณัฑมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย มากกวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด  
โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากับรอยละ   1.279861 ตอเดือน   หรือรอยละ 16.49  ตอป 
มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ  9.092485   คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบีย่งเบนมาตรฐาน
เทากับ 0.14076 และหมวดบรรจุภัณฑมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียเทากับรอยละ 2.0025 ตอเดือน หรือ
รอยละ 26.86 ตอป มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.582046 คิดเปนผลตอบแทนตอสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.20898 
 
 กลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 
 หมวดวัสดกุอสรางมีอัตราผลตอบแทนเฉลี่ย มากกวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด  
โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากับรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอยละ 16.49 ตอป  มี
สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ  9.092485   คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบีย่งเบนมาตรฐาน
เทากับ 0.14076 และหมวดวสัดุกอสรางมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียเทากบัรอยละ 2.605278 ตอเดือน 
หรือรอยละ 36.16 ตอป มีสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากบัรอยละ 11.10397 คิดเปนผลตอบแทนตอ
สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.23463 
 
 หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย มากกวาอัตราผลตอบแทนเฉลี่ย
ของตลาด  โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากบัรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอยละ 
16.49 ตอป  มีสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.092485 คิดเปนผลตอบแทนตอสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.14076 และหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย
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เทากับรอยละ 1.878194 ตอเดือน   หรือรอยละ 25.02 ตอป   มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอย
ละ   13.36991 คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.14048 
 
 กลุมทรัพยากร 
 หมวดพลังงานมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย มากกวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด  
โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากับรอยละ  1.279861  ตอเดือน   หรือรอยละ 16.49  ตอป 
มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.092485 คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบีย่งเบนมาตรฐาน
เทากับ 0.14076   และหมวดพลังงานมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียเทากบัรอยละ 1.90875 ตอเดือน  
หรือรอยละ 25.47 ตอป มีสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากบัรอยละ 10.08556 คิดเปนผลตอบแทนตอ
สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.18926 
 
 หมวดเหมืองแรมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย มากกวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด  
โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากับรอยละ  1.279861 ตอเดือน   หรือรอยละ 16.49  ตอป  
มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ  9.092485   คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบีย่งเบนมาตรฐาน
เทากับ 0.14076  และหมวดเหมืองแรมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียเทากบัรอยละ 2.163611 ตอเดือน 
หรือรอยละ 29.29 ตอป มีสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากบัรอยละ 16.78836 คิดเปนผลตอบแทนตอ
สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.12888 
 
 กลุมบริการ 
 หมวดพาณิชยมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย นอยกวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด  
โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากับรอยละ   1.279861 ตอเดือน   หรือรอยละ 16.49 ตอป  
มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.092485 คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบีย่งเบนมาตรฐาน
เทากับ 0.14076 และหมวดพาณิชยมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียเทากับรอยละ 0.78875 ตอเดือน หรือ
รอยละ 9.89 ตอป    มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ   6.053993   คิดเปนผลตอบแทนตอ
สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.13029 
 
 หมวดบรรเทิงและสันทนาการมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย นอยกวาอัตราผลตอบแทน
เฉล่ียของตลาด  โดยอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของตลาดเทากับรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอย
ละ 16.49 ตอป  มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.092485 คิดเปนผลตอบแทนตอสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.14076 และหมวดบรรเทิงและสันทนาการมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย
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เทากับรอยละ 0.109722 ตอเดือน หรือรอยละ 1.32 ตอป มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 
8.888741 คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากับ 0.01234 
 
 หมวดการแพทยมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย มากกวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด  
โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากับรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอยละ 16.49 ตอป  มี
สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ  9.092485   คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบีย่งเบนมาตรฐาน
เทากับ 0.14076 และหมวดการแพทยมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียเทากบัรอยละ 3.063472 ตอเดือน 
หรือรอยละ 43.63 ตอป มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.41946 คิดเปนผลตอบแทนตอ
สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.32523 
 
 หมวดการโรงแรมและทองเที่ยวมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย นอยกวาอัตราผลตอบแทน
เฉล่ียของตลาด  โดยอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของตลาดเทากับรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอย
ละ 16.49 ตอป  มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.092485 คิดเปนผลตอบแทนตอสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.14076 และหมวดการโรงแรมและทองเท่ียวมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย
เทากับรอยละ 0.5625 ตอเดือน หรือรอยละ 6.96 ตอป มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 
5.39729 คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.10422 
 
 หมวดการพิมพและส่ิงพิมพมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย นอยกวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย
ของตลาด  โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากบัรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอยละ 
16.49 ตอป  มีสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.092485 คิดเปนผลตอบแทนตอสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.14076 และหมวดการพิมพและส่ิงพิมพมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียเทากบั
รอยละ 0.937639  ตอเดือน   หรือรอยละ  11.85 ตอป   มีสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 
8.226203 คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากับ 0.11398 
 
 หมวดบรกิารเฉพาะกิจมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย มากกวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของ
ตลาด  โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากับรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอยละ 16.49 
ตอป  มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ   9.092485  คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเทากับ 0.14076 และหมวดบริการเฉพาะกิจมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียเทากับรอยละ 
1.779028  ตอเดือน   หรือรอยละ 23.57  ตอป   มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 8.389593 
คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.21205 
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 หมวดขนสงมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย มากกวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด  โดย
อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากับรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอยละ 16.49 ตอป  มีสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.092485 คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 
0.14076 และหมวดขนสงมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียเทากบัรอยละ 1.428889 ตอเดือน หรือรอยละ 
18.56 ตอป มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 12.47202 คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเทากับ 0.11457 
 
 กลุมเทคโนโลยี 
 หมวดการส่ือสารมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย มากกวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด  
โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากับรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอยละ 16.49 ตอป  มี
สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ  9.092485   คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบีย่งเบนมาตรฐาน
เทากับ 0.14076 และหมวดการส่ือสารมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียเทากบัรอยละ 2.374167 ตอเดือน 
หรือรอยละ 32.52   ตอป   มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 12.13966  คิดเปนผลตอบแทน
ตอสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.19557 
 
 หมวดเคร่ืองใชไฟฟามีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย นอยกวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของ
ตลาด  โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากับรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอยละ 16.49 
ตอป  มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ  9.092485   คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเทากับ 0.14076  และหมวดเคร่ืองใชไฟฟามีอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยเทากับรอยละ 
1.073472   ตอเดือน   หรือรอยละ 13.67  ตอป  มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 10.29249 
คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.10430 
 
 หมวดช้ินสวนอิเล็คทรอนิคสมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย นอยกวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย
ของตลาด  โดยอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเทากบัรอยละ 1.279861 ตอเดือน  หรือรอยละ 
16.49 ตอป  มีสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากับรอยละ 9.092485 คิดเปนผลตอบแทนตอสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.14076 และหมวดช้ินสวนอิเลคทรอนิกสมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย
เทากับรอยละ 1.179444   ตอเดือน  หรือรอยละ 15.11 ตอป    มีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับรอย
ละ 12.97819 คิดเปนผลตอบแทนตอสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.09088 
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สรุป 
 

 หมวดอุตสาหกรรมท่ีมีผลตอบแทนเฉล่ียตอเดือนสูงสุด คือ หมวดของใชสวนตัวและ
เวชภณัฑ  มีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียตอเดอืนเทากับรอยละ 3.93   อัตราผลตอบแทนเฉล่ียตอเดือน
ของตลาดหลักทรัพยเทากับรอยละ 1.28  หมวดอุตสาหกรรมท่ีใหผลตอบแทนเฉล่ียตอเดือนตํ่าสุด 
คือ หมวดของใชในครัวเรือน  มีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียตอเดือนเทากบัรอยละ 0.57 
 
 หมวดอุตสาหกรรมท่ีมีความเส่ียงตอเดือนสูงสุด คือ หมวดเงินทุนและหลักทรัพย มี
ความเส่ียงตอเดือนเทากับรอยละ 17.81 ตลาดหลักทรัพยมีความเส่ียงตอเดือนเทากบัรอยละ 9.09  
หมวดอุตสาหกรรมท่ีมีความเส่ียงตอเดือนตํ่าสุด คือ หมวดประกันภัยและประกันชีวิต  มีความเส่ียง
ตอเดือนเทากบัรอยละ 3.95                              
 
 หมวดอุตสาหกรรมท่ีมีอัตราผลตอบแทนตอความเส่ียงสูงสุด คือ หมวดการแพทย มี
อัตราผลตอบแทนตอความเส่ียงเทากับ  0.33 ตอเดือน ตลาดหลักทรัพยมีอัตราผลตอบแทนตอ
ความเส่ียงเทากับ 0.14 ตอเดือน หมวดอุตสาหกรรมท่ีมีอัตราผลตอบแทนตอความเส่ียงตํ่าสุด คือ 
หมวดบันเทิงและสันทนาการ  มีอัตราผลตอบแทนตอความเส่ียงเทากบั 0.01 ตอเดือน 
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ความเสี่ยงของกลุมหลักทรัพยและเสนแสดงลักษณะ 
 

 ในสวนท่ีผานมาความเส่ียงของแตละกลุมหลักทรัพยพจิารณาไดจาก  คาเบ่ียงเบน
มาตรฐานของอัตราผลตอบแทนของแตละกลุมหลักทรัพย ซ่ึงจะทําใหทราบวาแตละกลุม
หลักทรัพยมีความเสี่ยงมากนอยเพยีงใด อยางไรก็ตาม การวัดความเส่ียงดวยวธีิดังกลาวไมอาจ
นําไปใชในการตัดสินใจลงทุนไดอยางมีประสิทธิภาพ  เพราะเปนการวัดความเส่ียงโดยท่ัวไป ไม
สามารถแยกออกเปนความเส่ียงท่ีเปนระบบและไมเปนระบบได   ในสวนนี้จะใชการวิเคราะหดวย
เสนแสดงลักษณะ ซ่ึงเปนเสนท่ีแสดงความสัมพันธระหวางอัตราผลตอบแทนของแตละกลุม
หลักทรัพยกับอัตราผลตอบแทนของตลาด คาเบตาซ่ึงเปนคาสัมประสิทธ์ิของความสัมพันธ
ดังกลาวจะแสดงใหเห็นวา  กลุมหลักทรัพยนั้นมีความเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากหรือ
นอยกวาตลาด     สวนคาสัมประสิทธ์ิ R2   ท่ีไดจากการประมาณสมการเสนแสดงลักษณะ จะแสดง
ใหทราบวาแตละกลุมหลักทรัพยมีคาความเส่ียงท่ีอธิบายไดดวยตลาด หรือความเส่ียงท่ีเปนระบบ
มากนอยเพียงใด  ความเส่ียงท่ีเปนระบบเปนความเส่ียงท่ีไมสามารถหลีกเล่ียงได  เกิดจากการ
เปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจ  การเมือง  สังคม  เชน อัตราดอกเบี้ย  เงินเฟอ  ภาวะสงคราม  
จลาจล  เปนตน  สวนความเส่ียงท่ีไมเปนระบบเกิดข้ึน เนื่องจากการเปล่ียนแปลงของแตละหนวย
ธุรกิจหรือบริษัทนั้นเอง  เชน ความสามารถในการบริหาร ความขัดแยงในองคกร ซ่ึงจะมีผลตอ
ธุรกิจใดธุรกิจหนึ่งเทานัน้  ผลการศึกษาปรากฏดังตารางท่ี   4.5   ซ่ึงอานคาไดดังนี้ คือ 
 
 กลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  
 หมวดธุรกจิการเกษตรมีคา R2 เทากับ 0.186 แสดงใหเห็นวาหมวดธุรกิจการเกษตรมีคา
ความเส่ียงท่ีไมเปนระบบรอยละ 81.4 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเสี่ยงท่ีเปนระบบเทากับ
รอยละ 18.6  ซ่ึงวิเคราะหไดวา   หมวดธุรกิจการเกษตรมีโอกาสประสบความผันผวนในการ
ดําเนินงานไดมาก และเกิดจากผลกระทบของความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ  สําหรับคาเบตาของกลุม
ธุรกิจการเกษตร มีคานอยกวา 1  คือ 0.414  ซ่ึงแสดงวาหลักทรัพยของหมวดธุรกจิการเกษตรมีการ
เปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอยกวาตลาด ซ่ึงหมวดธุรกจิการเกษตรเหมาะท่ีจะลงทุน
มากกวาเก็งกําไร 
 
 หมวดอาหารและเคร่ืองดื่มมีคา R2 เทากบั 0.164  แสดงใหเห็นวาหมวดอาหารและ
เคร่ืองดื่มมีคาความเส่ียงท่ีไมเปนระบบรอยละ 83.6 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเสี่ยงท่ีเปน
ระบบเทากับรอยละ   16.4    ซ่ึงวิเคราะหไดวา      หมวดอาหารและเคร่ืองดื่มมีโอกาสประสบความ 
ผันผวนในการดําเนินงานไดมาก    และเกิดจากผลกระทบของความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ     สําหรับ 
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คาเบตาของหมวดอาหารและเคร่ืองดื่ม มีคานอยกวา   1  คือ  0.243  แสดงวาหลักทรัพยของหมวด
อาหารและเคร่ืองดื่มมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอยกวาตลาด  ซ่ึงหมวดอาหารและ
เคร่ืองดื่มเหมาะท่ีจะลงทุนมากกวาเก็งกําไร 
  
 กลุมสินคาอุปโภคบริโภค 
 หมวดแฟช่ันมีคา R2 เทากับ 0.240 แสดงใหเห็นวาหมวดอาหารและเคร่ืองดื่มมีคาความ
เส่ียงท่ีไมเปนระบบรอยละ 76 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเส่ียงท่ีเปนระบบเทากับรอยละ 
24  ซ่ึงวิเคราะหไดวาหมวดแฟช่ันมีโอกาสประสบความผันผวนในการดําเนินงานไดมาก และเกดิ
จากผลกระทบของความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ  สําหรับคาเบตาของหมวดอาหารและเคร่ืองดื่ม มีคา
นอยกวา 1  คือ 0.370  แสดงวาหลักทรัพยของหมวดแฟชั่นมีการเปล่ียนแปลงของอัตรา
ผลตอบแทนนอยกวาตลาด   ซ่ึงหมวดแฟช่ันเหมาะท่ีจะลงทุนมากกวาเก็งกําไร 
 
 หมวดของใชในครัวเรือนมีคา    R2  เทากบั 0.188   แสดงใหเห็นวาหมวดของใชใน
ครัวเรือนมีคาความเส่ียงท่ีไมเปนระบบรอยละ 81.2 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเสี่ยงท่ีเปน
ระบบเทากับรอยละ 18.8  ซ่ึงวิเคราะหไดวา   หมวดของใชในครัวเรือนมีโอกาสประสบความผัน
ผวนในการดําเนินงานไดมาก และเกดิจากผลกระทบของความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ  สําหรับคา
เบตาของหมวดของใชในครวัเรือน มีคานอยกวา 1  คือ 0.484  แสดงวาหลักทรัพยของหมวด
เคร่ืองใชในครวัเรือน  มีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอยกวาตลาด ซ่ึงหมวดแฟช่ัน
เหมาะท่ีจะลงทุนมากกวาเกง็กําไร 
 
 หมวดของใชสวนตัวและเวชภัณฑมีคา R2 เทากับ 0.000 แสดงใหเหน็วาหมวดของใช
สวนตัวและเวชภัณฑมีคาความเส่ียงท่ีไมเปนระบบสูงถึงรอยละ 100 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมี
ความเส่ียงท่ีเปนระบบเทากับรอยละ 0  ซ่ึงวิเคราะหไดวา   หมวดของใชสวนตัวและเวชภณัฑมี
โอกาสประสบความผันผวนในการดําเนนิงานไดสูงมาก และเกิดจากผลกระทบของความเส่ียงท่ี
ไมเปนระบบ  สําหรับคาเบตาของหมวดของใชสวนตัวและเวชภัณฑมีคานอยกวา 1 และมีคาติด
ลบ คือ -0.008 แสดงวาหลักทรัพยของหมวดของใชสวนตัวและเวชภณัฑ มีการเปล่ียนแปลงของ
อัตราผลตอบแทนนอยกวาตลาด   ซ่ึงหมวดของใชสวนตัวและเวชภัณฑเหมาะท่ีจะลงทุนมากกวา
เก็งกําไร 
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 กลุมธุรกิจการเงิน 
 หมวดธนาคารมีคา R2 เทากับ 0.847 แสดงใหเห็นวาหมวดธนาคารมีคาความเส่ียงท่ีไม
เปนระบบเพยีงรอยละ 15.3 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเส่ียงท่ีเปนระบบสูงเทากับรอยละ 
84.7  ซ่ึงวิเคราะหไดวา   หมวดธนาคารมีโอกาสประสบความผันผวนจากระบบเศรษฐกิจ การเมือง
ไดมาก และเกิดจากผลกระทบของความเส่ียงท่ีเปนระบบ  สําหรับคาเบตาของหมวดธนาคารมีคา
มากกวา 1 คือ 1.285 แสดงวาหลักทรัพยของหมวดธนาคาร มีการเปล่ียนแปลงของอัตรา
ผลตอบแทนมากกวาตลาด   ซ่ึงหมวดธนาคารเหมาะท่ีจะเก็งกําไรมากกวาลงทุน 
 
 หมวดเงินทุนและหลักทรัพยมีคา R2 เทากบั 0.717     แสดงใหเห็นวาหมวดเงินทุนและ
หลักทรัพย มีคาความเส่ียงท่ีไมเปนระบบรอยละ 28.3 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเส่ียงท่ี
เปนระบบสูงเทากับรอยละ 71.7  ซ่ึงวิเคราะหไดวา   หมวดเงินทุนและหลักทรัพยมีโอกาสประสบ
ความผันผวนจากระบบเศรษฐกิจ และการเมืองไดมาก และเกดิจากผลกระทบของความเส่ียงท่ีเปน
ระบบ  สําหรับคาเบตาของหมวดเงินทุนและหลักทรัพยมีคามากกวา 1   คือ 1.659     แสดงวา
หลักทรัพยของหมวดเงินทุนและหลักทรัพย  มีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกวา
ตลาด   ซ่ึงหมวดเงนิทุนและหลักทรัพยเหมาะท่ีจะเก็งกําไรมากกวาลงทุน 
 
 หมวดประกนัภัยและประกนัชีวิตมีคา   R2        เทากับ 0.194          แสดงใหเหน็วา
หมวดประกนัภัยและประกนัชีวิตมีคาความเส่ียงท่ีไมเปนระบบรอยละ 80.6 ของความเส่ียงท้ังหมด  
และมีความเส่ียงท่ีเปนระบบเพียงรอยละ 19.4 ซ่ึงวิเคราะหไดวา   หมวดประกนัภัยและประกัน
ชีวิตมีโอกาสประสบความผันผวนจากการดําเนินงาน และเกดิจากผลกระทบของความเส่ียงท่ีไม
เปนระบบ    สําหรับคาเบตาของหมวดประกันภัยและประกันชีวิตมีคานอยกวา 1 คือ 0.191 แสดง
วาหลักทรัพยของหมวดประกันภัยและประกันชีวติ  มีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอย
กวาตลาด   ซ่ึงหมวดประกนัภัยและประกนัชีวิตเหมาะท่ีจะลงทุนมากกวาเก็งกําไร 
 
 กลุมวัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรม 
 หมวดยานยนตมีคา R2 เทากับ 0.249 แสดงใหเห็นวาหมวดยานยนตมีคาความเส่ียงท่ีไม
เปนระบบรอยละ 75.1 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเส่ียงท่ีเปนระบบรอยละ 24.9 ซ่ึง
วิเคราะหไดวา   หมวดยานยนตมีโอกาสประสบความผันผวนจากการดําเนนิงาน และเกิดจาก
ผลกระทบของความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ    สําหรับคาเบตาของหมวดยานยนตมีคานอยกวา 1 คือ 
0.505 แสดงวาหลักทรัพยของหมวดยานยนต มีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอยกวา
ตลาด  ซ่ึงหมวดยานยนตเหมาะท่ีจะลงทุนมากกวาเก็งกําไร 
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 หมวดเคร่ืองมือเคร่ืองจักรมีคา R2 เทากับ 0.130 แสดงใหเห็นวาหมวดเคร่ืองมือ
เคร่ืองจักรมีคาความเส่ียงท่ีไมเปนระบบสูงถึงรอยละ 87 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเส่ียงท่ี
เปนระบบรอยละ 13 ซ่ึงวิเคราะหไดวา   หมวดเคร่ืองมือเคร่ืองจักรมีโอกาสประสบความผันผวน
จากการดําเนินงาน และเกดิจากผลกระทบของความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ    สําหรับคาเบตาของ
หมวดยานยนตมีคานอยกวา 1 คือ 0.505 แสดงวาหลักทรัพยของหมวดเคร่ืองมือเครื่องจักร มีการ
เปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอยกวาตลาด   ซ่ึงหมวดเครื่องมือเคร่ืองจักรเหมาะท่ีจะลงทุน
มากกวาเก็งกําไร 
 
 หมวดกระดาษมีคา R2 เทากบั 0.229 แสดงใหเห็นวาหมวดกระดาษมีคาความเส่ียงท่ีไม
เปนระบบรอยละ 77.1 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเส่ียงท่ีเปนระบบรอยละ 22.9 ซ่ึง
วิเคราะหไดวา     หมวดกระดาษมีโอกาสประสบความผันผวนจากการดําเนินงาน      และเกิดจาก
ผลกระทบของความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ    สําหรับคาเบตาของหมวดกระดาษมีคานอยกวา 1 คือ 
0.439 แสดงวาหลักทรัพยของหมวดกระดาษ มีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอยกวา
ตลาด   ซ่ึงหมวดกระดาษเหมาะท่ีจะลงทุนมากกวาเก็งกําไร 
 
 หมวดปโตรเคมีมีคา R2 เทากับ 0.613     แสดงใหเห็นวาหมวดปโตรเคมีมีคาความเส่ียง
ท่ีไมเปนระบบรอยละ 38.7 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเส่ียงท่ีเปนระบบรอยละ 61.3 ซ่ึง
วิเคราะหไดวา   หมวดปโตรเคมีมีโอกาสประสบความผันผวนจากระบบเศรษฐกิจ การเมือง และ
สังคม และเกดิจากผลกระทบของความเส่ียงท่ีเปนระบบ    สําหรับคาเบตาของหมวดปโตรเคมีมีคา
มากกวา 1 คือ 1.256 แสดงวาหลักทรัพยของหมวดปโตรเคมี มีการเปล่ียนแปลงของอัตรา
ผลตอบแทนมากกวาตลาด   ซ่ึงหมวดปโตรเคมีเหมาะท่ีจะเก็งกําไรมากกวาลงทุน 
 
 หมวดบรรจภุณัฑมีคา R2 เทากับ 0.247 แสดงใหเหน็วาหมวดบรรจุภัณฑมีคาความ
เส่ียงท่ีไมเปนระบบรอยละ 75.3 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเส่ียงท่ีเปนระบบรอยละ 24.7 
ซ่ึงวิเคราะหไดวา   หมวดบรรจุภัณฑมีโอกาสประสบความผันผวนจากการดําเนินงาน   และเกดิ
จากผลกระทบของความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ สําหรับคาเบตาของหมวดบรรจุภณัฑมีคานอยกวา 1 
คือ 0.524    แสดงวาหลักทรัพยของหมวดบรรจุภณัฑ มีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทน
นอยกวาตลาด  ซ่ึงหมวดบรรจุภัณฑเหมาะท่ีจะลงทุนมากกวาเก็งกําไร 
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 กลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 
 หมวดวัสดกุอสรางมีคา R2 เทากับ 0.778 แสดงใหเห็นวาหมวดวัสดกุอสรางมีคาความ
เส่ียงท่ีไมเปนระบบเพียงรอยละ 22.2 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเสี่ยงท่ีเปนระบบรอยละ 
77.8 ซ่ึงวิเคราะหไดวา   หมวดวัสดกุอสรางมีโอกาสประสบความผันผวนจากระบบเศรษฐกจิ 
การเมือง และสังคม และเกดิจากผลกระทบของความเส่ียงท่ีเปนระบบ    สําหรับคาเบตาของหมวด
วัสดุกอสรางมีคามากกวา 1 คือ 1.077 แสดงวาหลักทรัพยของหมวดวัสดกุอสราง มีการ
เปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกวาตลาดซ่ึงหมวดวัสดุกอสรางเหมาะท่ีจะเก็งกําไร
มากกวาลงทุน  
 
 หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีคา R2 เทากับ 0.665 แสดงใหเหน็วาหมวดพัฒนา
อสังหาริมทรัพย มีคาความเส่ียงท่ีไมเปนระบบรอยละ 33.5 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความ
เส่ียงท่ีเปนระบบรอยละ 66.5 ซ่ึงวิเคราะหไดวา   หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีโอกาสประสบ
ความผันผวนจากระบบเศรษฐกิจ การเมือง และสังคม และเกิดจากผลกระทบของความเส่ียงท่ีเปน
ระบบ    สําหรับคาเบตาของหมวดปโตรเคมีมีคามากกวา 1 คือ 1.199 แสดงวาหลักทรัพยของ
หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย มีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกวาตลาด   ซ่ึงหมวด
พัฒนาอสังหาริมทรัพยเหมาะท่ีจะเก็งกําไรมากกวาลงทุน 
 
 กลุมทรัพยากร 
 หมวดพลังงานมีคาR2 เทากับ 0.381    แสดงใหเห็นวาหมวดพลังงานมีคาความเส่ียงท่ี
ไมเปนระบบรอยละ 61.9 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเส่ียงท่ีเปนระบบรอยละ 38.1 ซ่ึง
วิเคราะหไดวา    หมวดพลังงานมีโอกาสประสบความผันผวนจากการดําเนินงาน   และเกิดจาก
ผลกระทบของความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ   สําหรับคาเบตาของหมวดพลังงานมีคานอยกวา  1   คือ 
0.684   แสดงวาหลักทรัพยของหมวดพลังงาน มีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอยกวา
ตลาด ซ่ึงหมวดพลังงานเหมาะท่ีจะลงทุนมากกวาเก็งกําไร 
 
 หมวดเหมืองแรมีคา R2 เทากบั 0.194  แสดงใหเห็นวาหมวดเหมืองแรมีคาความเส่ียงท่ี
ไมเปนระบบสูงถึงรอยละ 80.6 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเส่ียงท่ีเปนระบบรอยละ 19.4 
ซ่ึงวิเคราะหไดวา   หมวดเหมืองแรมีโอกาสประสบความผันผวนจากการดําเนินงานสูงมาก และ
เกิดจากผลกระทบของความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ    สําหรับคาเบตาของหมวดเหมืองแรมีคานอยกวา 
1  คือ 0.812 แสดงวาหลักทรัพยของหมวดเหมืองแร  มีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอย
กวาซ่ึงหมวดเหมืองแรเหมาะท่ีจะลงทุนมากกวาเก็งกําไร 
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 กลุมบริการ 
 หมวดพาณิชยมีคา R2 เทากับ 0.390 แสดงใหเห็นวาหมวดพาณิชยมีคาความเส่ียงท่ีไม
เปนระบบรอยละ 61 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเส่ียงท่ีเปนระบบรอยละ 39 ซ่ึงวิเคราะห
ไดวา   หมวดพาณิชยมีโอกาสประสบความผันผวนจากการดําเนนิงาน และเกิดจากผลกระทบของ
ความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ   สําหรับคาเบตาของหมวดพาณิชยมีคานอยกวา 1 คือ 0.416 แสดงวา
หลักทรัพยของหมวดพาณิชย มีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอยกวาตลาด   ซ่ึงหมวด
พาณิชยเหมาะที่จะลงทุนมากกวาเก็งกาํไร 
 
 หมวดบรรเทิงและสันทนาการมีคา R2 เทากับ 0.683   แสดงใหเห็นวาหมวดบรรเทิง
และสันทนาการมีคาความเส่ียงท่ีไมเปนระบบรอยละ 21.7    ของความเส่ียงท้ังหมด   และมีความ
เส่ียงท่ีเปนระบบรอยละ 68.3 ซ่ึงวิเคราะหไดวา   หมวดบรรเทิงและสันทนาการมีโอกาสประสบ
ความผันผวนจากระบบเศรษฐกิจ และการเมืองไดมากกวาการดําเนนิงาน และเกิดจากผลกระทบ
ของความเส่ียงท่ีเปนระบบ    สําหรับคาเบตาของหมวดบรรเทิงและสันทนาการมีคานอยกวา 1 คือ 
0.808 แสดงวาหลักทรัพยของหมวดบรรเทิงและสันทนาการ มีการเปล่ียนแปลงของอัตรา
ผลตอบแทนนอยกวาตลาด  ซ่ึงหมวดบรรเทิงและสันทนาการเหมาะท่ีจะลงทุนมากกวาเก็งกําไร 
 
 หมวดการแพทยมีคา R2  เทากับ  0.043     แสดงใหเหน็วาหมวดการแพทยมีคาความ
เส่ียงท่ีไมเปนระบบสูงรอยละ 95.7 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเส่ียงท่ีเปนระบบเพียงรอย
ละ 4.3 ซ่ึงวิเคราะหไดวา   หมวดการแพทยมีโอกาสประสบความผันผวนจากดําเนินงานสูง และ
เกิดจากผลกระทบของความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ    สําหรับคาเบตาของหมวดการแพทยมีคานอย
กวา 1  คือ 0.216  แสดงวาหลักทรัพยของหมวดการแพทย มีการเปล่ียนแปลงของอัตรา
ผลตอบแทนนอยกวาตลาด  ซ่ึงหมวดการแพทยเหมาะท่ีจะลงทุนมากกวาเก็งกําไร 
 
 หมวดการโรงแรมและทองเที่ยวมีคา  R2    เทากับ   0.236     แสดงใหเห็นวาหมวดการ
โรงแรมและทองเท่ียวมีคาความเส่ียงท่ีไมเปนระบบรอยละ 76.4 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมี
ความเส่ียงท่ีเปนระบบรอยละ 23.6 ซ่ึงวิเคราะหไดวา   หมวดการโรงแรมและทองเท่ียวมีโอกาส
ประสบความผันผวนจากการดําเนินงาน และเกิดจากผลกระทบของความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ   
สําหรับคาเบตาของหมวดการโรงแรมและทองเท่ียวมีคานอยกวา 1 คือ 0.288 แสดงวาหลักทรัพย
ของหมวดการโรงแรมและทองเท่ียวมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอยกวาตลาด  ซ่ึง
หมวดการโรงแรมและทองเที่ยวเหมาะท่ีจะลงทุนมากกวาเก็งกําไร 
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 หมวดการพิมพและส่ิงพิมพมีคา R2   เทากับ 0.650      แสดงใหเห็นวาหมวดการพิมพ
และส่ิงพิมพมีคาความเส่ียงท่ีไมเปนระบบรอยละ 35 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเส่ียงท่ี
เปนระบบรอยละ 65   ซ่ึงวเิคราะหไดวา      หมวดการพิมพและส่ิงพมิพมีโอกาสประสบความผัน
ผวนจากการดาํเนินงาน และเกดิจากผลกระทบของความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ  สําหรับคาเบตาของ
หมวดการพิมพและส่ิงพิมพมีคานอยกวา 1 คือ 0.535  แสดงวาหลักทรัพยของหมวดการการพิมพ
และส่ิงพิมพ มีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอยกวาตลาด  ซ่ึงหมวดการพิมพและ
ส่ิงพิมพเหมาะที่จะลงทุนมากกวาเก็งกาํไร 
 
 หมวดบรกิารเฉพาะกิจมีคา R2 เทากับ 0.088     แสดงใหเห็นวาหมวดบริการเฉพาะกจิมี
คาความเส่ียงท่ีไมเปนระบบสูงรอยละ 91.2 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเส่ียงท่ีเปนระบบ
เพียงรอยละ 8.8 ซ่ึงวิเคราะหไดวา   หมวดบริการเฉพาะกิจมีโอกาสประสบความผันผวนจากการ
ดําเนินงานสูง และเกดิจากผลกระทบของความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ   สําหรับคาเบตาของหมวด
บริการเฉพาะกิจมีคานอยกวา  1  คือ 0.274   แสดงวาหลักทรัพยของหมวดบริการเฉพาะกิจ มีการ
เปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอยกวาตลาด ซ่ึงหมวดบริการเฉพาะกิจเหมาะท่ีจะลงทุน
มากกวาเก็งกําไร    
 
 หมวดขนสงมีคา R2 เทากับ 0.558 แสดงใหเห็นวาหมวดขนสงมีคาความเส่ียงท่ีไมเปน
ระบบรอยละ 44.2 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเส่ียงท่ีเปนระบบรอยละ 55.8 ซ่ึงวิเคราะห
ไดวา   หมวดขนสงมีโอกาสประสบความผันผวนจากระบบเศรษฐกจิ การเมือง และสังคม และเกดิ
จากผลกระทบของความเส่ียงท่ีเปนระบบ   สําหรับคาเบตาของหมวดขนสงมีคามากกวา 1 คือ 
1.024 แสดงวาหลักทรัพยของหมวดขนสง มีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกวาตลาด   
ซ่ึงหมวดขนสงเหมาะท่ีจะเกง็กําไรมากกวาลงทุน 
 
 กลุมเทคโนโลยี 
 หมวดการส่ือสารมีคา R2 เทากับ 0.680  แสดงใหเห็นวาหมวดการส่ือสาร   มีคาความ
เส่ียงท่ีไมเปนระบบรอยละ 32 ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความเส่ียงท่ีเปนระบบรอยละ 68 ซ่ึง
วิเคราะหไดวา   หมวดการส่ือสารมีโอกาสประสบความผันผวนจากระบบเศรษฐกิจ การเมือง และ
สังคม และเกดิจากผลกระทบของความเส่ียงท่ีเปนระบบ สําหรับคาเบตาของหมวดการส่ือสารมีคา
มากกวา 1 คือ 1.101 แสดงวาหลักทรัพยของหมวดการส่ือสารมีการเปล่ียนแปลงของอัตรา
ผลตอบแทนมากกวาตลาด ซ่ึงหมวดการส่ือสารเหมาะท่ีจะเก็งกําไรมากกวาลงทุน 
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 หมวดเคร่ืองใชไฟฟามีคา R2 เทากับ .376  แสดงใหเห็นวาหมวดเครื่องใชไฟฟามีคา
ความเส่ียงท่ีไมเปนระบบรอยละ 62.4    ของความเส่ียงท้ังหมด    และมีความเส่ียงท่ีเปนระบบรอย
ละ 37.6 ซ่ึงวเิคราะหไดวา   หมวดเคร่ืองใชไฟฟามีโอกาสประสบความผันผวนจากการดําเนนิงาน 
และเกดิจากผลกระทบของความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ   สําหรับคาเบตาของหมวดเคร่ืองใชไฟฟามี
คานอยกวา 1 คือ 0.695 แสดงวาหลักทรัพยของหมวดเคร่ืองใชไฟฟา มีการเปล่ียนแปลงของอัตรา
ผลตอบแทนนอยกวาตลาด   ซ่ึงหมวดเครื่องใชไฟฟาเหมาะท่ีจะลงทุนมากกวาเก็งกําไร 
 
 หมวดช้ินสวนอิเล็คทรอนิคสมีคา R2 เทากับ 0.238 แสดงใหเห็นวาหมวดช้ินสวน
อิเล็คทรอนิคสมีคาความเส่ียงท่ีไมเปนระบบสูงรอยละ 76.2  ของความเส่ียงท้ังหมด  และมีความ
เส่ียงท่ีเปนระบบรอยละ 23.8 ซ่ึงวิเคราะหไดวา   หมวดช้ินสวนอิเล็คทรอนิคสมีโอกาสประสบ
ความผันผวนจากการดําเนินงานสูง    และเกิดจากผลกระทบของความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ     
สําหรับคาเบตาของหมวดบริการเฉพาะกิจมีคานอยกวา 1 คือ 0.697 แสดงวาหลักทรัพยของหมวด
ช้ินสวนอิเล็คทรอนิคส มีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอยกวาตลาด   ซ่ึงหมวดช้ินสวน
อิเล็คทรอนิคสเหมาะท่ีจะลงทุนมากกวาเก็งกําไร   
 
หมายเหตุ หากเปรียบเทียบความสัมพนัธระหวางอัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพย   แตละ 

กลุมกับคาเบตา(ตารางท่ี 4.5) จะพบวามีความสอดคลองกับคํากลาวท่ีวา high - risk, 

high – return  มากวาความสัมพันธระหวางอัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพย
กับคา Standard Deviation  ของอัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพย (ตารางที่ 
4.4)  ซ่ึงแสดงใหเห็นวา คาเบตาเปนเคร่ืองช้ีวัดความเส่ียงของการลงทุนท่ีดีกวาคา  
Standard Deviation     
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เสนตลาดหลักทรัพย (Security Market Line) 
  
 เสนตลาดหลักทรัพยจะแสดงใหเห็นถึงความสัมพันธอยางสมดุล  ระหวาง
ผลตอบแทนท่ีคาดหวังและความเส่ียงท่ีเปนระบบ หรือคาเบตาท่ีชดเชยความเส่ียงท่ีเกิดข้ึน  คา
เบตาในกรณีของเสน SML  จะเปนตัวแปรอิสระหาไดจากคาสัมประสิทธ์ิของสมการเสนแสดง
ลักษณะ  ซ่ึงแสดงความสัมพันธระหวางผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพยกับผลตอบแทนของ
ตลาด  การศึกษาคร้ังนี้กําหนดใหผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีปราศจากความเส่ียงเทากับรอยละ  
3.46  ตอป  ซ่ึงเปนอัตราผลตอบแทนของต๋ัวเงินคลัง   อายุ 1 เดือน ณ ส้ินป 2548  ซ่ึงถือวา
ปราศจากความเส่ียง  โดยใชผลตอบแทนของตลาดท่ีรอยละ 12.0872 ตอป  ซ่ึงไดจากการ
คาดการณระดบัของดัชนีในป 2549 พยากรณไวท่ี 800 จดุ เปรียบเทียบกับส้ินป 2548 ท่ี 713.73 จุด  
ผลการศึกษาปรากฏตามตารางท่ี  4.6  และภาพท่ี  4.5 
 
 จากภาพท่ี 4.5  อธิบายโดยใชสมการ CAPM  ดังนี้  
 
        E(Ri)  =   Rf + bi (E(Rm) - Rf) 
 
 โดยทําการศึกษาเกีย่วกับอัตราผลตอบแทน       ท่ีคาดวาจะไดรับจากการลงทุนใน
หลักทรัพย ซ่ึงอธิบายไดวา  จุดทุกจุดบนเสน SML แสดงถึงดุลยภาพในตลาดหลักทรัพย  คืออุป
สงคเทากับอุปทานของหลักทรัพยประเภทตาง ๆ ในตลาดหลักทรัพย  ในกรณีท่ีพิจารณา
หลักทรัพยใดหลักทรัพยหนึง่  ตลาดหลักทรัพยจะเกิดภาวะดุลยภาพตอเม่ือราคาตลาด (Market 
Price) เทากับมูลคาท่ีแทจริงของหลักทรัพยเหลานัน้  (Intrinsic Value)  หากราคาตลาดไมเทากบั
มูลคาท่ีแทจริง       หลักทรัพยนั้นจะมีการซ้ือขายจนกระท่ังราคาตลาดเทากับมูลคาท่ีแทจริง  จาก
ภาพท่ี 4.5 ทุกจุดบนเสนตลาดหลักทรัพยแสดงความสัมพันธระหวางผลตอบแทนท่ีคาดหวัง E(Ri)  
กับระดับความเส่ียงของหลักทรัพยนัน้  (bi)     เม่ือใดก็ตามท่ีราคาตลาดไมเทากบัมูลคาท่ีแทจริง
ของหลักทรัพย       ราคาหลักทรัพยจะมีการเคล่ือนไหวเพิ่มข้ึนหรือลดลงจนเขาสูดุลยภาพในท่ีสุด 
 
 นักลงทุนสามารถประยุกตใชแบบจําลอง CAPM โดยใชเสน SML เพื่อเปรียบเทียบ
อัตราผลตอบแทนท่ีผูลงทุนตองการกับอัตราผลตอบแทนท่ีคาดการณไว (fundamental หรือ 
technical analysis) หากหลักทรัพยใดมีอัตราผลตอบแทนท่ีผูลงทุนตองการ ต่ํากวาอัตรา
ผลตอบแทนท่ีพยากรณไว  แสดงวาราคาตลาดของหลักทรัพยปจจุบัน มีราคาตํ่ากวาท่ีควรจะเปน 
(undervalued) ผูลงทุนจึงควรจะลงทุนซ้ือหลักทรัพยนั้น  ในทางตรงกันขาม  หากอัตรา
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ผลตอบแทนท่ีผูลงทุนตองการสูงกวาอัตราผลตอบแทนท่ีคาดการณไว  แสดงวาราคาตลาดของ
หลักทรัพยในปจจุบันมีราคาสูงกวาท่ีควรจะเปน (overvalued) ดังนั้น ผูลงทุนจึงไมควรซ้ือ
หลักทรัพยนัน้  ในกรณท่ีีอัตราผลตอบแทนท่ีผูลงทุนตองการ อยูในระดับท่ีเทากันกับอัตรา
ผลตอบแทนท่ีคาดการณไว แสดงวา ผูลงทุนจะไมมีความแตกตางในการเลือกลงทุน  เนื่องจาก
หลักทรัพยนัน้  มีราคาท่ีเหมาะสมกับระดับความเส่ียง (fair valued) ท่ีประเมินราคาตามแบบจําลอง 
CAPM 
 
 ตัวอยางการลงทุนในกลุมหลักทรัพยธนาคาร  สมมติวามีการคาดการณผลตอบแทน
ตลอดท้ังป  2549  อยูท่ี 2 % ตอเดือน (หรือ 24% ตอป)  ซ่ึงสูงกวา 1.21%  ตอเดือน ท่ีอานไดจาก
เสน SML  ฉะนั้นผูลงทุนควรลงทุนในกลุมหลักทรัพยนี้  หากผลการวิเคราะหคาดวาผลตอบแทน
จะอยูท่ี  1% ตอเดือน (หรือ 12% ตอป)  ซ่ึงอยูในอัตราตํ่ากวา 1.21%  ตอเดือน    ท่ีอานไดจากเสน 
SML ผูลงทุนก็ไมควรลงทุนในหุนกลุมธนาคาร หรือถาถืออยูก็ควรจะขายท้ิง  ดังตัวอยางภาพท่ี 
4.6 
 
 จากตารางท่ี 4.6  สามารถอธิบายไดวา     ตลาดหลักทรัพยมีคาเบตาเทากับ 1 อัตรา
ผลตอบแทนท่ีคาดการณไวจะเทากับรอยละ 1.0073  ตอเดือน   ซ่ึงดัชนปีดของตลาดหลักทรัพยส้ิน
ป 2549   ไดจากการคาดการณของนักวิเคราะหหลักทรัพยในงาน Set in the City ณ   ศูนยประชุม
แหงชาติสิริกิติ ์ เม่ือเดือนพฤศจิกายน 2548  พยากรณไวท่ี 800 จุด เปรียบเทียบกับดชันีปดเม่ือส้ินป 
2548 ท่ี 713.73 จุด จากการศึกษาพบวา หมวดอุตสาหกรรมท่ีมีคาเบตามากกวา 1 หรือมากกวา
ตลาด จะมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยสูงกวา เม่ือ
เปรียบเทียบกบัอัตราผลตอบแทนของตลาด  หมวดอุตสาหกรรมท่ีมีคาเบตามากกวา 1 และอัตรา
ผลตอบแทนสูงกวาตลาดมีท้ังหมด 7 หมวดอุตสาหกรรม ไดแก  หมวดธนาคาร  หมวดเงนิทุนและ
หลักทรัพย  หมวดเคมีและพลาสติก  หมวดวัสดุกอสราง  หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย  หมวดการ
ขนสง  และหมวดการส่ือสาร  ซ่ึงหมวดอุตสาหกรรมดังกลาวเปนหลักทรัพยท่ีเหมาะสําหรับเก็ง
กําไร   สวนหมวดอุตสาหกรรมท่ีมีคาเบตานอยกวา 1 หรือนอยกวาตลาด  ก็จะมีการเปล่ียนแปลง
ของอัตราผลตอบแทนนอยกวาเม่ือเปรียบเทียบกับอัตราผลตอบแทนของตลาด  ซ่ึงมีท้ังหมด 20 
หมวดอุตสาหกรรม  ไดแก  หมวดธุรกจิการเกษตร  หมวดอาหารและเคร่ืองดื่ม  หมวดแฟช่ัน  
หมวดของใชในครัวเรือน  หมวดสวนตัวและเวชภัณฑ  หมวดประกนัภัยและประกนัชีวิต   หมวด
ยานยนต  หมวดเคร่ืองมือและเคร่ืองจักร  หมวดกระดาษ  หมวดบรรจุภณัฑ  หมวดพลังงาน  
หมวดเหมือนแร  หมวดพาณิชย  หมวดบรรเทิง  หมวดการแพทย  หมวดการโรงแรมและทองเท่ียว  
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หมวดการพิมพและส่ิงพิมพ  หมวดบริการเฉพาะกิจ  หมวดเคร่ืองใชไฟฟา  และหมวดช้ินสวน
อิเลคทรอนิคส  ซ่ึงหมวดอุตสาหกรรมกลุมนี้เปนหลักทรัพยท่ีเหมาะสําหรับลงทุน 
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หมวดอุตสาหกรรม คา (b) คา E (Ri) 
ตลาดหลักทรัพย (SET) 1 1.0073 
ธุรกิจการเกษตร (AGRI) .414 0.5860 
อาหารและเคร่ืองดื่ม (FOOD) .243 0.4630 
แฟช่ัน (FASHION) .370 0.5543 
ของใชในครัวเรือน (HHOLD) .484 0.6363 
สวนตัวและเวชภัณฑ (PERSON) -.008 0.2825 
ธนาคาร (BANK) 1.285 1.2122 
เงินทุนและหลักทรัพย (FIN) 1.659 1.4811 
ประกันภัยและชีวิต (INSUR) .191 0.4256 
ยานยนต (AUTO) .505 0.6514 
เคร่ืองมือและเคร่ืองจักร (MACH) .502 0.6492 
กระดาษ (PAPER) .439 0.6039 
เคมีและพลาสติก (PETRO) 1.256 1.1914 
บรรจุภัณฑ (PKG) .524 0.6651 
 
หมายเหตุ    กรณีศึกษาคาดวาส้ินป 2549 ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจะปดท่ี 800 จุด 
 ซ่ึงไดจากการคาดการณของนักวเิคราะหหลักทรัพยในงาน Set in the City ณ ศูนยประชุมแหงชาติ
สิริกิติ์ เม่ือเดือนพฤศจิกายน 2548 
              E(Rm)    =   800 – 713.73     =   0.120872    12.0872% ตอป  =     12.0872      =    1.0073  
                                     713.73                                                                        12 
                    Rf     =    3.46% ตอป   =     3.46   =   0.2883 
                                                                 12 
                 E(Ri)   =   Rf + bi (E(Rm) – Rf) 
ท่ีมา    ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
           ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ประจําเดอืนธันวาคม  2548 ปดที่ 713.73 จุด 

           ธนาคารแหงประเทศไทย        
           อัตราดอกเบ้ียอางอิงของพันธบัตรรัฐบาลหรือต๋ัวเงินคลังประเภท 1 เดือน  ประจําเดือน           
           ธันวาคม 2548 เทากับ  3.46% ตอป     

ตารางท่ี 4.6  ผลตอบแทนท่ีตองการ E (Ri)  ของแตละหมวดอุตสาหกรรม 

DPU



 

 

99 

 
 

หมวดอุตสาหกรรม คา (b) คา (Ri) 
วัสดุกอสราง (COMMAT) 1.077 1.0627 
พัฒนาอสังหาริมทรัพย (PROP) 1.199 1.1504 
พลังงาน (ENERG) .684 0.7801 
เหมืองแร (MINE) .812 0.8721 
พาณิชย (COMM) .416 0.5874 
บันเทิง (ENTER) .808 0.8693 
การแพทย (HELTH) .216 0.4436 
โรงแรมและทองเท่ียว (HOTEL) .288 0.4954 
การพิมพและส่ิงพิมพ (PRINT) .535 0.6730 
บริการเฉพาะกิจ (PROF) .274 0.4853 
การขนสง (TRANS) 1.024 1.0246 
การส่ือสาร (COMUN) 1.101 1.0799 
เคร่ืองใชไฟฟา (ELEC)  .695 0.7880 
ช้ินสวนอิเล็คทรอนิคส 
(ETRON) 

.697 0.7894 

 
หมายเหตุ    กรณีศึกษาคาดวาส้ินป 2549 ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจะปดท่ี 800 จุด  
ซ่ึงไดจากการคาดการณของนักวเิคราะหหลักทรัพยในงาน Set in the City ณ ศูนยประชุมแหงชาติ
สิริกิติ์  เม่ือเดอืนพฤศจิกายน 2548 
              E(Rm)    =   800 – 713.73     =   0.120872    12.0872% ตอป  =     12.0872      =    1.0073  
                                     713.73                                                                        12 
                    Rf     =    3.46% ตอป   =     3.46   =   0.2883 
                                                                 12 
                 E(Ri)   =   Rf + bi (E(Rm) – Rf) 
ท่ีมา    ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
           ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ประจําเดอืนธันวาคม  2548 ปดที่ 713.73 จุด 

           ธนาคารแหงประเทศไทย        
           อัตราดอกเบ้ียอางอิงของพันธบัตรรัฐบาลหรือต๋ัวเงินคลังประเภท 1 เดือน  ประจําเดือน       
           ธันวาคม 2548 เทากับ  3.46% ตอป     
 

ตารางท่ี  4.6  (ตอ)
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ภาพท่ี  4.5  เสนตลาดหลักทรัพย (SML) 
                   ความสัมพันธของผลตอบแทนท่ีตองการ E (Ri) กับคาเบตา (b) 

DPU



 

 

100

 
 

 
 
      2 
 
 
 
 
  1.21 
      1 
 
 
 
 
 
 
 
                                                          เสนตลาดหลักทรัพย 
 
 

b 

E(Ri) 

2% 

1% 
1.21%

SML 

1 

ภาพท่ี  4.6  เสนตลาดหลักทรัพย (SML) 
            การคาดการณผลตอบแทนของการลงทุนในหุนกลุมธนาคาร  
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