
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DPU



 110 

ดัชนปีดรายป 
ของตลาดหลักทรัพยและหมวดอุตสาหกรรม 

 
 

ป/หมวด %SET %AGRI %FOOD %FASHION %HHOLD %PERSON %BANK 

2542 481.92 49.5 1524.08 277.13 13.16 61.24 309.94 

2543 269.19 40.06 1205.52 271.97 6.9 82.16 141.69 

2544 303.85 58.16 1689.71 348.83 8.23 99.58 151.9 

2545 356.48 51.49 2004.12 400.97 17.82 108.8 144.9 

2546 772.15 57.26 3243.64 614.85 21.13 214.6 277.89 

2547 668.1 52.3 2663.16 517.17 16.1 266.83 235.77 
 
  

ป/หมวด %FIN %INSUR %AUTO %MACH  %PAPER %PETRO %PKG 

2542 1717.33 1448.71 141.32 2.59 158.35 284.49 838.54 

2543 584.13 1390.91 98.41 1.95 153.85 108.53 639.55 

2544 908.9 1758.03 146.52 3.5 222.38 100.71 925.95 

2545 1083.99 2236.87 224.42 7.06 264.62 173.16 1653.37 

2546 1799.42 3132.63 577.43 11.99 434.35 635.41 2804.02 

2547 1332.93 2978.04 423.43 7.7 355.04 545.55 2011.42 
 
 

ป/หมวด %COMMAT %PROP %ENERG %MINE %COMM %ENTER %HELTH 

2542 2694.28 54.46 3148.23 9.33 2030.89 68.26 77.87 

2543 1308.9 25.91 2637.2 9.92 1585.92 41.47 68.23 

2544 1890.31 50.99 3026.94 12.01 1804.64 37.96 75.84 

2545 4077.04 87.66 3615.55 11.91 1694.61 45.68 127.69 

2546 8039.74 199.53 11363.7 16.47 2728.63 69.77 316.39 

2547 7195.11 118.39 11110.52 15.18 2636.71 42.26 416.85 
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ดัชนปีดรายป 
ของตลาดหลักทรัพยและหมวดอุตสาหกรรม 

 
 

ป/หมวด %HOTEL %PRINT %PROF %TRANS %COMUN %ELEC %ETRON 

2542 142.9 390.18 161.98 91.51 89.66 191.8 957.86 

2543 113.83 324.23 191.92 49.12 51.42 189.11 589.09 

2544 136.18 390.95 227.99 37.03 47.06 232.78 688.66 

2545 167.14 466.9 289.87 59.98 35.37 281.64 677.12 

2546 211.79 667.58 510.75 127.18 92.58 462.56 843.34 

2547 185.56 555.35 380.7 142.77 106.18 284.47 600.53 
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    อัตราผลตอบแทนรายเดือนของแตละหมวดอุตสาหกรรม 
 

Month-Year %SET %AGRI %FOOD %FASHION %HHOLD %PERSON %BANK 

Jan-42 2.02 0.46 -8.49 2.96 1.85 7.03 -1.69

Feb-42 -6.08 5.11 -1 -5.37 -4.74 -9.23 -7.04

Mar-42 3.25 -9.13 -6.34 -2.79 -8.05 41.7 8.42

Apr-42 30.49 12.19 -0.57 2.68 -9.64 -10.36 45.41

May-42 -1.25 -5.02 16.11 1.78 4.84 42.05 -2.25

Jun-42 15.03 16.3 3.68 33.17 17.54 31.88 1.28

Jul-42 -12.45 10.62 -2.71 -4.99 -10.66 2.61 -23.38

Aug-42 -3.62 25.27 -0.48 -13.51 -1.49 -13.05 -6.54

Sep-42 -11.53 -7.56 0.97 -8.44 0.83 -1.12 -12.51

Oct-42 1.56 -4.33 -5.82 2.9 -1.58 -0.91 3.32

Nov-42 6.72 14.6 -0.15 1.13 -4.04 -2.58 5.91

Dec-42 14.17 -1.77 4.88 -1.98 4.61 10.94 20.81

Jan-43 -0.9 12.57 -2.92 6.9 -0.53 -3.3 0.13

Feb-43 -21.62 4.34 -7.28 -12.45 -12.68 8.73 -30.89

Mar-43 6.95 3.53 0.93 0.09 -1.66 -15.14 9.43

Apr-43 -2.48 1.31 -1.88 -0.07 4.63 17.33 -1.27

May-43 -17.19 -19.76 -10.42 -6.11 -20.07 -0.69 -22.87

Jun-43 0.74 0.78 -1.03 2.67 -15.32 28.73 -0.4

Jul-43 -12.59 -23.42 0.37 -4.68 -10.68 -22.34 -18.37

Aug-43 8.14 18.06 -1.82 1.51 18.28 -1.32 6.43

Sep-43 -9.92 -1.77 -2.09 -2.79 -9.27 -1 -8.65

Oct-43 -1.97 -4.32 0.42 3.26 -5.5 6.08 2.09

Nov-43 2.24 -4.68 0.31 6.14 4.58 11.8 0.29

Dec-43 -3.14 0.3 2.99 5.5 -8.49 11.42 -2.04

        
       ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  (SET SMART) 
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     อัตราผลตอบแทนรายเดอืนของแตละหมวดอุตสาหกรรม 
 

Month-Year %SET %AGRI %FOOD %FASHION %HHOLD %PERSON %BANK 

Jan-44 23.62 5.92 -1.31 1.29 -1.74 -8.97 40.33

Feb-44 -2.27 4.03 8.35 3.88 -3.24 -1.42 -3.08

Mar-44 -10.23 -5.39 1.27 -7.95 -7.16 0.87 -13.74

Apr-44 2.98 3.21 -0.59 -3.14 11 7.62 6.64

May-44 3.16 3.92 9.74 18.43 8.88 3.72 -3.65

Jun-44 4 21.68 10.56 9.58 24.46 1.28 -0.16

Jul-44 -7.71 -4.11 -2.86 9.75 1.09 0.25 -14.83

Aug-44 12.72 7.58 4.01 0.89 -3.13 2.03 16.83

Sep-44 -17.44 -4.09 -6.39 -10.53 -21.85 10.3 -24.85

Oct-44 -0.7 1.98 5.1 2.51 13.69 2.65 2.29

Nov-44 10.01 -0.55 1.37 2.51 0.25 -1.31 16.26

Dec-44 0.41 6.34 6.51 1.17 3 3.63 0.16

Jan-45 12.17 11.37 16.37 8.1 24.42 0.63 12.67

Feb-45 9.09 16.07 9.38 3.58 42.19 2.65 13.81

Mar-45 0.58 -4.86 4.56 -2.66 6.32 1.24 -10.68

Apr-45 -0.68 -6.43 -5.38 0.16 11.5 5.31 4.48

May-45 9.84 -3.57 -2.77 4.05 8.29 -8.66 9.7

Jun-45 -4.62 -6.88 -0.87 -1.55 2.46 3.78 -7.24

Jul-45 -3.36 -2.16 -5.81 -2.08 -3.39 0 -4.76

Aug-45 -3.95 -10.48 0.52 2.87 -8.22 -0.82 -1.89

Sep-45 -8.13 -5.85 1.16 -4.02 -7.24 -2.85 -13.53

Oct-45 7.66 4.52 2.41 3.11 6.29 0 7.9

Nov-45 2.15 1.1 1.28 2.54 1.08 9.86 -2.52

Dec-45 -2.31 -1.68 -1.65 0.57 5.32 -1.14 -7.83

        
        ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  (SET SMART) 
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    อัตราผลตอบแทนรายเดือนของแตละหมวดอุตสาหกรรม 
 

Month-Year %SET %AGRI %FOOD %FASHION %HHOLD %PERSON %BANK 

Jan-46 3.8 5.36 2.49 -0.68 -0.28 -7.12 11.31

Feb-46 -2.35 -3.34 0.11 4.93 -4.22 3.24 -2.8

Mar-46 0.89 -12.99 3.57 -5 -1 10.76 0.36

Apr-46 2.77 3.24 3.97 3.77 2.31 0.74 2.5

May-46 7.79 12.35 8.08 10.15 -0.99 60.66 5.44

Jun-46 14.36 10.22 13.13 9.56 2.58 -0.91 1.96

Jul-46 4.83 2.25 6.6 11.13 6.62 5.95 6.03

Aug-46 11.07 7.78 10.93 15 12.05 5.23 10.97

Sep-46 7.68 -5.13 -1.45 3.14 10.33 -2.44 1.96

Oct-46 10.44 3.53 2.41 -2.72 2.25 0.1 1.76

Nov-46 1.03 -4.86 -0.74 0.91 -1.19 0.74 -0.41

Dec-46 19.52 -4.68 1.13 -4.41 -9.39 5.59 31.83

Jan-47 -9.49 -7.75 -8.1 -7.9 -6.44 2.64 -13.3

Feb-47 2.49 2.97 -1.41 -1.69 -1.21 5.01 0.46

Mar-47 -9.63 -6.21 -7.97 -2.31 -9.27 37.26 -5.62

Apr-47 0.13 0.31 -0.54 -3.64 -3.1 -4.79 2.53

May-47 -1.1 -5.49 -2.22 -1.49 -12.93 -9.63 -1.43

Jun-47 0.87 11.95 -3.87 -0.26 3.75 -8.61 1.27

Jul-47 -1.54 -7.26 3.41 -2.54 0.32 1.69 -7.42

Aug-47 -1.9 4.44 4.2 0.6 0 7.34 -1.51

Sep-47 3.21 -3.76 -1.28 0.07 2.19 5.01 0.11

Oct-47 -2.56 0.12 -1.01 -0.49 -4.65 -8.23 -0.61

Nov-47 4.55 -0.65 -2.55 1.84 7.06 -8.15 12.05

Dec-47 1.73 4.18 2.64 1.03 -0.8 10.65 -0.8

        
        ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  (SET SMART) 
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    อัตราผลตอบแทนรายเดือนของแตละหมวดอุตสาหกรรม 
 

Month-Year %FIN %INSUR %AUTO %MACH %PAPER %PETRO %PKG 

Jan-42 2.77 -5.29 8.5 9.52 -3.29 3.67 8.63

Feb-42 -11.65 -7.63 -1.17 -10.14 2.11 -9.28 -3.39

Mar-42 4 -1.9 -5.54 -1.08 1.97 -3.62 3.26

Apr-42 39.07 0.06 13.84 -3.26 34.47 54.95 -1.09

May-42 3.81 3.49 10.91 17.42 -1.77 23.66 6.17

Jun-42 55.69 12.65 27.92 55.02 1.2 53.72 32.91

Jul-42 -15.51 -3.82 5.21 2.16 -5.55 -19.53 -7

Aug-42 -14.3 -5.03 -10.35 -15.41 0.64 3.5 -15.01

Sep-42 -15.71 -4.65 -5.59 -4.29 -14.01 -11.45 1.54

Oct-42 2.65 -1.76 1.66 -7.84 2.1 17.47 -0.46

Nov-42 -2.18 -2.56 1.61 0.4 4.82 1.8 -1.32

Dec-42 8.5 -1.59 -2.34 4.44 -6.16 1.51 7.88

Jan-43 -14.31 -1.28 1.27 5.41 -2.63 3.23 4.99

Feb-43 -39.95 -5.47 -9.61 -17.22 -10.65 -28.01 -11.43

Mar-43 15.08 -1.15 4.51 4.87 7.27 -3.15 -4.44

Apr-43 -3.9 2.15 -1 6.33 19.72 7.6 0.86

May-43 -27.96 -3.6 -7.18 -7.54 -8.2 -27.2 -11.63

Jun-43 -16.75 -1.54 -0.2 7.3 1.59 -2.19 -0.1

Jul-43 -22.11 -0.14 -2.66 -2.8 -0.98 -13.9 -1.93

Aug-43 32.11 5.99 -1.3 -9.05 -0.37 5.43 5.28

Sep-43 -3.74 0.63 -11.74 -11.76 -0.01 -2.3 -0.18

Oct-43 7.56 -1.95 -3.39 -3.59 -4.82 -9.92 0.26

Nov-43 4.13 2.01 -0.35 0.53 -0.88 -6.7 -4.85

Dec-43 -10.15 0.77 -2.79 3.17 0.2 -7.18 -1.95

        
        ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  (SET SMART) 
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    อัตราผลตอบแทนรายเดือนของแตละหมวดอุตสาหกรรม 
 

Month-Year %FIN %INSUR %AUTO %MACH %PAPER %PETRO %PKG 

Jan-44 
 

75.21 -1.32 0.89 0 3.96 13.3 4.33

Feb-44 -0.03 6.83 2.58 33.85 19.26 1.51 1.62

Mar-44 -27.45 -1.24 5.56 -5.75 -8.21 -11.82 -4.41

Apr-44 12.85 -2.38 0.49 10.98 4.91 -4.69 6.4

May-44 1.88 7.01 19.07 -3.66 4.52 3.47 24.04

Jun-44 2.19 6.15 10.2 16.35 0.55 4.8 10.56

Jul-44 -14.74 2.59 -5.76 3.59 0.79 5.34 -0.12

Aug-44 18.69 5.04 -3.72 9.78 8.42 1.46 5.36

Sep-44 -27.19 -5.84 -6.94 -18.97 -3.33 -18.57 -15.72

Oct-44 1.8 2.87 4.56 12.41 4.64 3.26 6.85

Nov-44 28.35 1.33 6.78 6.62 0.92 0.81 7.64

Dec-44 8.25 3.51 9.65 3.55 3.25 -2.28 -4.01

Jan-45 18.71 1.25 6.52 -0.86 9.61 25.36 4.53

Feb-45 15.43 9.66 17.66 -2.59 13.03 7.24 15.44

Mar-45 -1.34 0.86 13.32 28.11 -0.39 20.93 27.38

Apr-45 1.6 -1.69 -3.2 12.01 0.08 -1.68 4.46

May-45 23.01 8.24 10.66 4.33 0.15 14.88 16.96

Jun-45 -9.19 2.66 -7.16 32.61 6.63 -8.55 6.88

Jul-45 -8.64 -2.18 -2.83 4.92 -0.54 5.28 3.87

Aug-45 -5.72 3.22 -0.15 -3.84 -5.81 -2.73 -6.22

Sep-45 -11.57 -1.45 -1.63 1.62 -5.46 -9.47 -13.97

Oct-45 8.76 1.7 0.2 -1.31 4.38 8.36 12.21

Nov-45 2.14 1.94 8.41 5.01 -0.96 0.09 -0.38

Dec-45 -8.13 0.82 4.61 -0.98 -1.46 1.82 -5.04

     
       ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  (SET SMART) 
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    อัตราผลตอบแทนรายเดือนของแตละหมวดอุตสาหกรรม 
 

Month-Year %FIN %INSUR %AUTO %MACH %PAPER %PETRO %PKG 

Jan-46 -4 1.08 3.7 -3.4 3.76 15.12 -11.87

Feb-46 -7.96 0.95 -0.94 -17.45 -2.8 -0.44 -0.05

Mar-46 -7.41 -0.64 -0.25 -4.44 0.7 6.51 1.39

Apr-46 3.47 2.11 4.77 5.95 3.27 -3.86 14.11

May-46 7.19 6.37 5.39 22.63 -0.43 7.06 4.7

Jun-46 17.81 8.57 28.43 8.15 3.85 22.63 5.98

Jul-46 6.18 10.62 16.38 10.85 5.46 3.01 8.14

Aug-46 12 6.14 15.77 -5.61 20.22 7.62 10.6

Sep-46 27.84 -1.14 35.66 1.01 29.23 15.38 8.42

Oct-46 1.11 1.41 2.91 5.51 -6.64 27.96 28.9

Nov-46 -5.53 -0.06 -2.74 9.73 10.34 6.95 -5.51

Dec-46 6.93 -0.44 -3.21 29.62 -10.32 36.05 -5.04

Jan-47 -4.65 -1.14 -0.5 -11.68 -2.35 -9.8 -11.2

Feb-47 1.01 2.87 2.03 -8.4 -4.23 3.68 -1.58

Mar-47 -12.24 -0.52 -11.63 -15.88 -14.9 -19.16 -10.3

Apr-47 3.17 0.15 -5.6 -2.57 2.49 -7 -2.05

May-47 -3.58 -1.75 -9.53 -4.91 -4.42 4.38 -3.71

Jun-47 -1.39 -0.9 2.84 12.3 4.06 6.48 2.71

Jul-47 -9 -0.83 6.58 -6.01 5.6 2.56 -2.01

Aug-47 -4.25 -0.95 -8.13 -5.01 -2.62 -0.62 -2.48

Sep-47 0.29 0.25 -0.39 8.44 3.81 5.61 -0.9

Oct-47 -5.64 -1.2 -9.82 -3.04 -0.19 0.36 -4.23

Nov-47 7.52 0.19 3.98 -4.52 -1.75 6.23 8.72

Dec-47 0.78 -1.14 1.76 1.18 -3.75 -4.25 -4.22

       
       ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  (SET SMART) 
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    อัตราผลตอบแทนรายเดือนของแตละหมวดอุตสาหกรรม 
 

Month-Year %COMMAT %PROP %ENERG %MINE %COMM %ENTER %HELTH 

Jan-42 10.53 8.4 -1.42 56.17 3.48 -8.43 8.05

Feb-42 -7.94 -13.01 -7.74 -31.94 0.9 -6.93 -4.78

Mar-42 -1.23 -5.62 12.17 -13.03 -6.83 0.43 5.77

Apr-42 35.23 17.32 15.34 41.96 12.02 18.74 -6.42

May-42 -2.68 10.51 -8.3 9.5 5.39 -6.3 13.15

Jun-42 17.32 44.13 -2.95 21.74 -0.73 22.07 40.21

Jul-42 -11.72 -13.24 -0.57 -10.73 10.62 -6.93 -5.56

Aug-42 -4.33 -15.78 -1.15 -10 -3.11 0.97 -12.58

Sep-42 -14.59 -22.93 -6.73 -21.77 -7.07 -6.86 -4.31

Oct-42 12.75 0.34 -2.57 10.31 -1.94 3.87 -4.78

Nov-42 9.8 2.56 -13.02 -2.08 5.07 5.34 -3.21

Dec-42 12.46 0.13 -1.99 -1.06 1.7 19.63 5.9

Jan-43 -10.71 -10.61 4.06 35.58 -3.89 13.04 7.04

Feb-43 -28.11 -31.94 -27.03 -27.04 -21.07 -13.02 -10.1

Mar-43 12.46 13.7 13.04 23.62 6.02 -2.49 -6.27

Apr-43 -1.63 2.34 2.1 6.57 -1.48 -5.39 2.82

May-43 -15.01 -20.65 -8.41 -25.74 -7.03 -17.3 -7.45

Jun-43 9.75 0.42 3.72 -1.11 7.35 -0.45 2.62

Jul-43 -22.21 -16.08 -0.02 5.6 -7.77 -5.38 0.1

Aug-43 6.57 9.46 21.04 3.18 12.84 7.71 0.28

Sep-43 -16.63 -4.18 -14.6 1.95 -7.83 -11.67 1.69

Oct-43 3.08 -9.21 2.27 5.04 -1 -8.87 -1.59

Nov-43 2.73 5.87 1.68 -2.4 2.88 4.71 0.45

Dec-43 0.23 -0.31 -6.39 -2.46 1.06 -5.3 -1.4

        
       ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  (SET SMART) 
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    อัตราผลตอบแทนรายเดือนของแตละหมวดอุตสาหกรรม 
 

Month-Year %COMMAT %PROP %ENERG %MINE %COMM %ENTER %HELTH 

Jan-44 14.12 40.29 7.05 -1.01 3.67 18.25 -3.31

Feb-44 -6.81 -6.93 2.73 6.11 4.4 -5.28 -4.03

Mar-44 -7.18 -5.94 -0.78 0 -0.17 -1.83 1.23

Apr-44 10.76 1.57 0.33 -4.8 -3.75 -5.57 0.5

May-44 11.55 1.45 10.4 5.04 0.16 -3.67 -1.44

Jun-44 6 13.27 7.31 2.4 0.95 9.76 2.14

Jul-44 -4.94 -0.13 -5.86 25.59 -3.04 -2.44 23.67

Aug-44 22.12 23.48 2.13 5.52 11.3 8.31 -2.08

Sep-44 -12.33 -12.97 -5.53 -15.77 -9.39 -17.9 -6.43

Oct-44 -1.52 4.57 -5.82 0 2.32 -6.03 -2.35

Nov-44 5.72 14.8 9.02 4.95 8.02 5.12 -2.02

Dec-44 5.43 6.56 -5.11 -3.92 0.12 -2.72 7.9

Jan-45 22.98 21.16 2.47 12.41 7.39 26.58 12.24

Feb-45 16.79 6.9 3.59 5.85 0.92 5.43 3.59

Mar-45 13.77 1.68 3.71 2.1 1.45 2.86 2.18

Apr-45 4.36 14.33 -10.92 3.36 2.95 -0.98 -3.13

May-45 14.34 22.81 12.86 -2.59 0.12 2.29 7.61

Jun-45 -0.82 -0.21 -1.32 -12.19 -4.5 -3.62 4.68

Jul-45 -2.49 -5.59 -6.37 3.1 -2.79 -0.47 3.33

Aug-45 -5.37 -2.57 5.9 -14.96 5.6 0.04 17.22

Sep-45 -12.42 -11.35 2.58 -2.56 -4.97 -12.58 -2.54

Oct-45 18.48 14.99 -2.93 2.63 4.44 3.75 -0.97

Nov-45 10.3 5.68 3.34 1.77 -6.99 6.16 3.84

Dec-45 5.61 -5.97 7.2 3.48 -8.44 -6.34 7.01

         
        ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  (SET SMART) 
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อัตราผลตอบแทนรายเดือนของแตละหมวดอุตสาหกรรม 
 

Month- Year %COMMAT %PROP %ENERG %MINE %COMM %ENTER %HELTH 

Jan-46 7.74 4.41 -1.36 -11.67 -0.3 2.45 1.41

Feb-46 -6.44 -10.26 2.18 -15.11 -4.12 -1.58 12.9

Mar-46 3.32 0.74 0.89 -4.48 -3.12 1.22 18.78

Apr-46 -3.59 3.12 3.23 3.52 2.34 1.5 4.46

May-46 0.52 7.39 12.84 19.14 7.06 8.2 -2.86

Jun-46 18.96 14.15 18.27 1.9 15.09 7.71 17.91

Jul-46 1.73 4.2 1.81 37.97 9.15 -0.24 8.47

Aug-46 14.79 33.24 4.49 -11.43 5.64 3.4 2.7

Sep-46 9.84 15.64 8.67 2.29 7.62 1.6 1.84

Oct-46 10.66 11.37 15.24 59.25 2.43 5.93 34.22

Nov-46 2.36 -1.23 9.88 -23.76 8.55 -3.54 7.59

Dec-46 13.05 8.01 53.28 1.23 -0.06 18.13 -7.06

Jan-47 -4.75 -12.14 -10.82 -13.24 -1.9 -15.05 -9.41

Feb-47 0.8 1.67 0 -2.1 4.23 -4.15 1.75

Mar-47 -9.63 -9.43 -9.57 -2.14 -3.82 -11.65 -0.38

Apr-47 -4.94 -8.54 3.87 8.77 -2.59 -5.6 -3.17

May-47 -0.01 -10.03 3.79 -5.37 -0.13 -4.66 -1.59

Jun-47 4.09 -2.89 -0.51 -9.16 2.31 4.49 17.64

Jul-47 1.14 -6.15 2.56 0 1.01 -5.47 11.1

Aug-47 -3.34 -3.19 -1.76 -13.2 -3.81 0.69 -2.33

Sep-47 2.79 1.5 9.02 1.8 0.86 -0.38 5.79

Oct-47 -3.94 -7.99 0.98 -4.33 -5.23 -7.73 17.42

Nov-47 4.31 7.88 -0.57 10.07 1.67 2.13 -1.05

Dec-47 3.55 0.26 2.51 27.46 4.56 0.19 -4.03
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    อัตราผลตอบแทนรายเดือนของแตละหมวดอุตสาหกรรม 
 

Month-Year %HOTEL %PRINT %PROF %TRANS %COMUN %ELEC %ETRON 

Jan-42 -7.09 -5.49 28.9 3.09 17.94 2.33 -5.92

Feb-42 -7.44 0.15 -10.22 -5.42 -1.56 -9.37 -10.05

Mar-42 0.71 -9.96 -1.47 3.74 1.14 -9.23 -0.94

Apr-42 13.21 14.55 0.1 27.47 37.85 13.84 4.22

May-42 4 -9.36 -8.39 -9.52 -2.13 2.75 11.9

Jun-42 11.97 23.9 28.93 9.7 30.19 50.61 49.36

Jul-42 1.28 -3.77 2.67 -3.45 -6.43 -6.13 -18.77

Aug-42 -3.38 -17.52 -6.26 -0.65 1.46 -13.74 18.98

Sep-42 -4.54 -2.8 -2.54 -17.86 -14.68 -6.26 18.25

Oct-42 0.25 0.79 -17.07 -12.75 1.38 -3.54 -7.52

Nov-42 -4.53 3.35 -1.05 14.18 23.5 -4.61 27.15

Dec-42 2.16 23.47 15.04 1.66 35.6 0.06 7.16

Jan-43 -0.96 18.01 9.91 -4.69 0.57 8.77 1.81

Feb-43 -2.74 1.23 2.23 -35.14 -9.05 -4.98 8.8

Mar-43 0.2 13.29 9.09 23.03 -0.3 21.95 15.6

Apr-43 -1.32 -11.13 0 -4.6 -7.91 1.12 -8.87

May-43 -1.19 -20.35 -18.33 -10.29 -14.69 -17.2 -17.82

Jun-43 -8.34 -3.16 8.78 -2.82 3.63 -0.7 -1.21

Jul-43 -7.56 -12.77 -12.76 2.4 -16.81 -10.94 2.08

Aug-43 4.03 7.51 0 -1.38 8.25 5.18 1.01

Sep-43 5.15 -0.58 2.69 -9.89 -12.55 -1.73 -24.15

Oct-43 -5.12 -10.64 6.8 -10.21 -4.46 -1.28 -6.34

Nov-43 -5.04 9.1 12.75 4.1 4.71 7.94 11.68

Dec-43 1.35 -1.48 0.87 -0.24 -1.95 -4.09 -20.64
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    อัตราผลตอบแทนรายเดือนของแตละหมวดอุตสาหกรรม 
 

Month-Year %HOTEL %PRINT %PROF %TRANS %COMUN %ELEC %ETRON 

Jan-44 5.83 4.89 -5.17 14.56 30.63 13.77 12.04

Feb-44 10.8 0.32 1.36 -6.7 -6.65 -8.52 -7.05

Mar-44 -1.2 -8.37 12.02 -11.92 -12.22 -12.01 -15.09

Apr-44 -4.02 -6.72 1.92 1.12 0.51 4.71 9.09

May-44 8.5 9.7 -1.81 4.79 1.66 19.56 3.8

Jun-44 9.04 12.35 -10.4 -3.12 2.19 12.61 3.7

Jul-44 -2.15 -5.1 10.71 -3.18 -11.12 -4.59 -7.65

Aug-44 -2.33 5.97 4.84 9.18 18.93 3.56 8.33

Sep-44 -7.6 -10.17 -8.46 -33.1 -17.71 -14.37 -26.73

Oct-44 -2.22 3.61 7.05 -0.8 -6.9 0.11 9.89

Nov-44 -5.16 7.9 3.45 12.28 8.7 2.03 27.05

Dec-44 11.05 7.71 4.55 -0.96 -6.98 10.32 10.01

Jan-45 5.88 6.39 4.57 38.05 0.53 7.11 33.88

Feb-45 6.37 11.86 0.97 10.8 5.07 5.58 -3.43

Mar-45 2.76 2.27 3.23 -1.34 0.93 8.32 7.61

Apr-45 -5.94 6.13 -7.72 9.06 -6.88 9.48 -10.33

May-45 7.57 1.33 8.44 15.46 7.47 4.29 1.07

Jun-45 1.35 -8.66 -1 1.63 -13.1 -6.67 -21.46

Jul-45 1.01 0.17 1.34 -1.66 -2.61 -3.98 6.74

Aug-45 2.03 -2.04 2.39 -4.66 -22.73 -0.3 -5.95

Sep-45 -2.83 -4.19 0.58 -25.63 3.44 -3.1 -6.44

Oct-45 1.58 3.16 0.64 22.12 7.39 6.07 9.71

Nov-45 1.3 -5.36 5.44 5.5 2.41 -1.57 2.71

Dec-45 0.37 8.82 6.31 -6.63 -5.3 -4.31 -6.18
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    อัตราผลตอบแทนรายเดือนของแตละหมวดอุตสาหกรรม 
 

Month-Year %HOTEL %PRINT %PROF %TRANS %COMUN %ELEC %ETRON 

Jan-46 -2.76 -0.48 4.34 -2.75 1.61 -2.62 4.22

Feb-46 2.32 0.36 1.32 -3.29 5.06 0.55 -11.11

Mar-46 -2.65 3.59 4.53 0.53 7.04 -6.77 3.8

Apr-46 -5.49 -0.69 1.96 -5.84 9.45 4.6 13.67

May-46 -0.46 0.03 8.66 10.71 14.15 5.25 -2.45

Jun-46 10.07 4.84 4.9 27.74 21.05 9.59 8.38

Jul-46 1.99 7.04 18.66 21.98 -3.17 15.79 13.07

Aug-46 10.38 11.48 6.8 21.29 1.88 21.64 -5.43

Sep-46 12.24 2.03 3.63 -2.54 8.72 5.68 -6.1

Oct-46 5.44 7.53 4.57 9.74 -0.85 4.3 2.42

Nov-46 -3.21 2.27 -0.39 1.99 10.75 -1.42 -0.34

Dec-46 -2.03 -0.88 0.29 4.35 28.6 -2.57 5.15

Jan-47 -10.19 -4.16 -0.19 3.5 -3.86 -5.91 -3.15

Feb-47 1.83 3.84 4.87 16.33 7.27 6.77 9.93

Mar-47 0.12 -1.65 -2.41 -7.28 -8.88 -13.23 -5.69

Apr-47 -2.39 -0.79 -1.81 -0.62 3.77 -0.52 -1.86

May-47 -0.38 -1.87 -12.79 1.84 -1.46 -11.81 -7.44

Jun-47 -3.75 2.32 4.63 -1.49 1.37 -4.53 -0.31

Jul-47 3.87 -2.77 -7.07 -3.15 4.91 -0.69 -14.03

Aug-47 -2.33 -0.18 -10.43 2.61 -1.6 -6.23 -5.84

Sep-47 2.1 -1.46 0.45 -1.07 4.19 -4.68 3.77

Oct-47 -1.8 -2.71 -5.37 -5.32 -4.1 -8.84 -5.73

Nov-47 2.1 -4.14 4.77 7.77 6.42 4.44 0.49

Dec-47 -1.57 -4.35 -1.75 0.54 7.26 -0.35 -1.59
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นิยามคําศัพทท่ีนาสนใจในการซ้ือขายหลักทรัพย 

ARBITRAGE (การทํากําไรจากผลตางของราคาใน  2 ตลาด)  

การซ้ือสินคาในตลาดท่ีราคาถูกและขณะเดยีวกันก็ส่ังขายสินคานั้น     (หรือสินคาประเภทเดียวกนั) 
ในจํานวนเดียวกันในอีกตลาดท่ีราคาสูงกวา เพื่อรับผลกําไรจากสวนตางของราคาใน 2 ตลาดการทํา
Arbitrage   จะทําไดเฉพาะกับสินคาท่ีมีการซ้ือขายมากกวาหนึ่งตลาด  เชน     ซ้ือขายในตลาดปกติท่ี 
สงมอบทันทีซ้ือขายในตลาดลวงหนา   และซ้ือขายในตลาด   Options  เปนตน สินคาประเภทนี้ เชน 
ขาวโพด    ทองคํา   เงินตราตางประเทศ    หุน    ดัชนีราคาหุน      พันธบัตรรัฐบาล     อัตราดอกเบ้ีย   
เปนตน      เม่ือมีการทํา    Arbitrage    จะผลักดันใหราคาท่ีแตกตางกันอยางผิดปกติในสองตลาดน้ัน
กลับคืนสูภาวะสมดุลตามปจจัยพืน้ฐานไดเร็วข้ึน    ตลาดท่ีราคาแพงราคาก็จะกลับตํ่าลงเพราะมีแรง
ขายเพิ่มข้ึน      และตลาดท่ีราคาถูก   ราคาจะสูงข้ึนเพราะมีแรงซ้ือเพ่ิมข้ึน   ผูทํา  Arbitrage   เรียกวา 
Arbitrageur.  

BEAR MARKET (ตลาดหมี) 
ภาวะตลาดหุนท่ีราคาหุนโดยท่ัวไปมีระดับลดตํ่าลงตอเนื่องเปนเวลายาวนาน  ปริมาณการซ้ือขายก็
มีนอย  เปรียบเสมือนการเคลื่อนไหวของหมีท่ีอืดอาดเช่ืองชา  

BAHTNET(ระบบบาทเนท)    
BAHTNET (Bank of Thailand Automated High-value Transfer Network)   เปนระบบเครือขาย
ทางอิเลคทรอนิกสของธนาคารแหงประเทศไทย เพื่อการรับสงขอความทางการเงิน    และคําส่ัง
โอนเงินในลักษณะ on-line กัน    ระหวางสถาบันท่ีมีบัญชีเงินฝากกับธนาคารแหงประเทศไทย    
เพื่อใหการโอนเงินและการติดตอธุรกิจทางการเงินเปนไปอยางสะดวก รวดเร็ว  และปลอดภัย 
ปจจุบันนี้บริษทัศูนยรับฝากหลักทรัพย   (ประเทศไทย)  จํากัด   ไดเขาเปนสมาชิกในระบบนี้แลว  
ทําใหสมาชิกของบริษัทศูนยรับ ฝากหลักทรัพยสามารถหักโอนเงินทางบัญชีกับบริษัทศูนยรับฝาก
หลักทรัพยไดทันทีผาน ระบบ BAHTNET โดยไมตองใชเช็คเพื่อชําระเงินระหวางกัน ทําใหการ
ชําระราคาสามารถเกิดข้ึนพรอมกับการสงมอบหลักทรัพย    (Delivery versus Payment)   ซ่ึงชวยให
ข้ันตอนการชําระราคา หลักทรัพย    มีความสะดวกและรวดเร็วยิ่งข้ึน  ไมตองเสียเวลาในการรอการ
เรียกเก็บเช็ค   (Cheque Clearing)  

BID (ราคาเสนอซ้ือหลักทรัพย)  
ราคาเสนอซ้ือหลักทรัพยตวัใดตัวหนึ่งท่ีสงเขามาในระบบการซ้ือขายหลักทรัพย      ณ  ขณะใด
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ขณะหนึ่ง    ซ่ึงราคาเสนอซ้ือนี้จะถูกจัดเรียงตามลําดับของราคา  โดยราคาเสนอซ้ือท่ีสูงสุด   (BEST 
BID จะถูกจดัไวเปนลําดับแรกเพ่ือรอการจับคูกับคําส่ังเสนอขาย (OFFER) ท่ีเขามาในระบบซ้ือขาย  

BIG LOT (การซ้ือขายรายใหญ) 
การซ้ือขายหลักทรัพยใดหลักทรัพยหนึ่ง (อาจเปนหุนหรือตราสารหนี้ก็ได) จํานวนเดียวโดยไม
แบงยอย        และมีปริมาณหรือมูลคาการซ้ือขายเทากับหรือสูงกวาปริมาณหรือมูลคาท่ีตลาด
หลักทรัพยกําหนด   ปจจุบันตลาดหลักทรัพยกําหนดวาการซ้ือขายคราวละต้ังแต  1  ลานหุนหรือ
มูลคา  3 ลานบาทข้ึนไป ถือเปนการซ้ือขายรายใหญ  (Big Lot)   ตลาดหลักทรัพยจดั   Big -Lot 
Board   (กระดานซ้ือขายรายใหญ) ไวรองรับการซ้ือขายเชนนี ้

BIG-LOT BOARD (กระดานซ้ือขายรายใหญ) 
เปนกระดานการซ้ือขายหลักทรัพยประเภทหน่ึง     ซ่ึงตลาดหลักทรัพยมีเพื่อรองรับการซ้ือขาย
หลักทรัพยประเภทหุนสามัญ หุนบุริมสิทธิ ใบสําคัญแสดงสิทธิชนิดตางๆ หนวยลงทุน และ
กองทุนรวมเพือ่ผูลงทุนซ่ึงเปนคนตางดาว  (Thai Trust Fund)   ซ่ึงมีปริมาณการซ้ือขายต้ังแต  1 
ลานหลักทรัพยข้ึนไป หรือมีมูลคาการซ้ือขายต้ังแต 3 ลานบาทข้ึนไป การซ้ือขายบนกระดาน Big-
Lot Board ใชวิธี Put Through   ซ่ึงผูซ้ือและผูขายจะตกลงราคากันเอง   โดยการซ้ือขายบนกระดาน
นี้จะไมมีขอจํากัดเร่ืองการข้ึนลงของราคา (CEILING & FLOOR)  

BLUE CHIP STOCK (หุนบริษัทชั้นด)ี 
หุนของบริษัทท่ีมีการดําเนนิงานท่ีม่ันคง         สามารถรักษาระดับเงินปนผลอยางสมํ่าเสมอและเปน
บริษัทท่ีมีการวางแผนขยายกิจการ        โดยคํานึงถึงผลกําไรระยะยาวยิง่กวาการทํากําไรระยะส้ันใน
ตลาดหลักทรัพยท่ีสัดสวนของจํานวนนักลงทุนมีมากกวานักเก็งกําไร    ราคาของหุนบริษัทช้ันดี
มักจะมีราคาสูงเพราะอุปสงคมีมาก     แตในตลาดหลักทรัพยท่ีนักลงทุนมีสัดสวนนอยกวานักเก็ง
กําไร ราคาหุนช้ันดีกลับอยูในระดับตํ่า ไมเปนท่ีนิยมของนักเก็งกําไรเพราะปนราคาไดยาก ไม
สามารถใชกลเม็ดดานขาวลือหรือขาววงใน  

BLUE CHIP (หุนชั้นด)ี 
หุนสามัญของบริษัทท่ีเปนท่ีรูจักกวางขวาง เปนบริษัท่ีสามารถทําผลกําไรใหเติบโตและ จายปน
ผลไดตอเนื่องมายาวนาน    อีกท้ังมีช่ือเสียงในดานคุณภาพของผูบริหาร   ของสินคา   และของการ
ใหบริการ  
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BOARD LOT (หนวยซ้ือขาย) 
จํานวนหนวยข้ันตํ่าของหลักทรัพย          ตลาดหลักทรัพยอนุญาตใหมีการซ้ือขายบนกระดานหลัก 
(Main Board)   ปจจุบันตลาดหลักทรัพยกาํหนดให 1 หนวยซ้ือขาย   หรือ 1 Board Lot เทากับ 100 
หุน (หรือหนวยลงทุนหรือสิทธิท่ีจะซ้ือหุนหรือหนวยลงทุน) อยางไรกต็ามในกรณีท่ีหลักทรัพยใด
มีราคาซ้ือขายต้ังแต 500 บาทข้ึนไป เปนระยะเวลาติดตอกันนาน  6 เดือน หนึ่งหนวยการซ้ือขายจะ
เทากับ 50 หุน หรือ 50 หนวยลงทุนหรือสิทธิท่ีจะซ้ือหุนหรือหนวยลงทุน  

BOND (ตราสารหนี้) 
หลักทรัพยท่ีรัฐบาล   องคกรของรัฐ  รัฐวิสาหกิจ    หรือบริษัทนําออกจําหนายเพื่อกูเงินจากผูลงทุน
โดยตรง ผูถือตราสารหนี้มีฐานะเปนเจาหนี้ขององคกรผูออกตราสารนั้น จะไดรับดอกเบ้ียตอบแทน
เปนงวด   ๆ   ตามท่ีกําหนดตลอดอายุของตราสาร         และไดรับเงินตนคืนเม่ือครบกําหนดไถถอน 
ตราสารหน้ีมี  2   ประเภทคือ   ตราสารหน้ีท่ีมีหลักประกนั  (Secured Bond) และตราสาร หนี้ท่ีไมมี
หลักประกนั (Unsecured Bond) หรือท่ีเรียกกันวาหุนกู (Debenture)ซ่ึงนิยมออกโดยบริษัทท่ีมีฐานะ
การเงินม่ันคง 

BOOK VALUE (มูลคาตามบัญชี) 
เปนมูลคาของหุนสามัญ 1 หุนท่ีไดจากการประเมินคาสินทรัพยสุทธิ (Net Asset Value) ตอหุนตาม
งบดุลลาสุดของ บริษัทผูออกหุน ซ่ึงหมายความวาหากบริษัทนี้เลิกกจิการและสามารถนําสินทรัพย
รวมถึงหนี้สินตาง ๆ ไปแปรเปนเงินสดไดตามมูล คาท่ีระบุในงบดุลนัน้แลว    ผูถือหุนจะไดรับเงิน
คืนในจํานวนเทากับมูลคาตามบัญชีตอการถือหุน 1 หุน  

      มูลคาตามบัญชี                     =                             สินทรัพยรวม       -    หนี้สินรวม  
                                                           จํานวนหุนสามัญท้ังหมดที่บริษัทออกเรียกชําระเงินคาหุนแลว  

BROKER-DEALER (นายหนาผูคาหลักทรัพย)  
บริษัทหลักทรัพยท่ีไดรับใบอนุญาตทําธุรกรรมหลักทรัพยท้ังในฐานะ Broker และในฐานะ Dealer  

BULL MARKET (ตลาดกระทิง) 
ภาวะตลาดหุนท่ีราคาหุนโดยท่ัวไปมีระดับสูงข้ึนอยางตอเนื่อง     เปนระยะเวลายาวนานไมนอยกวา 
2 - 3 เดือน     และมีปริมาณการซ้ือขายท่ีมาก   มีสภาพคลองสูง      ภาวะตลาดดังกลาวมีความคึกคัก
เสมือนอาการเคล่ือนไหวของวัวกระทิง  
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CAPITAL GAIN (กําไรจากการขายหลักทรัพย) 
คือผลกําไรท่ีเกิดจากการขายหุนไดในราคาสูงกวาราคาท่ีซ้ือมา ผูลงทุนประเภทบุคคลธรรมดาจะ
ไดรับการยกเวนภาษเีงินไดของกําไรจากการขายหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  

CAPITAL MARKET (ตลาดทุน) 
แหลงระดมเงินออมระยะยาวและใหสินเช่ือระยะยาวต้ังแต 1 ปข้ึนไป  ไดแก    เงินฝากประจํา หุนกู 
หุนสามัญ และพันธบัตรท้ังของรัฐบาลและเอกชน แบงเปนตลาดสินเช่ือท่ัวไปและตลาดหลักทรัพย 
ตลาดสินเช่ือท่ัวไป    ประกอบดวยธนาคารพาณิชยและบริษัทเงินทุน สวนตลาดหลักทรัพยแบงเปน
ตลาดแรกและตลาดรอง ตลาดแรกคือตลาดที่ซ้ือขายหลักทรัพยออกใหม เปนการซ้ือขายหลักทรัพย
ท่ีบริษัทผูออกหลักทรัพยไดรับเงินทุนจากผูซ้ือหลักทรัพยใหม     ในทางเศรษฐศาสตรถือวาการซ้ือ
ขายหลักทรัพยในตลาดแรกเปนการลงทุนท่ีแทจริง   สวนตลาดรองคือตลาดท่ีซ้ือขายหลักทรัพยเกา 
การซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดรองมิใชการลงทุนแทจริง เพราะบริษัทผูออกหลักทรัพยไมไดรับ
เงินทุนจากการวื้อขายหลักทรัพยนั้น การซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดรองเปนเพยีงการเปล่ียนมือ
ระหวางผูถือหลักทรัพย   อยางไรก็ตาม   ตลาดรองก็มีบทบาทเกื้อกูลตอตลาดแรก   เพราะจะทําให
ผูซ้ือหลักทรัพยในตลาดแรกมีความม่ันใจวา         จะสามารถแลกเปล่ียนหลักทรัพยเปนเงินสดได
เม่ือตองการสถาบันในตลาดทุน  ไดแก   ธนาคารพาณิชย   (สําหรับสินเช่ือระยะเวลา 1 ปข้ึนไป)   
บริษัทเงินทุนหลักทรัพย  บริษัทเงินทุน  บริษัทหลักทรัพย  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
บริษัทประกันชีวิต  

CASH DIVIDEND (เงินสดปนผล) 
เงินปนผลที่ไดจัดสรรใหแกผูถือหุนในรูปของเงินสด ท้ังนี้ การจายเงินปนผลปกติจะจายเปนเงินสด
ใหแกผูถือหุนเพราะสะดวก และเปนท่ีนิยมเน่ืองจากผูรับเงินปนผลสามารถนําเงินไปใชไดทันที ใน
ดานของบริษทั การจายเงินสดปนผลมีผลกระทบตอกระแสเงินสดของบริษัท    แตมักจะกระทบตอ
กระแสเงินสดในปตอไป เชน การจายเงินปนผลจากผลกําไรในป 2542 จะมีการตั้งเจาหนี้เงนิปนผล
คางจาย ตั้งแตป 2542  โดยจะจายจริงในป 2543   ทําใหกระแสเงินสดในป 2543   จะลดลงเน่ืองจาก
การจายเงินปนผลของป 2542 บริษัทสวนมากจะจายเงินปนผลในรูปของเงินสด   เวนแตจะมีเหตุอ่ืน
ท่ีทําใหเกิดผลดีแกผูถือหุนในระยะยาวมากกวา บริษัทจงึจะจายปนผลในรูปอ่ืน  

CEILING PRICE (ราคาเพดาน) 
ระดับสูงสุดท่ีราคาหุนจะข้ึนไปไดในแตละวันทําการ     ปจจุบันนีต้ลาดหลักทรัพยกาํหนดวาการ
สูงข้ึนของราคาหุนในแตละวันจะเกนิกวารอยละ 30 ของราคาปดวันกอนไมได   เชน  หุน A มีราคา
ปดวันกอนท่ี  100  บาท    ราคาเพดานในวันนี้จะเทากับ  130  บาท    หมายถึงวาวันนีก้ารซ้ือขายหุน 
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A จะกระทําท่ีราคาสูงกวา 130 บาท   (ราคาเพดาน) ไมได   (ดู Floor Price และ Daily Price Limit) 
ขอกําหนดเร่ืองราคาเพดานไมบังคับใชกับการซื้อขายบน  Foreign Board และบน Big-Lot Board   
ในกรณีท่ีรายการซ้ือขายมีปริมาณเทากับหรือเกินกวา 10% ของทุนจดทะเบียน  

CLEARING AND SETTLEMENT (การชําระราคาและสงมอบหลักทรัพย) 
กระบวนการท่ีบริษัทสมาชิกผูซ้ือชําระราคาหลักทรัพย  และรับมอบหลักทรัพยท่ีซ้ือจากบริษัทศูนย
รับฝากหลักทรัพย และบริษทัสมาชิกผูขายสงมอบหลักทรัพยและรับชําระเงินคาขายหลักทรัพยจาก
บริษัทศูนยรับฝากหลักทรัพย    ซ่ึงตองกระทําในวัน ทําการท่ี 3 ภายหลังวันตกลงซ้ือขายหลักทรัพย 
การชําระราคาและสงมอบหลักทรัพยดังกลาว    กระทํากันโดยใชยอดสุทธิซ้ือและยอดสุทธิขายของ
แตละบริษัทสมาชิก  

CLOSE หรือ CLOSING PRICE (ราคาปด) 
ราคาของหลักทรัพยใด ๆ  ท่ีเกิดจากการซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยเปนรายการสุดทายของแตละวนั  

CLOSED-END FUND (กองทุนปด) 
กองทุนรวมประเภทท่ีกําหนดขนาดกองทุนไวแนนอนต้ังแตเร่ิมจัดต้ังกองทุน เม่ือกองทุนรวมนี้ขาย
หนวยลงทุนหมดแลวจะไมมีการออกหนวยลงทุนใหมมาขายอีก    และผูถือหนวยลงทุนก็ไมอาจจะ
นําหนวยลงทุนท่ีถืออยูไปขายคืนแกกองทุน     ทางกองทุนจะรับไถถอนคืนหนวยลงทุนจากผูถือ
ตอเม่ือกองทุนหมดอายุเทานัน้ อยางไรก็ตาม   กองทุนรวมประเภทนี้จะนําหนวยลงทุน  เขาจด
ทะเบียนกับตลาดหลักทรัพยเพื่อใหหนวยลงทุนมีสภาพคลองสามารถซ้ือขายเปล่ียนมือได   
(เปรียบเทียบกบั Open-End Fund หรือกองทุนเปด) 

COMMON STOCK (หุนสามัญ) 
หลักทรัพยท่ีบริษัทออกจําหนายเพื่อระดมเงินทุนมาดําเนนิกิจการ ผูถือหุนสามัญมีสิทธิรวมเปน
เจาของบริษัทมี สิทธิออกเสียงลงมติในท่ีประชุมผูถือหุนเพื่อเลือกตั้งกรรมการบริษัท รวมตัดสินใจ
ในนโยบายการดําเนินงานของบริษัท และรวม ตัดสินใจในปญหาสําคัญของบริษัท   ผูถือหุนสามัญ
จะไดรับผลตอบแทนในรูปเงินปนผล (Dividend)    เม่ือบริษัทมีผลกําไร มีโอกาส ไดรับกําไรสวน
ทุน (Capital Gain) เม่ือราคาหุนเพิ่มสูงข้ึนตามศักยภาพของบริษัท    และมีโอกาสไดรับสิทธิจองซ้ือ
หุนออกใหม   (Right)    เม่ือบริษัทเพิ่มทุนขยายกิจการ       หากบริษัทเลิกกิจการกจ็ะไดรับสวนแบง
ในสินทรัพยของบริษัทจากยอดสุทธิหลังจากชําระคืนเจาหนี้และพันธะตาง ๆ หมดแลว หุนสามัญมี
อีกชื่อหนึ่งวา Ordinary Share  

DPU



  

                         129

COMPLIANCE UNIT (หนวยงานดูแลการปฏิบตัิงานของสมาชิก) 
ตลาดหลักทรัพยกําหนดใหบริษัทสมาชิกแตละแหงจัดต้ัง   Compliance Unit  ข้ึนในบริษัท   เพื่อทํา
หนาท่ีกํากับดแูล      การปฏิบัติงานของบริษัทซ่ึงเปนการปองกัน    ไมใหเกิดการปฏิบัติท่ีไมถูกตอง
ตามกฎหมายกฎระเบียบท่ีเกีย่วของหรือจรรยาบรรณ   ในทางวิชาชีพ หลักการนี้นับเปนแนวทางใน
การใหสมาชิกไดมีการกํากับดูแลตนเอง  

CONVERTIBLE DEBENTURE (หุนกูแปลงสภาพ) 
มีลักษณะคลายหุนกูท่ัวไป  โดยจะแตกตางกันคือจะไมคืนเงินตนเม่ือครบอายุ แตจะใหสิทธิแกผูถือ
ในการแปลงหุนกูนั้นเปนหุนสามัญในระยะเวลา ราคา   และอัตราสวนท่ีกําหนดไว ผูถือหุนกูแปลง
สภาพมีฐานะเปนเจาหนี้ของบริษัทเหมือนผูถือหุนกู ท่ัวไป  ตอเม่ือไดนาํหุนกูนี้ไปแปลงสภาพหรือ
แลกเปล่ียนเปนหุนสามัญตามสิทธิแลวก็จะมีฐานะรวมเปนเจาของบริษัท    ตามจํานวนหุนสามัญท่ี  
ไดรับ  

COVERED WARRANT (ใบสําคัญแสดงสิทธิในการซ้ือหลักทรัพยท่ีสํารองไว) 
ใบสําคัญแสดงสิทธิในการซ้ือหลักทรัพยท่ีออกโดยผูหนึง่ผูใดท่ีมิใชบริษัทผูออกหลักทรัพย    ซ่ึงผู
ออกตราสารไดมีการ กันสํารองหลักทรัพยไวหรือวางหลักประกันไว เพื่อรองรับการใชสิทธิตาม
ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีออกนั้น หากผูถือ Covered Warrant   เรียกใชสิทธิซ้ือหลักทรัพยผูออก   
Covered Warrant จะตองปฏิบัติตามเง่ือนไขท่ีระบุใน Covered Warrant นั้น  

CREDIT BALANCE (ระบบเครดิตบาลานซ) 
เปนระบบบัญชีลูกคาเงินกูเพื่อซ้ือหลักทรัพย (Margin Account) ท่ีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
ใหนํามาใช แทนระบบ    Margin Account   ท่ีใชกันมาแตเดิม ตามระบบ   Credit Balance ผูลงทุนท่ี
ตองการกูเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพย      จะตองนําเงินสดจํานวนหนึ่งมาวางไวกับบริษัทนายหนาของตน 
เชน 1,000,000 บาท   จากนัน้บริษัทนายหนาก็จะกําหนดวงเงินใหซ้ือหลักทรัพย       ซ่ึงจะข้ึนอยูกบั
ระดับ Initial Margin Rate ท่ีกําหนดไว  หาก Initial Margin  เทากับ 50% วงเงินใหซ้ือหลักทรัพยจะ
เทากับ = 2,000,000 บาท  ซ่ึงหมายความวา  1,000,000 บาทแรก  ซ้ือดวยเงินสดของผูลงทุน  สวนท่ี
เกินจากนั้นอีก 1,000,000 บาท  เปนเงินท่ีบริษัทสมาชิกใหกู  หากผูลงทุนซ้ือหุนนอยกวา 1,000,000 
บาทท่ีวางไว เชนซ้ือหุนเพยีง 400,000 บาท   เงินสดสวนท่ีเหลืออีก600,000 บาท   จะไดรับดอกเบ้ีย
ทํานองเดียวกบัการฝากเงิน หากซ้ือหุน 1,700,000 บาท สวน 700,000 บาท ท่ีเกินจากเงินสดของตน 
ผูลงทุน ตองเสียดอกเบ้ียเงินกูใหแกบริษทัสมาชิกผูใหกู      นอกจากนี้หลักทรัพยท่ีผูลงทุนซ้ือไวใน
บัญชี  Credit Balance  จะตองมีการ  Mark to Market    (ปรับมูลคาตามราคาตลาด)  ทุกวัน    เพื่อให
สะทอนถึงมูลคาท่ีเปนจริงตามราคาตลาดท่ีเปล่ียนแปลงไป หากราคาของหลักทรัพยท่ีซ้ือไวปรับตัว
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สูงข้ึนจะมี ผลใหกําลังซ้ือของผูลงทุนรายนี้เพิ่มสูงข้ึนเทากับมูลคาท่ีสูงข้ึนของหลักทรัพย     แตถา
หลักทรัพยท่ีซ้ือไวนั้นมีราคาลดลง กําลังซ้ือของผูลงทุนนั้นก็จะลดลงตามมูลคาหลักทรัพยท่ีลดลง  

CREDIT RATING AGENCY (สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือ) 
บริษัทซ่ึงทําหนาท่ีใหบริการจัดอันดับคุณภาพและความเส่ียงของตราสารประเภทหนี ้        หรือของ
บริษัทหรือองคการตาง ๆ   ในการจัดอันดบัความนาเช่ือถือของตราสารหน้ี   จะพิจารณาระดับ
ความสามารถของบริษัทผูออกตราสารท่ีจะชําระคืนเงินตน    และชําระดอกเบ้ียไดตามเวลาและ
เง่ือนไขท่ีกําหนดไว ผลการจัดอันดับจะเผยแพรใหคนท่ัวไปไดทราบเพื่อใชประกอบการตัดสินใจ
ลงทุน หรือประโยชนอยางอ่ืน   ปจจุบันนีป้ระเทศไทยมีสถาบันประเภทนี้จัดต้ังข้ึนแล ว คือ    The 
Thai Rating and Information Service Co., Ltd. หรือ TRIS และ The Fitch Ratings (Thailand) Ltd.  

CROSS-BORDER TRADING(การซ้ือขายขามประเทศ) 
การท่ีหลักทรัพยของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในประเทศสามารถทําการซ้ือขายไดใน
ตลาดหลักทรัพยตางประเทศ โดยผานทางระบบการซ้ือขายท่ีเช่ือมโยงกันระหวางตลาดหลักทรัพย  

CUSTODIAN (ผูดูแลและเก็บรักษาหลักทรัพย) 
ธนาคารหรือสถาบันการเงินท่ีทําหนาท่ีดแูลและเก็บรักษาใบหุนและสินทรัพยอ่ืน ๆ    ใหแกกองทุน
รวม บุคคลธรรมดา หรือบริษัทท่ีเปนลูกคา  

DEALER (ผูคาหลักทรัพย)  
บริษัทหลักทรัพยท่ีไดรับใบอนุญาตทําธุรกรรมในฐานะผูคาหลักทรัพย     ผูคาหลักทรัพยจะซ้ือและ
ขายหลักทรัพยเพื่อ บัญชีลงทุนของตนเองและรับความเส่ียงจากการซ้ือขายนั้น    ในกรณีท่ีลูกคาซ้ือ
หุนจาก Dealer   ลูกคาจะไดรับหุนท่ีโอนมาจาก    Portfolio  ของ  Dealer   นั้น   การซ้ือขายหุนโดย 
Market Maker    เพื่อทําหนาที่สรางสภาพคลองใหกับหลักทรัพยท่ีตนดแูลอยูก็เปนการทําหนาท่ีใน
ฐานะ Dealer ดวย  

DEBENTURE (หุนกู) 
เปนตราสารการกูเงินระยะยาว    (อายุตั้งแต 1 ป ข้ึนไป)    จากประชาชน ซ่ึงออกโดยบริษัทมหาชน
จํากัด บริษัทจาํกัด รวมถึงนิติบุคคลท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังข้ึน   ผูถือหุนกูจะไดรับผลตอบแทนใน
รูปของดอกเบ้ีย ตามระยะเวลาและอัตราท่ีกําหนด    และจะไดคืนเงินตนเม่ือส้ินสุดระยะเวลาตามท่ี
ระบุในตราสาร หลักทรัพยท่ีบริษัทนําออกจําหนายเพื่อกูเงินจากผูลงทุน   หุนกูจะมี กําหนดเวลาไถ
ถอนคืนท่ีแนนอน     ผูถือหุนกูมีฐานะเปนเจาหนี้ของบริษัท   จะไดรับดอกเบ้ียตอบแทนเปนงวด ๆ 
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ตามอัตราท่ีกําหนด ตลอดอายุของหุนกู อัตราดอกเบ้ียท่ีกาํหนดในหุนกูจะสูงหรือตํ่า ข้ึนอยูกับฐานะ
กิจการของบริษัทผูออกหุนกูและระดับอัตรา     ดอกเบ้ียในตลาดการเงินขณะท่ีนําหุนกูออกจําหนาย
คร้ังแรก  

DELISTING (การเพิกถอนหลักทรัพยจดทะเบียน) 
การท่ีตลาดหลักทรัพยถอนสถานภาพการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนของหลักทรัพยใดๆ หลักทรัพย
จดทะเบียนท่ี  ถูกเพิกถอนแลวจะไมไดรับอนุญาตใหมีการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยตอไป  ในการ
เพิกถอนหลักทรัพยนั้นอาจเปนเพราะบริษทั      ผูออกหลักทรัพยดังกลาวขอถอนหลักทรัพยของตน
ออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนโดยสมัครใจ    (ท้ังนี้ตองไดรับความเหน็ชอบจากท่ีประชุมผู
ถือหุนดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจํานวนหุนท่ีออกจําหนายท้ังหมด และตองไมมีผูถือ
หุนคัดคาน การขอเพิกถอนเกินกวา 10%     ของจํานวนหุนท่ีออกจําหนายท้ังหมด)   หรือตลาด
หลักทรัพยส่ังใหเพกิถอนหลักทรัพยจดทะเบียน   เม่ือพบวาบริษัทผูออกหลักทรัพยดังกลาวได
กระทําผิดขอตกลงการจดทะเบียนหลักทรัพย (Listing Agreement)   อยางรายแรง หรือในกรณีท่ี
ฐานะการเงิน 
และผลการดําเนินงานของบริษัทผูออกหลักทรัพยตกตํ่าลงจ           นอาจกอใหเกดิผลเสียตอผูลงทุน
สําหรับกรณีท่ีบริษัทจดทะเบียนมีปญหาดานฐานะการเงิน  หรือผลการดําเนินงาน ตลาดหลักทรัพย
จะไมเพิกถอนหลักทรัพยของบริษัท ดังกลาวโดยทันที แตจะจดัใหหลักทรัพยดังกลาวเขาอยูในกลุม
หลักทรัพยท่ีเขาขายอาจถูกเพิกถอนและ   ประกาศใหผูลงทุนไดทราบท่ัวกัน     ซ่ึงบริษัทผูออก
หลักทรัพยจะตองจัดทําแผนปรับปรุงแกไขเพ่ือขอความเห็นชอบจากท่ีประชุมผูถือ       หุนกอน
เสนอตอตลาดหลักทรัพยเพือ่เปดเผยขอมูล          หากบริษัทสามารถแกไขปญหาไดตามแผน
หลักทรัพยของบริษัทดังกลาว ก็จะ พนจากการเขาขายอาจถูกเพิกถอน      แตถาบริษัทไมอาจแกไข
ไดตามแผนและตลาดหลักทรัพยเหน็วาจะกอใหเกดิความเสียหาย    รายแรง ตลาดหลักทรัพยจะเพกิ
ถอนหลักทรัพย 
ดังกลาว  

DERIVATIVE INSTRUMENT (ตราสารอนุพันธ) 
ตราสารทางการเงินประเภทที่มูลคาหรือราคาของตราสารนั้นเกีย่วเนื่องอยูกับมูลคาของสินทรัพยท่ี
ตราสารนั้นอิงอยู เชน ตราสารสิทธิท่ีจะซ้ือหรือขายหุน (Stock Options) เปนตราสารอนุพันธเพราะ
ราคาของตราสารดังกลาวจะเกีย่วโยงกับราคา       ของหุนท่ีจะใชตราสารสิทธินั้นไปซ้ือหรือขายได 
สัญญาซ้ือขายดัชนีราคาหุนลวงหนา (Stock Index Futures)   เปนตราสารอนุพันธ   เพราะราคาของ
ตราสารนี้สืบเนื่องมาจากดัชนีราคาหุนท่ีตราสารอิงอยู      การจัดใหมีการซ้ือขายตราสารอนุพันธจะ
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ชวยใหผูเกีย่วของ กับ ตลาดการเงินมีเคร่ืองมือไวปกปองและบริหารความเส่ียงท่ีมีอยู และเปนการ
เพิ่มชองทางลงทุนซ้ือขายท่ีหลากหลายยิ่งข้ึน  

DERIVATIVES WARRANT (ใบสําคัญแสดงสิทธิอนพุันธ) 
ใบสําคัญแสดงสิทธิการซ้ือขายหุน หรือหลักทรัพยท่ีอิงกับราคาหุนหรือดัชนีหลักทรัพย ท่ีออกโดย
ผูหนึ่งผูใดท่ีมิใชบริษัทผูออกหลักทรัพย ซ่ึงผูออกตราสารไดมีการกันสํารองหลักทรัพยไวหรือวาง
หลักประกนัไว เพื่อรองรับการใชสิทธิตามใบสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีออกนั้น  ตามราคาและ
ระยะเวลาท่ีกําหนด  

DILUTE 
การเปล่ียนคาของกําไรตอหุนและมูลคาตามบัญชีตอหุน เกิดจากการท่ีผูลงทุนใชสิทธิในตราสารท่ี
สามารถแปลงสภาพเปนหุนสามัญ  

DISCLOSURE (การเปดเผยขอมูล) 
ตลาดหลักทรัพยกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนตองเปดเผยขอมูลสําคัญซ่ึงมี หรืออาจมีผลกระทบตอ
การเปล่ียนแปลงราคาซ้ือขายหลักทรัพยของบริษัท หรือมีผลกระทบตอสิทธิประโยชนของผูถือหุน
ของบริษัท หรือจําเปนตอการตัดสินใจลงทุนใน หลักทรัพย ตัวอยางของขอมูลท่ีตองเปดเผย ไดแก              

•      ขอมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนตองรายงานตามรอบระยะเวลาบัญชี เชน งบการเงินรายไตรมาส 
งบการเงินประจําป รายงานประจําป เปนตน  

     •    ขอมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนตองรายงานเม่ือเกดิเหตุการณ เชน การประกาศจายหรืองดจายเงิน
ปนผล การเพิ่มทุนหรือลดทุน การเขาครอบงํากิจการอ่ืนหรือถูกครอบงํากิจการ เปนตน  
ในการเปดเผยขอมูล ตลาดหลักทรัพยกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนเปดเผยขอมูลผานทางระบบ 
ELCIDโดย Online จากคอมพิวเตอรของบริษัทจดทะเบียนเขาคอมพิวเตอรของตลาดหลักทรัพย 
เพื่อใหสามารถกระจายเผยแพรออกไปไดอยางกวาง ขวางโดยทันที  

DIVIDEND (ปนผล) 
สวนของกําไรที่บริษัท (หรือกองทุนรวม) แบงจายใหแกผูถือหุนสามัญและหุนบุริมสิทธิ (หรือผูถือ
หนวยลงทุน)       ตามสิทธิของแตละหุนปนผลแกหุนบุริมสิทธิมักกําหนดไวตายตัวเปนรอยละของ
ราคาตราไว แตปนผลแกหุนสามัญ (หรือหนวย ลงทุน) จะมากหรือนอยเปล่ียนแปลงไปตามผลการ
ดําเนินงานของบริษัทในแตละป    คณะกรรมการบริษัทจะประกาศการจายปนผลแกหุน สามัญเปน
คราว ๆ ไป ปนผลอาจจายเปนเงินสดหรือหุนก็ได  
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DIVIDEND PAY-OUT RATIO (อัตราสวนการจายปนผล) 
สวนของกําไรสุทธิท่ีไดนํามาจายเปนปนผลแกผูถือหุน       โดยคิดเปนอัตรารอยละ    มีสูตรในการ
คํานวณดังนี้ อัตราสวน     การจายปนผล       =             มูลคาปนผลตอหุน x 100  
                                                                                             กําไรสุทธิตอหุน  
อัตราสวนนี้ชวยใหทราบวาบริษัทมีนโยบายท่ีจะนําผลกาํไรมาจายปนผลมากนอยเพยีงใด     และจะ
เก็บไวเพื่อนําไปลงทุนหรือเพ่ือใชในการดาํเนินกจิการตอไปมากหรือนอย โดยคิดเทียบเปนสัดสวน
กับกําไรสุทธิ  

DIVIDEND YIELD (อัตราปนผลตอบแทน) 
คาสถิติตัวนี้บอกใหทราบวา หากลงทุนซ้ือหุน    ณ    ระดับราคาตลาดปจจุบัน จะมีโอกาสไดรับเงิน
ปนผลคิดเปนอัตรา รอยละเทาใด การคํานวณหาคามีสูตรคํานวณดังนี ้ 

                       อัตราปนผลตอบแทน =    มูลคาปนผลตอหุน  x   100  
                                                                       ราคาตลาดของหุน  

DS (เคร่ืองหมายดีเอส) 
เคร่ืองหมายนีย้อมาจาก Designated Securities ตลาดหลักทรัพยจะติด DS   ไวบนหลักทรัพย เพื่อให
ผูลงทุนทราบวา           หลักทรัพยนั้นมีภาวะซ้ือขายผิดไปจากสภาพปกติในดานราคาและ/หรือดาน
ปริมาณซ้ือขายโดยท่ียังไมทราบเหตุผล และตลาดหลัก ทรัพยกําลังตรวจสอบการซ้ือขายหลักทรัพย
ดังกลาว ในการซ้ือขายหลักทรัพยท่ีติดเคร่ืองหมาย DS   ตลาดหลักทรัพยกําหนดขอ   ปฏิบัติวาผูซ้ือ
จะตองใชเงินสดชําระคาหุนทันทีและผูขายจะตองสงมอบใบหุนทันทีเชนเดยีวกัน      บริษัทสมาชิก
ตองงดซ้ือขายหุนท่ี ติดเคร่ืองหมาย DS   เพื่อบัญชีตนเอง     และจะตองรายงานรายช่ือผูซ้ือขาย
หลักทรัพยนัน้ ๆ ใหตลาดหลักทรัพยภายในเท่ียงวันของ วันทําการถัดไป  

EARNINGS PER SHARE หรือ EPS (กําไรตอหุน) 
สวนของกําไรสุทธิท่ีแบงเฉล่ียแกหุนสามัญแตละหุน มีสูตรคํานวณดงันี้  

                   กําไรตอหุน        =                      กําไรสุทธิของบริษัท  
                                                    จํานวนหุนสามัญท่ีเรียกชําระแลวของบริษัท  
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EQUITY FUND (กองทุนตราสารทุน) 
กองทุนรวมท่ีจัดตั้งข้ึนโดยมีนโยบายนําเงินไปลงทุนในตราสารทุน      (Equity)    ของบริษัทตาง ๆ 
ปนผลจากกองทุนประเภทนีจ้ะไมแนนอน   แตจะมีอัตราสูงกวาอัตราปนผลจากกองทุนตราสารหนี้ 
ซ่ึงใหปนผลตอบแทนท่ีแนนอน 

FINANCIAL ADVISOR (ท่ีปรึกษาทางการเงิน) 
สถาบันการเงินท่ีไดรับใบอนุญาตจาก      ก.ล.ต.     ในการใหบริการแกบริษัทมหาชนจํากัด เกีย่วกบั
คําปรึกษา ความเห็น และการจัดเตรียมเอกสารขอมูลตาง ๆ เพื่อนําเสนอตอสํานักงานก.ล.ต.  ตลาด
หลักทรัพย ผูถือหุนและประชาชนท่ัวไป เชน  ในกรณีจะนําหุนออกขายตอประชาชนท่ัวไป  จะนาํ
หุนเขาจดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพยจะจัดทําแผนฟนฟูเพื่อแกไขฐานะการเงินและผล ดําเนินงาน
ของบริษัทใหพนจากการเขาขายถูกเพิกถอนจากตลาดหลักทรัพย เปนตน  

FINANCIAL MARKET (ตลาดการเงนิ) 
เปนตลาดท่ีเกดิข้ึนตามววิัฒนาการของระบบเงินตรา   ระบบการเงินการคลังของแตละประเทศ  เพื่อ
ทําหนาท่ีเช่ือมโยงระหวางผูมีเงินออมกับผูท่ีตองการเงิน   เปนแหลงกลางท่ีระดมเงินออมจากผูออม
และจัดสรรเงินทุนแกผูประกอบการ  ท้ังในระบบของการใหสินเช่ือและการพัฒนาหลักทรัพย 
นอกจากนี้ยังทําหนาท่ีในการซ้ือขายหรือแลกเปล่ียนเงินตรา  ท้ังนี ้  ตลาดการเงินแบงเปน   2 ตลาด   
คือ ตลาดเงิน (Money Market) และตลาดทุน (Capital Market)  

FLOOR PRICE (ราคาพื้น) 
ระดับราคาตํ่าสุดของแตละหลักทรัพยท่ีจะซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยได    สําหรับวนัทําการหนึ่ง ๆ 
ซ่ึงคํานวณข้ึนจาก  Daily Price Limit    ของตลาดหลักทรัพย ปจจุบันระดับท่ีเปน      Floor Price คือ
ระดับราคาท่ีต่าํลง 30% จากราคาปดของวนักอน เชน  วันกอนปดท่ีราคา 50 บาท    ราคาพ้ืนวันนีจ้ะ
เปน 35 บาท วันนี้จะมีการซ้ือขายในราคาตํ่ากวา 35 บาทไมได  

FORCED BUY (การบังคบัซ้ือ)  
การท่ีบริษัทหลักทรัพยเจาหนี้นําเงินหลักประกันในบัญชีของลูกคาไปซ้ือหลักทรัพยท่ีลูกคานั้นขาย 
ชอรต(Short Sell)ไว เพื่อนําไปสงคืนแกผูท่ีใหยืมหลักทรัพยมาขายชอรต จํานวนหลักทรัพยท่ีซ้ือมา
สงคืนนี้จะเปนเพียงสวนหนึ่งของจํานวนท่ีขาย ชอรต    ไวเทานัน้       ท้ังนี้เพื่อลดยอดหน้ีของลูกคา
ดังกลาว   ใหมูลคาหลักประกันท่ีเหลืออยูเทียบกับมูลคาหลักทรัพยสวนท่ียังไมไดสงคืนผูใหยืม    มี
อัตราสวนสูงกวาระดับ Maintenance Margin Rate    ท่ีเปนเกณฑ Forced Buy   ซ่ึงจะตํ่ากวาระดับท่ี 
เปนเกณฑ Margin Call   (เชนระดับ  Margin Call  เทากับ  40% ระดับ Forced Buy   จะเทากับ 30% 
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เปนตน) หลักการนี้จะชวย ปองกัน มิใหลูกคามี  ภาระหนี้มากจนเส่ียงตอการลมละลาย   (ซ่ึงจะเหน็
ไดจากการท่ีถูก Margin Call แลวไมสามารถนําทรัพยสินมาวางเปนหลักประกนั พิ่มเติมได)   มิ
เชนนั้นแลวจะกลายเปนหนี้เสีย สงผลกระทบตอฐานะการเงินของบริษัทหลักทรัพยเจาหนี้ และ
กระทบตอความ เช่ือม่ันในบริษัทหลักทรัพยท้ังระบบได  

FORCED SELL (การบังคบัขาย) 
การท่ีบริษัทหลักทรัพยนําสวนหนึ่งของหลักทรัพยในบัญชีเงินกูยืมซ้ือหลักทรัพยของลูกคาออกขาย
เพื่อเปนการลดภาระหน้ีของลูกคานั้น บริษัทหลักทรัพยจะทําการ   Forced Sell หุนของลูกคาตอเม่ือ
หลักประกนัหนี้ของลูกคามีมูลคาลดลง ซ่ึงเม่ือเทียบกับมูลคาหลักทรัพยท่ีซ้ือไวแลวมีอัตราสวน
เทากับหรือตํ่ากวาระดับ MaintenanceMargin Rate ท่ีถือเปนเกณฑ Forced Sell ซ่ึงจะต่ํากวาระดับท่ี
เปนเกณฑ Margin Call    (เชน ระดับ Forced Sell   เทากบั 25% ขณะท่ีระดับ   Margin Call เทากับ 
35% เปนตน) การนําหลักเกณฑนี้มาใชก็เพื่อปองกันมิใหลูกคาแตละรายมีภาระหนีเ้กินตัวจนไม
อาจแบกรับได (ซ่ึงจะเห็นไดจาก การท่ีถูก Margin Call แลว  ไมสามารถนําทรัพยสินมาวางเปน
หลักประกนัเพิ่มเติมได) หากปลอยคางไวภาระหนี้ดังกลาวอาจเพิ่มข้ึนอีกจนกลายเปนหนี้เสีย    
กระทบถึงฐานะการเงินของบริษัทหลักทรัพยผูใหกูและกระทบถึงความเช่ือม่ันตอ บริษัท
หลักทรัพย ท้ังระบบได  

FOREIGN BOARD (กระดานตางประเทศ) 
เปนสวนของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย    (ASSET)   ท่ีใชรองรับการซ้ือขาย
หลักทรัพยระหวางผูลงทุนชาวตางประเทศดวยกัน        ท้ังนี้หลักทรัพยท่ีนํามาขายผานกระดาน
ตางประเทศจะตองเปนหลักทรัพยท่ีมีช่ือชาวตางประเทศเปนเจาของ        การท่ีตลาดหลักทรัพยจดั
ใหมี Foreign Board ข้ึนมา  เนื่องจากหลักทรัพยของบางบริษัทไดมีชาวตางประเทศเขาลงทุนถือ
ครองจนครบตามเกณฑระดบัท่ีใหชาวตางชาติถือครองแลว     แตกย็ังมีผูลงทุนชาวตางชาติตองการ
ลงทุนในหลักทรัพยดัง กลาว อยูอีก เม่ือส่ังซ้ือผานกระดานหลัก (Main Board) แลวก็จะประสบ
ปญหาไมอาจโอนรับหุนได   เพราะจะทําใหสัดสวนการถือครองหุนของชาวตางชาติเกินจากเกณฑ
ท่ีจํากัดไว  ดังนั้นเพื่อเปนการอํานวยความสะดวกแกผูลงทุนชาวตางประเทศ ตลาดหลักทรัพยจึงจดั
ใหมี  Foreign Board ข้ึนมา เพื่อใหชาวตางประเทศ   ผูซ้ือม่ันใจวาจะสามารถรับโอนหุนเปนของ
ตนได เพราะเปนการรับ โอนจากชาวตางประเทศดวยกัน  ไมมีผลใหเกิดการเปล่ียนแปลงใน
สัดสวนการถอืครองหุนของชาวตางประเทศโดยรวมแตประการใด วิธีซ้ือขายผานกระดาน
ตางประเทศกระทําได 2 วิธี คือ  

1. วิธี Automatching  
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2. วิธี Put Through  

แลวแตจะเลือก ตามความเหมาะสมการซื้อขายบนกระดานตางประเทศน้ีไมวาจะใชวิธีซ้ือขายแบบ
ใด ระดับราคาซ้ือขายจะเปนเทาใดกไ็ด ไมมีขอจํากัดเร่ือง Floor Price กับ Ceiling Price 

FUTURES หรือ FUTURES CONTRACT (สัญญาซ้ือขายลวงหนา) 
สัญญาซ้ือขายสินคาท่ีกําหนดสงมอบสินคากันในอนาคตตามราคาท่ีระบุไว ณ  วนัทําสัญญา สัญญา
ซ้ือขายลวงหนานี้จะกําหนดรายการที่สําคัญไวในสัญญา       ( เชน   ประเภทและคุณภาพของสินคา 
จํานวนสินคาใน 1 สัญญา กําหนดวันสงมอบ และวิธีการสงมอบ เปนตน) อยางเปนมาตรฐาน และ
มีตลาดรองไวใหซ้ือขายเปล่ียนความเปนเจาของสัญญาดวย      ตัวอยางเชน      สัญญาซ้ือขาย
เงินตราตางประเทศลวงหนา   (Currency Futures)   สัญญาซ้ือขายพันธบัตรรัฐบาลลวงหนา   
(Government Bond Futures) และสัญญาซ้ือขายดัชนหีุนลวงหนา (Stock Index Futures)   เปนตน   
ผูซ้ือและผูขายสัญญาซ้ือขายลวงหนามีพนัธะตองรับมอบ - สงมอบสินคากันตามเง่ือนไขในสัญญา    
เม่ือสัญญาซ้ือขายลวงหนานัน้ถึงกําหนดสงมอบ  
 
GOOD GOVERNANCE (การกํากับดูแลกิจการท่ีดี)  
ระบบท่ีจัดใหมีโครงสรางและกระบวนการของความสัมพันธระหวางฝายจัดการ       คณะกรรมการ 
และผูถือหุน เพื่อสรางความสามารถ ในการแขงขัน นําไปสูความเจริญเติบโตและเพ่ิมคุณคาใหกับผู
ถือหุนในระยะยาว โดยคํานงึถึงผูมีสวนไดเสียอ่ืนประกอบ  

GREENSHOE OPTION (การเสนอขายหลักทรัพยแบบ greenshoe option)  
คือการท่ีผูจัดจาํหนายหลักทรัพยจะเสนอขายหลักทรัพยแกประชาชน    ในจํานวนท่ีมากกวาบริษัท
ผูออกหลักทรัพยเสนอขายอยูจํานวนหน่ึง ซ่ึงหลักทรัพยท่ีเกินนัน้ ผูจัดจําหนายจะไปทํา option กับ
บริษัทผูออกหลักทรัพย เพื่อออกหุนสวนท่ีผูจัดจําหนายขายเกนิ ในกรณีท่ีหลักทรัพยท่ีจัดจําหนาย
เม่ือเขาซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย และมีราคาตลาดสูงกวาราคาเสนอขาย และในกรณีท่ีหลักทรัพย
ดังกลาวเม่ือเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแลวมีราคาตํ่ากวาราคาเสนอขาย ผูจัดจําหนายจะเขา
ไปซ้ือหลักทรัพยในจํานวนท่ีเกินดังกลาวในตลาดหลักทรัพย   วิธีดังกลาวจะเปนประโยชนตอการ
ระดมทุนในตลาดทุน    เนื่องจากมีสวนปองกันไมใหราคาตลาดของหลักทรัพยท่ีเสนอขายในชวง
ระยะเวลาแรกท่ีเขาทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยมีความผันผวนมาก   เพราะการเขาไปซ้ือขาย
หลักทรัพยดังกลาว จะมีลักษณะของการรักษาระดับราคาของหลักทรัพยท่ีเสนอขาย (stabilisation) 
ซ่ึงมีสวนชวยใหการเสนอขายหลักทรัพยสามารถทําไดอยางมีประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน  
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H (เคร่ืองหมายเอช)  
เคร่ืองหมายนีย้อมาจาก Halt Trade  ตลาดหลักทรัพยตดิเคร่ืองหมายนี้ไวบนหลักทรัพยเพื่อแสดงให
ผูลงทุนทราบวา     หลักทรัพยดังกลาวอยูระหวางถูกหามซ้ือขายสําหรับชวงเวลาการซื้อขายรอบนั้น 
ตลาดหลักทรัพยจะข้ึนเคร่ืองหมาย H แกหลักทรัพยท่ีปรากฏวามีเหตุการณสําคัญท่ีเกิดข้ึนกับบริษทั
ผูออกหลักทรัพยนั้นในระหวางเวลาซ้ือขายรอบดังกลาว    และอยูระหวางรอการเปดเผยขอมูล   ซ่ึง
คาดวาจะสามารถเปดเผยไดทันที มีสารสนเทศเก่ียวกับบริษัทนั้นซ่ึงยงัรอการเผยแพร      แตมีเคาวา
บางคนรูขอมูลนั้นแลว ซ่ึงคาดวาบริษัท จะเปดเผยขอมูลดังกลาวไดทันที 

HIGH หรือ HIGHEST PRICE (ราคาสูงสุด)  
ราคาซ้ือขายสูงสุดของหุนใด ๆ ณ ชวงเวลาชวงหนึ่ง เชน 1 วัน 1 สัปดาห 1 เดือน หรือ 1 ป เปนตน  

HOLDING COMPANY (บริษัทผูถือหุนรายใหญ) 
บริษัทแมท่ีถือหุนหรือหลักทรัพยท้ังหมดหรือมากกวารอยละ 50 ของบริษัทอ่ืน โดยมีวัตถุประสงค
เพื่อการควบคุมยิ่งกวาเพื่อการลงทุน   บริษัทท่ีจัดต้ังข้ึนเพื่อควบคุมดูแลบริษัทอ่ืน  โดยเฉพาะจดัวา
เปนบริษัทผูถือหุนอยางแทจริง (Pure Holding Company)    สวนบริษทัท่ีทําธุรกิจของตนเองพรอม
กับดูแลบริษัทอ่ืนดวยเรียกวา     บริษัทผูถือหุนแบบผสม     (Mixed Holding Company or Holding-
operating Company) บริษทัผูถือหุนสามารถเขาถือสิทธิในบริษัทอ่ืนท่ีมีอยูกอน       โดยซ้ือหุนของ
บริษัทนั้นหรือต้ังบริษัทใหมและซ้ือหุนสวนใหญหรือหุนท้ังหมดของบริษัทใหม   การกอต้ังบริษัท 
ผูถือหุนมีขอไดเปรียบคือ  

1. เปนวิธีการท่ีถูกตองตามกฎหมายไดสิทธิการควบคุมเหนือบริษัทอ่ืน โดยวิธีการท่ีจาย
ตนทุนนอยกวาวิธีอ่ืน ไมวาจะเปนวิธีควบบริษัทหรือรวมบริษัทหรือซ้ือสินทรัพยตามราคา
ตลาด  

2. บริษัทแมรับเอาความนิยมและช่ือเสียงของบริษัทในเครือไว โดยไมตองรับผิดชอบหนี้สิน
ของบริษัทดังกลาว  

3. บริษัทแมสามารถรับผลประโยชนตอบแทน โดยการซ้ือหรือกอต้ังบริษัทในเครือข้ึนใน
ตางประเทศท่ีมีกฎหมายรับรอง  

อยางไรก็ตาม บริษัทผูถือหุนก็มีขอเสียเปรียบดวยเชนกนั กลาวคือความสัมพันธระหวางบริษัทแม
และบริษัทในเครือมีความซับซอน ทําใหการดําเนนิงานขาดประสิทธิภาพ นอกจากนี ้ การแยกเปน
หลายบริษัทอาจทําใหเสียภาษีซํ้าซอนมากกวากรณีบริษทัเดียว  
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INDEPENDENT DIRECTOR (กรรมการอิสระ)  
กรรมการบริษัทจดทะเบียนท่ีมีความเปนอิสระจากผูถือหุนใหญหรือกลุมของผูถือหุนใหญ    และ
ผูบริหารของบริษัทนั้นกรรมการอิสระตองมีคุณสมบัติครบถวนตามที่ตลาดหลักทรัพยกําหนด 
กลาวคือ ถือหุนในบริษัทจดทะเบียนดังกลาวไมเกิน 0.05 % ตองไมเปนกรรมการท่ีเปนผูบริหาร   
ไมเปนลูกจางหรือพนักงาน   หรือท่ีปรึกษาท่ีไดรับผลตอบแทนประจําจากบริษัท    สามารถดูแล
ประโยชนของผูถือหุนทุกรายใหเทาเทียมกนั       สามารถดูแลไมใหเกดิความขัดแยงทาง
ผลประโยชนระหวางบริษัทจดทะเบียนกับผูบริหาร  ผูถือหุนใหญ    หรือบริษัทท่ีเกี่ยวของ     ตลาด
หลักทรัพยกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนแตละแหงตองมีกรรมการอิสระไมนอย กวา 2 คน 
Independent Director อาจเรียกอีกช่ือหนึง่วา Outside Director (กรรมการจากภายนอก) 

INDIVIDUAL INVESTOR (ผูลงทุนรายบุคคล) 
เหมือนผูลงทุนรายยอย (Retail investor) 

INITIAL MARGIN RATE (อัตรามารจินเร่ิมแรก) 
เปนอัตราการวางเงินหลักประกันกอนท่ีลูกคาจะซ้ือหลักทรัพยดวยเงินกูหรือขายชอรต   ในการวาง 
เงินประกนัเร่ิมแรกนี้มูลคาท่ีลูกคานํามาวางเม่ือเทียบกบัยอดหลักทรัพยท่ีซ้ือหรือท่ีขายชอรตแลว
จะตองไมต่ํากวาเกณฑ Initial Margin Rate ท่ีตลาดหลักทรัพยกําหนด เชน Initial Margin Rate 
เทากับ 40% หากลูกคาจะซ้ือหุนมูลคา 1,000,000 บาท จะตองวางเงินมารจิน 400,000 บาทเปน
หลักประกนั 

INSIDER TRADING (การซ้ือขายหลักทรัพยโดยบคุคลภายใน) 
การท่ีบุคคลภายในทราบขอมูลภายในของบริษัทท่ียังไมไดมีการเผยแพรสูสาธารณชนและใชขอมูล
นั้นเพ่ือประโยชนในการซ้ือขายหลักทรัพย    พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  พ.ศ. 
2535 ไดมีขอกาํหนดหามมิใหบุคคลภายในใชขอ มูลภายในเพื่อประโยชนในการซ้ือขายหลักทรัพย
และกําหนดโทษไวดวย  

INSTITUTIONAL INVESTOR (ผูลงทุนสถาบัน) 
สถาบันท่ีใชเงินทุนสวนใหญลงทุนในหลักทรัพย   เชน    บริษัทหลักทรัพย     บริษัทประกันภยั
และประกนัชีวิต มูลนิธิหรือธนาคาร INTRANET   (เครือขายอินทราเนท)   เปนเครือขายสําหรับ
ส่ือสารขอมูลของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย       ท่ีเชื่อมโยงคอมพิวเตอรของสวนงานตาง ๆ 
ภายในตลาดหลักทรัพย     และเช่ือมโยงกับคอมพิวเตอรของบริษัทสมาชิกและบริษัทจดทะเบียน
ดวยเครือขายส่ือสาร Intranet  นี้เปนการนําเอาเทคโนโลยีเครือขาย    (WEB Technology แบบ 
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Internet)    ซ่ึงใชงายและเปนท่ีนิยมแพรหลายมาอํานวยความสะดวกในการเผยแพรขอมูลขาวสาร  
ของตลาดหลักทรัพยแกผูเกีย่วของท้ังภายในและภายนอกองคกร      ซ่ึงจะตางจาก  SETNET  
(เครือขายตลาดหลักทรัพย) ซ่ึงเปนเครือขายส่ือสารท่ีมุงเพื่อรองรับและอํานวยความสะดวกแกงาน
ตาง  ๆ ท่ีเกี่ยวของกับการ ซ้ือขายหลักทรัพยเปนการเฉพาะ  
 
LISTED COMPANY (บริษัทจดทะเบียน) 
บริษัทท่ีมีหุนสามัญจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

LISTED SECURITY (หลักทรัพยจดทะเบียน)  
หลักทรัพยท่ีไดรับการจดทะเบียนใหเปนสินคาเพื่อการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย      หลักทรัพยจด
ทะเบียนและบริษัทจดทะเบียนผูออกหลักทรัพยดังกลาว      จะตองมีคุณสมบัติครบถวนตามที่ตลาด
หลักทรัพยกําหนด  

LOW หรือ LOWEST PRICE (ราคาต่าํสุด) 
ราคาซ้ือขายตํ่าสุดของหลักทรัพยใด ๆ สําหรับการซ้ือขายในชวงเวลาหนึ่ง   เชน   ชวง 1 วัน 1 เดือน 
หรือ 1 ป เปนตน 

MAIN BOARD (กระดานหลัก) 
เปนสวนสําคัญท่ีสุดของระบบ   ASSET   ซ่ึงเปนระบบซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
สวนท่ีเปน  Main Board นี้     เปนสวนท่ีใชสําหรับการซ้ือขายหลักทรัพยจํานวนท่ีเปนหนวยซ้ือขาย 
(Board Lot) คือ ปริมาณหุนท่ีส่ังซ้ือหรือส่ังขาย จะตองเปน 1 Board Lot  (1 หนวยซ้ือขาย) หรือ
มากกวาโดยเปนจํานวนท่ีเปนทวีคูณของ    1 Board Lot เชน 2, 3, 4......Board Lots เปนตน    การ
ซ้ือขายหลักทรัพยบน   Main  Board    ของระบบ   ASSET    ใชวิธี   Automatching    (วิธีซ้ือขาย
แบบจับคูอัตโนมัติ) ใหเกดิการซ้ือขาย นอกจากนี้การเปล่ียนแปลงของราคาซ้ือขายบน  Main Board   
จะตองเปนไปตามขอบังคับเร่ือง  Price Spread   (ชวงราคา)   รวมถึงขอกําหนด   เร่ือง   Ceiling 
Price  และ Floor Price ดวย    หลักทรัพยประเภทตราสารหน้ี     รวมท้ังหุนกูแปลงสภาพไมใหมี
การซ้ือขายบน  Main Board    แตใหไปซ้ือขายบน Special Board  

MAJOR SHAREHOLDR (ผูถือหุนรายใหญ) 
ผูถือหุนรายใหญคือ    ผูถือหุนท่ีไมวาโดยทางตรงหรือทางออมในบริษัทจดทะเบียนรวมกนัเกินกวา
รอยละ 10 ของทุนชําระแลวของบริษัทจดทะเบียน ซ่ึงการถือหุนดังกลาวนี้นับรวมถึงหุนท่ีถือ โดยผู
ท่ีเกี่ยวของดวย 
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MANIPULATION (การปนหุน) 
การซ้ือขายหลักทรัพยใด ๆ โดยบุคคลหรือกลุมบุคคลเพ่ือสรางสภาพการซ้ือขายใหผิดไปจากภาวะ
ท่ีเปนจริงโดย เจตนาใหผูอ่ืนซ้ือหรือขายหลักทรัพยดวยความเขาใจผิดการ กระทําดังกลาวนี้ถือเปน
ความผิดตามพระราช บัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ซ่ึงมีบทกําหนดโทษไว  

MARGIN (หลักประกันของลูกคา) 
จํานวนเงินหรือทรัพยสินท่ีลูกคาวางไวกับบริษัทหลักทรัพยเพื่อการซื้อหุน   โดยใชสินเช่ือหรือเพ่ือ
การขายชอรตกับบริษัทหลักทรัพยนั้น    ตลาดหลักทรัพยจะกําหนดอัตราข้ันตํ่าท่ีลูกคาตองวาง
หลักประกนัไวเรียกวา     Initial Margin Rate เชน รอยละ 50   ของมูลคาหุนท่ีซ้ือหรือขายชอรต  
เปนตน ตลาดหลักทรัพยอาจกําหนดเปล่ียนแปลงอัตรา Margin ไดหากภาวะความเส่ียงใน ตลาด
หลักทรัพยเปล่ียนแปลง เงิน Margin ท่ีลูกคาตองวางเร่ิมแรกนี้ เรียกวา Initial Margin  

MARGIN CALL (เรียกหลักประกันเพิ่ม) 
การท่ีบริษัทหลักทรัพยเรียกใหลูกคานําเงินสดมาวางเปนหลักประกันเพิ่มเติม        เพื่อใหมูลคา
หลักประกนัของลูกคาเทียบกับมูลคาหลักทรัพยใน  Margin Account  ของลูกคานั้น คิดเปน
อัตราสวนไมต่ํากวา   Maintenance Margin Rate  ท่ีถือเปน   เกณฑ Margin Call   สมมุติวา  
Maintenance Margin Rate ท่ีเปนเกณฑ Margin Call เทากับ 35% สําหรับการกูเงินซ้ือหลักทรัพย 
หากวานาย ก. ไดซ้ือหุนมูลคา    100,000 บาท    โดยวางหลักประกนั     50,000 บาท     ไวกับบริษัท
หลักทรัพย หากวาราคาหลักทรัพยท่ีซ้ือไวไดตกตํ่าลงเหลือ   75,000   บาท    เปนเหตุให
หลักประกนัของลูกคามีมูลคาเหลือ 25,000 บาท   [คือ 50,000 -(100,000-75,000)]     เม่ือเทียบกับ
มูลคาหลักทรัพยปจจุบัน 75,000  บาทคิดเปนเทากับ   33.33%   ซ่ึงตํ่ากวาเกณฑ  Margin Call    ใน
กรณีนี้บริษัทหลักทรัพยจะตองเรียกให นาย ก.   นําเงินมาวางมารจินเพิ่ม    เพื่อใหมูลคา
หลักประกนัเทียบกับยอดมลูคาหลักทรัพย ปจจุบันแลวมีอัตราไมต่ํากวา  35%    ซ่ึงในกรณีนี้มูลคา
หลักประกนั    โดยรวมจะตองสูงกวา  26,250  บาท    (หรือ 35% ของ 75,000 บาท)    ดังนั้นนาย  ก.    
ตองนําเงินมาวางเพ่ิมไม ต่ํากวา 1,250  บาท   (หรือ26,250-25,000 บาท) เปนตนหลักเกณฑนีไ้ด
นํามาใชกับลูกคา Short Sell ดวย คือถาราคาหลักทรัพยท่ีลูกคาขายชอรตไวเกิดสูงข้ึนเกิดผลขาดทุน       
จนมูลคาหลักประกันเทียบกบัมูลคาหุนท่ีขายชอรตไวคิดเปนอัตราท่ีต่ําลงมาถึงระดับท่ีเปนเกณฑ 
Margin Call แลว ก็ตองมีการ   เรียกหลักประกันเพิ่มเชนเดียวกัน  

MARKET CAPITALIZATION (มูลคาตามราคาตลาด) 
มูลคาโดยรวมของหุนสามัญของบริษัทใด   ๆ  ท่ีคํานวณข้ึน      โดยใชราคาตลาดของหุนนัน้คูณกับ
จํานวนหุนสามัญจดทะเบียนท้ังหมดของบริษัทดังกลาว  

DPU



  

                         141

MARKET FOR ALTERNATIVE INVESTMENT (ตลาดหลักทรัพยใหม) 
เปนตลาดท่ีไดรับการจัดต้ังข้ึน     โดยมีเปาหมายเพื่อเปนแหลงระดมทนุใหแกธุรกิจขนาดกลางและ
ขนาดเล็ก โดยเฉพาะอยางยิ่งท่ีเปนอุตสาหกรรมสงออก      อุตสาหกรรมท่ีรัฐบาลมุงใหการสงเสริม
เพื่อฟนฟูเศรษฐกิจ หรืออุตสาหกรรมการผลิตท่ีมีแนวโนมการเติบโตท่ีดี ตลาดหลักทรัพยใหมนี้
ไดรับความเหน็ชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหจัดต้ังข้ึนไดเม่ือวันท่ี 11 พฤศจิกายน 2541     และ
ไดเปดดําเนนิการอยางเปนทางการเม่ือวนัท่ี 21 มิถุนายน 2542  

MARKET MAKER (ผูสรางสภาพคลอง) 
บริษัทสมาชิกของตลาดหุนแหงใดแหงหนึ่งท่ีไดรับอนญุาตใหทําหนาท่ีดูแลหุนของบริษัทใดบริษัท
หนึ่ง        เพื่อใหหุนดังกลาวมีสภาพคลองในการซ้ือขายอยางตอเนื่อง   ในการทําหนาท่ีเปน Market 
Maker หุนใด  บริษัทสมาชิกจะตองสงท้ังคําเสนอซ้ือและคําเสนอขายหลักทรัพยดังกลาว    ใน
ขณะเดียวกนั เพื่อใหม่ันใจวาผูลงทุนท่ีตองการขายหรือตองการซ้ือหุนดังกลาวนัน้จะสามารถ
กระทําได  

MARKET PRICE ORDER (การเสนอซ้ือขาย ณ ราคาตลาด) 
การเสนอซ้ือขาย ณ ราคาตลาด โดยทําการเสนอซ้ือ ณ ราคาเสนอขายตํ่าสุด   หรือเสนอขาย ณ ราคา
เสนอซ้ือสูงสุดท่ีปรากฏบนกระดาน  

MARK TO MARKET (ปรับมูลคาตามราคาตลาด) 
การปรับมูลคาของหลักทรัพยใหเปนจริงตามราคาตลาดลาสุด เชน ซ้ือหุน  ก. ไว 1,000 หุน ราคา 80 
บาท คิดเปนมูลคา 80,000 บาท (คือ 1,000 x 80) ตอมาราคาลาสุดของหุนก.  คือ 100 บาท การ Mark 
to Market คือการคิดมูลคาหลักทรัพย ตามราคาลาสุด ดังนั้นเม่ือ   Mark to Market แลว มูลคาหุน ก. 
ท่ีซ้ือไวจะเปน 100,000 บาท    (คือ 1,000 x 100)    แตถาราคาลา สุดของหุนก.   เทากับ 60 บาท การ 
Mark to Market จะไดมูลคา 60,000 บาท (คือ 1,000 x 60)    ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดนาํ
วิธี Mark to Market มาใชในระบบ  Credit Balance    เพื่อชวยเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารความ
เส่ียงของบริษทัหลักทรัพยและลูกคา     เกีย่วกับการใชสินเช่ือเพ่ือซ้ือหลักทรัพยและเกี่ยวกับ  Short 
Sell ปองกันมิใหมีการเส่ียงมากเกินกวาท่ีจะสามารถแบกรับได  

MATCHED ORDER  
การท่ีบุคคลสองฝายมีการซ้ือขายหลักทรัพยท่ีจํานวนเทากันและมีราคาใกลเคียงกันมาก   และยัง
เกิดข้ึนในเวลาใกลเคียงกันดวย  

DPU



  

                         142

MERGER (การควบกิจการ) 
การท่ีบริษัทต้ังแต 2 บริษัทข้ึนไป รวมกิจการเขาดวยกัน  โดยผลของการรวมอาจเกิดเปนบริษัทใหม 
หรือคงเหลือเปนบริษัทใดบริษัทหนึ่งเพียงบริษัทเดียวกไ็ด  

MONEY MARKET (ตลาดเงิน) 
ตลาดเงินคือตลาดท่ีมีการระดมเงินทุนและการใหสินเช่ือระยะส้ันไมเกนิ 1 ป     การโอนเงิน การ
ซ้ือขายหลักทรัพยทางการเงินท่ีมีอายุการไถถอนระยะส้ัน เชน ตั๋วแลกเงิน   ตั๋วสัญญาใชเงินและตั๋ว
เงินคลัง เปนตน เปนท่ีรวมกลไกท้ังหลายท่ีทําใหการหมุนเวียนของเงินทุนระยะส้ันเปนไปดวยด ี
อันไดแก การจัดหาเงินทุนเพื่อการประกอบการของธุรกิจ      การใหสินเช่ือแกบุคคลและการจัดหา
เงินทุนระยะส้ันใหแกภาครัฐบาล แบงเปน  

1. ตลาดเงินในระบบ ซ่ึงประกอบดวยสถาบันการเงินท่ีจัดต้ังข้ึนตามกฎหมาย  ไดแก ธนาคาร 
พาณิชย บริษัทเงินทุนและหลักทรัพยและนาคารกลาง กิจกรรมสําคัญในตลาดเงินในระบบ ไดแก 
การกูยืมระหวางธนาคารดวยกันเอง (Inter-bank loan หรือ Call loan) ระยะเวลาตั้งแต 1 วันข้ึนไป 
การกูโดยตรงหรือเบิกเกนิบัญชี (Loan and overdraw)   โดยมีหลักทรัพยคํ้าประกนัการกูโดยขาย
ตราสารทางการเงิน ตั๋วเงินคลัง ตั๋วสัญญาใชเงิน ตราสารการคา ตลอดจนตราสารท่ีธนาคารรับรอง  

2. ตลาดเงินนอกระบบ ซ่ึงไมมีกฎหมายรองรับสถานภาพ กจิกรรมท่ีสําคัญ  ไดแก     การใหกู  
การเลนแชร  

3. การขายฝาก ฯลฯ ตลาดเงินนอกระบบยังมีบทบาทมากในประเทศกําลังพัฒนา  
 
MUTUAL FUND (กองทุนรวม) 
โครงการลงทุนท่ีจัดต้ังข้ึนและบริหารโดยบริษัทจัดการลงทุน     ในการจัดต้ังกองทุนรวมแตละกอง
บริษัทจัดการลงทุนจะออกหนวยลงทุน (Unit Trusts) เสนอขายแกผูลงทุนท่ัวไป    เพื่อระดมเงินไป
ลงทุนในหลักทรัพยและตราสารการเงินประเภทตาง ๆ    ตามนโยบายการลงทุนท่ีกําหนดระบุไวใน
การขออนุญาตจัดต้ังกองทุนรวม ซ่ึงแตละกองทุนจะกําหนดไวแตกตางกันเพื่อใหผูลงทุน   ไดเลือก
ลงทุนในกองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนสอดคลองกับความตองการของตน  ผลกําไรท่ีเกิดขึน้ใน
แตละรอบบัญชี กองทุนรวมจะแบงสวนหนึ่งจายเปนเงินปนผลแกผูถือหนวยลงทุน    และนําสวนท่ี
เหลือไปลงทุนตอไป กองทุนรวมมี 2 ประเภทไดแก กองทุนปด(Closed-end Fund) และกองทุนเปด  
(Open-end Fund)  
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NET ASSET VALUE หรือ NAV (มูลคาสินทรัพยสุทธิ) 
ทรัพยสินของกองทุนรวมตามราคาตลาดในขณะใดขณะหนึ่ง      หกัดวยหน้ีสินของกองทุนรวมนัน้ 
สําหรับมูลคาสินทรัพยสุทธิตอหนวยลงทุน  หมายถึง  มูลคาสินทรัพยสุทธิหารดวยจาํนวนหนวย
ลงทุนท้ังหมดของกองทุนรวมนั้น        มูลคาสินทรัพยสุทธิตอหนวยลงทุนถือเปนมูลคาจริงของ
หนวยลงทุน ณ วันท่ีทําการคํานวณ การคํานวณดังกลาวจะตองไดรับการตรวจสอบ และใหความ
เห็นชอบโดยผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวมนั้น  

                            Net Asset Value = Book Value ในกรณีของหุนสามัญ 

NET CAPITAL RULE หรือ NCR (หลักเกณฑเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ) 
เงินกองทุนสภาพคลองของบริษัทหมายถึง  สินทรัพยสภาพคลองของบริษัทหักดวยหนี้สินรวมของ
บริษัทนั้น เงินกอง ทุนสภาพคลองสุทธิหมายถึง   เงินกองทุนสภาพคลองหักดวยคาความเส่ียง  ไดมี
การกําหนดหลักเกณฑเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิข้ึนมาใช       ก็เพื่อเปนการเพิ่มมาตรฐานเกีย่วกบั
ฐานะความม่ันคงทางการเงินของบริษัทหลักทรัพย  และเพื่อสรางความม่ันใจวาบริษทัหลักทรัพยจะ
ดํารงสินทรัพยสภาพคลองใหเพียงพอท่ีจะจายคืนหนี้สินแกลูกคา         เม่ือบริษัทประสบปญหาทาง
การเงิน  

NET SETTLEMENT (การชําระคาซ้ือขายแบบยอดสุทธิ) 
การชําระราคาหลักทรัพย    ในลักษณะท่ีบริษัทหลักทรัพยนําคาซ้ือและคาขายหลักทรัพยตัวเดียวกนั 
ในวนัเดยีวกันของผูลงทุนรายเดยีวกันมาหกัลบกันเพื่อหายอดสุทธิ     และเม่ือถึงวนัท่ี  3  ซ่ึงเปนวนั
ชําระบัญชีซ้ือขายหุน ผูลงทุนก็เพยีงแตชําระเงินสวน ตางท่ีมูลคาซ้ือมากกวามูลคาขายเทานั้น   หาก
มูลคาขายมากกวามูลคาซ้ือผูลงทุนก็ไดรับเงินในสวนตางสุทธิดังกลาวจากบริษัทหลักทรัพย      การ
ชําระคาซ้ือขายแบบยอดสุทธิชวยใหผูลงทุนไมตองชําระเงินเต็มจํานวน      ยอดท่ีซ้ือทุกคร้ังทําใหผู
ลงทุนมีสภาพคลอง มากข้ึน  

NP (เคร่ืองหมายเอ็นพ)ี 
เคร่ืองหมายนีย้อมาจาก Notice Pending ตลาดหลักทรัพยติดเคร่ืองหมายนี้ท่ีหลักทรัพยเพื่อแสดงให 
ผูลงทุน ทราบวา ณ  เวลาขณะน้ันตลาดหลักทรัพย - กําลังรอคําช้ีแจงหรือรายงานขอมูลเพิ่มเติมจาก 
บริษัทผูออกหลักทรัพยดังกลาว     หรือ - กําลังรอการเปดเผยงบการเงินหรือรายงานอ่ืนใดท่ีบริษัทผู
ออกหลักทรัพยดังกลาวจะตองรายงานตาม เวลาท่ีตลาดหลักทรัพยกําหนด  
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NR (เคร่ืองหมายเอ็นอาร) 
เคร่ืองหมายนีย้อมาจาก Notice Received ตลาดหลักทรัพยจะติด NR ไวบนหลักทรัพยท่ีเพิ่งถูกถอน 
เคร่ืองหมาย NP   เพื่อแจงใหผูลงทุนทราบวาตลาดหลักทรัพยไดรับแจงขอมูลขาวสาร  หรือรายงาน 
หรือคําช้ีแจงจากบริษัทผูออกหลักทรัพยดงั กลาวอยางพอเพียง   และไดทําการเผยแพรเพื่อใหทราบ
ท่ัวกันแลว  

ODD LOT (หนวยยอย) 
จํานวนหลักทรัพยซ่ึงตํ่ากวา 1 หนวยซ้ือขาย   (Board Lot)   เชน   หลักทรัพยหนึ่งมีจาํนวน 1 หนวย
การซ้ือขายเทากับ 100 หุน    หนวยยอยของหลักทรัพยตวันี้ก็จะเทากับ 1-99 หุน   การซ้ือขายหนวย
ยอยนีจ้ะทําการซ้ือขายบน Odd-Lot Board 

OFFER (ราคาเสนอขาย) 
ราคาขายตํ่าท่ีสุดของแตละหลักทรัพยท่ีมีการเสนอขายเขามาในระบบซื้อขาย  ณ   ขณะใดขณะหน่ึง
อาจจะมีราคาเสนอขายเขามาหลายราคา   แตระบบซ้ือขายท่ีตลาดหลักทรัพยจะแสดงราคาเสนอขาย
ต่ําท่ีสุดไว ซ่ึงเปนไปตามหลักเกณฑวา ผูเสนอขายท่ีราคาตํ่ากวาควรไดสิทธิขายกอน  

OFF-HOURS TRADING (การซ้ือขายหลักทรัพยนอกเวลาทําการ) 
เปนการซ้ือขายภายใตการซ้ือขายหลักทรัพยนอกเวลาทําการปกติ  ในกรณีของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย คือ ชวงเวลาอีกประมาณ 20-25 นาที     นับต้ังแตเวลาปดการซ้ือขายประจําวันท่ีไดจาก
การสุมเลือก จนถึงเวลา 17.00 น  

OPEN หรือ OPENING PRICE (ราคาเปด) 
ราคาของหลักทรัพยใด ๆ ท่ีเกิดจากการซ้ือขายเปนรายการแรกของแตละวนั    ราคาเปดนี้จะเกดิจาก
ระบบ ASSET     (ระบบซ้ือขายดวยคอมพวิเตอร)      รวมคําส่ังซ้ือและคําส่ังขายหลักทรัพยดังกลาว
ท้ังหมดท่ีสงเขามาในระบบซ้ือขายในชวงกอนเปดตลาด     (Pre-Opening Period)   นํามาคํานวณหา
ราคาท่ีจะทําใหเกิดการซ้ือขายรายการแรกไดจํานวนสูง     แลวจับคูใหเกิดการซ้ือขายข้ึนเม่ือถึงเวลา
เปดการซ้ือขาย ราคานี้คือราคาเปดของแตละหลักทรัพยในวนันั้น  

OPEN-END FUND (กองทุนเปด) 
กองทุนรวมประเภทท่ีไมจํากัดขนาดกองทุน       กองทุนรวมประเภทนี้จะออกหนวยลงทุนใหมขาย 
ตลอดเวลาท่ีมี ผูตองการซ้ือ  และก็จะรับซ้ือคืนหนวยลงทุนจากผูถือท่ีตองการขายคืนดวย โดยราคา
ขายหนวยลงทุนออกใหม   และราคารับซ้ือคืน หนวยลงทุน    จะใชมูลคาสินทรัพยสุทธิ (Net Asset 
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Value)    ตอหนวยลงทุนเปนเกณฑในการกําหนด    กองทุนรวมประเภทน้ีไมนําหนวยลงทุนเขาจด
ทะเบียนเพ่ือซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย           เพราะผูลงทุนสามารถทําการซ้ือหรือขายหนวยลงทุน
ดังกลาวกบักองทุน รวมนั้นไดอยูแลว (เปรียบเทียบกับ Closed-End Fund หรือกองทุนปด)  

OPTIONS (ตราสารสิทธิท่ีจะซ้ือหรือขายทรัพยสิน) 
ตราสารท่ีกําหนดใหสิทธิแกผูถือท่ีจะซ้ือทรัพยสินจากหรือขายทรัพยสินใหผูออกตราสารนั้น   ท้ังนี้
ตามเง่ือนไขท่ีระบุไว   เชน   ประเภทและคุณภาพทรัพยสิน  จํานวน ราคา   วันหมดอายุของตราสาร
และกําหนดเวลาใหใชสิทธิได     หากเปนตราสารท่ีใหสิทธิผูถือซ้ือทรัพยสินจะเรียกวาตราสารสิทธิ
เรียกซ้ือทรัพยสิน   (Call Options)    ถาเปนตราสารท่ีใหสิทธิผูถือขายทรัพยสินจะเรียกวา    ตราสาร
สิทธิใหขายทรัพยสิน     (Put Options)    ส่ิงท่ีนํามากําหนดใหสิทธิซ้ือหรือขายอาจจะเปนหุนสามัญ 
ดัชนีราคาหุน พันธบัตรรัฐบาล   เงินตราตางประเทศ    หรือสินคาโภคภัณฑ    เชน ขาวโพด ทองคํา 
เปนตน ผูถือ (หรือผูซ้ือ) Options มีสิทธิเลือกท่ีจะใชสิทธิหรือไมใชสิทธิตาม Options ก็ได แตผูขาย  
Options มีพันธะจะ ตองปฎิบัติตามเง่ือนไขใน Options  หากวาผูถือขอใชสิทธิ ถาผูถือไมใชสิทธิ
จนกระท่ัง Options นั้นหมดอายุ Options นั้นจะไมมี ผลผูกพันตอผูขายอีกตอไป  

OWNER ' S EQUITY (สวนของผูถือหุนหรือสวนของเจาของ) 
ถาเปนกิจการคาของบุคคลคนเดียว   สวนของเจาของควรแสดงใหเห็นจํานวนทุนท่ีอยูในวันตนงวด  
กําไรสุทธิท่ีเกดิข้ึนในงวดนัน้ สวนท่ีเจาของเบิกไปใชสวนตัวและจํานวนทุนท้ังส้ินท่ีเหลืออยูในวนั
ปลายงวด หรืออาจจะนําเอายอดเบิกใชสวนตัวไปหักจากทุนยกมาตนงวดเพื่อใหไดตัวเลขแสดงทุน
ท่ีใชในการดําเนนิงานในงวดนี้เสียกอน แลวจึงเอาผลกําไร(ขาดทุน) ประจํางวดไปบวก(หัก) ทีหลัง 
เพื่อจะไดทราบทุนยกไปงวดถัดไป      ถาเปนบริษัทจํากดั     สวนของผูถือหุนแสดงดวยรายการหุน
สามัญ กรณีท่ีบริษัทมีการออกหุนบุริมสิทธิ  รายการหุนบุริมสิทธิถูกจัดอยูในสวนของผูถือหุน โดย
อยูในลําดับกอนหุนสามัญในงบดุล     ท้ังนี้การบันทึกบัญชีเกี่ยวกับหุนบุริมสิทธิจะบันทึกตามราคา
ตราไว ซ่ึงเปนราคาท่ีระบุไวบนใบหุนและการคิดเงินปนผลก็จะคํานวณจากราคาตราไวเชนกัน  

PAR VALUE (มูลคาท่ีตราไว)  
มูลคาของหลักทรัพยท่ีกําหนดระบุไวบนใบตราสาร              ซ่ึงจะเปนไปตามขอกําหนดในหนังสือ
บริคณหสนธิของแตละบริษัท    มูลคาท่ีตราไวเปนขอมูลท่ีแสดงใหทราบถึงมูลคาเงินลงทุนเร่ิมแรก
สําหรับหุนแตละหนวย      ซ่ึงจะเปนประโยชนในการ   วิเคราะหทางบัญชี และใชแสดงใหทราบถึง
ทุนจดทะเบียนตามกฏหมาย   ชน  ทุนจดทะเบียน 100 ลานบาท   แบงเปน 10 ลานหุน  มูลคาตราไว
หุนละ 10 บาท เปนตน มูลคาท่ีตราไวมีประโยชนในการกําหนดอัตราผลตอบแทนสําหรับผูถือหุนกู 
พันธบัตร และหุนบุริมสิทธิ เพราะดอกเบ้ียท่ีจายใหแกผูถือหุนกู พนัธบัตร  รวมถึงเงินปน
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ผลตอบแทนแกผูถือหุนบุริมสิทธิจะกําหนดเปนอัตรารอยละของมูลคาท่ีตราไว        มูลคาท่ีตราไว
ไมมีสวนเกี่ยวของกับราคาตลาดท่ีตกลงซ้ือขายกันในตลาดหลักทรัพย ราคาตลาดจะถูกกําหนดข้ึน  
โดยภาวะอุปสงคและอุปทานในตลาด ซ่ึงเปนไปตามปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพยนัน้ ๆ   และ
สภาวะการซ้ือขายในตลาด Par Value อาจเรียก Face Value (มูลคาตามหนาตราสาร) หรือ Nominal 
Value (มูลคา ท่ีกําหนดไว) 

PRICE/EARNINGS RATIO หรือ P/E Ratio (อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรตอหุน) 
อัตราสวนเปรียบเทียบราคาตลาดของหุนสามัญกับกําไรสุทธิตอหุนของหุนสามัญนัน้ ซ่ึงคํานวณได
ดังนี ้ 

                            P/E                =                                ราคาตลาดของหุน  
                                                                 กําไรสุทธิตอหุนประจํางวด 12 เดือนของหุน  

การคํานวณอัตราสวนตัวนีอ้าจจะใชผลกําไรสุทธิตอหุนประจํางวด 12 เดือนลาสุดในการคํานวณ  
ซ่ึงคาอัตราสวน ราคาตลาดตอกําไรตอหุนท่ีไดจะเปน Trailing P/E (P/E จากกําไรท่ีผานมา)  
หากใชกําไรสุทธิตอหุนท่ีคาดวาจะเกิดข้ึนในอีก 1 ปขางหนาในการคํานวณ คาอัตราสวนท่ีไดจะ
เปน Forward P/E (P/E จากกําไรในภายหนา) หุนท่ีมีคา P/E ระดับสูง แสดงวาผูลงทุนในตลาดยินดี
จะจายเงินลงทุนซ้ือหุนดังกลาวในราคาสูง เนื่องจากคาด หมายวาผลกําไรของบริษัทผูออกหุน
ดังกลาวจะขยายตัวในอัตราที่สูง ในขณะเดียวกันคา P/E สูง ก็แสดงถึงการมีความเส่ียงท่ี สูงดวย 
หุนท่ีมีคาP/Eสูงมักเปนหุนของบริษัทท่ีมีอัตราการเติบโตสูงสําหรับหุนท่ีมีคา P/E ต่ํา อาจจะเปน
หุนของกิจการท่ีอยูในธุรกิจอุตสาหกรรมท่ีมีอัตราการขยายตัวต่ําและเตบิโตเต็มท่ีแลว หรืออาจจะ
อยูในธุรกิจท่ีไมไดรับความนิยมแลวหรืออาจจะอยูในกลุมท่ีเปน Blue Chip ก็ได  

PRICE REPORTING SYSTEM (ระบบรายงานราคาหลักทรัพย) 
เปนระบบคอมพิวเตอรของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเพ่ือรายงานความเคล่ือนไหวของราคา 
และภาวะการซ้ือขายหลักทรัพยตาง ๆ  ในขณะเวลาซ้ือขายไปยังบริษัทสมาชิก     บริษัทผูขายขอมูล 
และส่ือโทรทัศน       เพื่อเผยแพรตอไปแกลูกคาของตนและแกผูสนใจท่ัวไปไดทราบสภาวะการซ้ือ
ขายหลักทรัพยโดยทันทีท่ีเกดิการเปล่ียนแปลง Price Reporting System นี้มักเรียกยอๆวาระบบPRS  

PRIVATE FUND (กองทุนสวนบุคคล) 
กองทุนของลูกคาแตละรายที่มีวงเงินไมต่าํกวา 1 ลานบาท  หรือกองทุนของคณะบุคคลซ่ึง
ประกอบดวยบุคคลไมเกิน 9 คนและมีวงเงินไมต่ํากวา 10 ลานบาท   โดยจัดต้ังข้ึนเพือ่ใหบริษัท
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หลักทรัพยท่ีไดรับใบอนุญาตเปนผูจัดการกองทุนสวนบุคคลจัดการลงทุนให      เพ่ือแสวงหา
ประโยชนจากการลงทุนในหลักทรัพย ท้ังนี้ผูดูแลจัดการกองทุนจะไดรับคาธรรมเนียมเปน 
ผลตอบแทน  

PRIVATE PLACEMENT (การขายหุนแบบเจาะจง)  
การท่ีบริษัทออกหุนขายใหแกผูซ้ือรายหนึ่งหรือกลุมหนึ่ง  โดยเจาะจงโดยท่ีผูซ้ือรับซ้ือไวเพื่อลงทุน 
มิใชรับซ้ือมา  เพื่อนําออกจดัจําหนาย   การออกหุนขายแบบ Private Placement  บริษัทผูออกหุนไม
ตองจัดทําขอมูลใหสํานักงาน ก.ล.ต. พิจารณา แตวิธี Private Placement   จะตองเขาเกณฑเง่ือนไขท่ี
กําหนดโดยก.ล.ต.  

PRIVATIZATION (การแปรรูปรัฐวิสาหกิจ) 
การลดสัดสวนหุนท่ีทางการถือครองอยูในรัฐวิสาหกิจ   โดยนําหุนออกขายแกภาคเอกชน    (อาจจะ
ขายแกผูประกอบ การเอกชนท่ีมีความสามารถในธุรกิจของรัฐวิสาหกจินั้น หรือโดยการกระจายขาย
ใหประชาชนทั่วไป)  เพื่อใหเอกชนมีสิทธิในการ  ควบคุมและบริหารมากข้ึน การดําเนินงานจะไดมี
ประสิทธิภาพและมีความคลองตัวเทียบไดกับบริษัทเอกชน  

PROFIT TAKING (การขายเพื่อเอากําไร) 
การขายหลักทรัพยในระดับราคาท่ีสูงกวาราคาท่ีซ้ือมาเพ่ือท่ีจะรับผลกําไรจากระดับราคาท่ีสูงข้ึนมา  
คํานี้มักใชอธิบายภาวะท่ีราคาหลักทรัพยกลับตกตํ่าลง  ภายหลังจากท่ีระดับราคาสูงข้ึนมาตลอด
ชวงเวลาหนึ่ง  

PROPERTY FUND (กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย)  
กองทุนรวมท่ีจัดตั้งข้ึนโดยมีวัตถุประสงคหลักเพื่อลงทุนในอสังหาริมทรัพย      โดยนําเงินท่ีไดจาก
การขายหนวยลงทุนไปซ้ือหรือเชาอสังหาริมทรัพย            และหาผลประโยชนจากอสังหาริมทรัพย
ดังกลาว   มีลักษณะเปนกองทุนปด และถูกกําหนดใหตองจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนกบั
ตลาดหลักทรัพยหรือเปนหลักทรัพยข้ึนทะเบียนกับศูนยซ้ือขายหลักทรัพย      การจัดต้ังตองมีขนาด
กองทุนไมต่ํากวา 500 ลานบาทและมีผูถือหนวยลงทุนไมนอยกวา 250 ราย  

PROSPECTUS (หนังสือชีช้วน)  
เอกสารท่ีบริษัทผูเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนท่ัวไปตองจัดทําข้ึน  เพื่อเปดเผยขอมูลแสดง
รายละเอียดเก่ียวกับบริษัท  และรายละเอียดของการเสนอขายหลักทรัพยคร้ังนั้น   หนังสือช้ีชวน
จะตองแสดงขอมูลลักษณะธุรกิจของบริษทั      โครงการในอนาคต   โครงสรางการบริหารงาน    

DPU



  

                         148

ผูบริหารบริษัท ขอมูลทางการเงิน  ผลประกอบการในอดตีและท่ีคาดการณวาจะเปนไปในอนาคต   
ประเภทของหุนท่ีเสนอขาย จํานวนหุน มูลคาท่ีตราไว ราคาเสนอขาย และวันเวลาท่ีใหจองซ้ือหุน  
ขอมูลในหนังสือช้ีชวน  มีความสําคัญตอผูลงทุนท่ีจะใชประกอบการวิเคราะหและตัดสินใจลงทุน
ในหุนนั้น รางหนังสือช้ีชวนของบริษัทจะตองผานการพจิารณาจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย กอนจัดทําเผยแพรใหประชาชนจองซ้ือหุน  

PROVIDENT FUND (กองทุนสํารองเลีย้งชพี) 
กองทุนสะสมสําหรับลูกจางเม่ือออกจากงานกองทุนนีจ้ะสะสมเงินเขากองทุนเปนรายเดือน      โดย
สวนหนึ่งเปนการหักสะสมมาจากเงินเดือนของลูกจาง  และอีกสวนหนึ่งเปนเงินสมทบของฝาย
นายจาง   เพื่อใหเกิดประโยชนงอกเงยแกกองทุนอยางมีประ สิทธิภาพและจํากดัความเส่ียง    
ทางการไดกําหนดขอบเขตการลงทุนของกองทุน    และกําหนดสัดสวนการลงทุนในหลักทรัพย
ประเภทตาง ๆ ไว    การลงทุนของกองทุนจะตองอยูภายใตการจัดการของสถาบันการเงินท่ีไดรับ
ใบอนุญาตจัดการกองทุนสํารองเล้ียงชีพ  

PUBLIC OFFERING (การเสนอขายหลักทรัพยแกประชาชน) 
การท่ีบริษัทนาํหลักทรัพยของตนออกเสนอขายแกประชาชนท่ัวไป      จุดประสงคเพือ่ระดมเงินทุน 
ไปขยายกิจการและเพ่ือกระจายการถือครองหลักทรัพยใหประชาชนทั่วไป การเสนอขายหลักทรัพย
แกประชาชนจะตองกระทําผานบริษัทหลักทรัพยท่ี รับเปนผูจัดจําหนายหลักทรัพย  (Underwriters) 
จะตองไดรับความเหน็ชอบจากก.ล.ต. และตองจัดทําหนงัสือช้ีชวนตามหลักเกณฑ ท่ีกําหนดไว  

QUIET PERIOD (ชวงหามเผยแพรขอมูล) 
ชวงเวลาที่ตลาดหลักทรัพยกาํหนดหามบริษัทท่ียื่นขอจดทะเบียนหลักทรัพย            (รวมถึงผูถือหุน
รายใหญ    ผูบริหาร   ท่ีปรึกษาทางการเงิน       หรือผูจัดจําหนายหลักทรัพยท่ีเปนแกนนําของบริษัท
ดังกลาว)   เปดเผยขอเท็จจริงใด ๆ ท่ีมิไดปรากฏในแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหุนในราง
หนังสือช้ีชวน     และในเอกสารใด ๆ ท่ีไดยื่นไวตอสํานกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย ชวงหาม
เผยแพรขอมูลนี้  เร่ิมนับต้ังแตวันท่ียื่นขอใหรับหลักทรัพยจนถึงวันท่ีตลาดหลักทรัพยรับหลักทรัพย
นั้นเปนหลักทรัพยจดทะเบียน  

QUOTATION (ราคาเสนอซ้ือและเสนอขาย) 
ราคาเสนอซ้ือท่ีสูงท่ีสุดและราคาเสนอขายท่ีต่ําท่ีสุดในขณะนั้น เชน ณ ขณะน้ี Quotation ของหุน 
ก. เทากับ 25.00และ 25.50 บาท (คือมีเสนอซ้ือสูงสุดท่ี 25.00 บาท และมีเสนอขายตํ่าสุดท่ี 25.50 
บาท) เปนตน  
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REHABILITATION (การฟนฟูกิจการ) 
การปรับโครงสรางธุรกิจอาจโดยเปนท้ังการปรับโครงสรางทางการเงินและการบริหารงาน   เพื่อให
ธุรกิจมีความสามารถกลับมาดําเนินงานทางธุรกิจและสามารถสรางผลกําไรได  ในตลาดหลักทรัพย
ไดจัดหมวด Rehabilitation Company สําหรับบริษัทท่ีตองเขาขายถูกเพิกถอน    แตกําลังอยูระหวาง
ฟนฟูกจิการ หรือแกไขปญหาใหพนจากเหตุแหงการถูกเพิกถอน  

RISK MANAGEMENT (การจัดการความเสี่ยง)  
กระบวนการในการระบุ วิเคราะห ประเมิน ดูแล ตรวจสอบ      และควบคุมความเส่ียงท่ีสัมพันธกับ
กิจกรรม หนาท่ี และกระบวนการทํางาน เพื่อใหองคกรลดความเสียหายจากความเส่ียงมากท่ีสุด  

RETAIL INVESTOR (ผูลงทุนรายยอย) 
ผูลงทุนรายบุคคลท่ีทําการซ้ือหรือขายหลักทรัพยดวยตนเอง 

RIGHT (สิทธิจองซ้ือหุนออกใหม) 
สิทธิท่ีบริษัทจดทะเบียนมอบใหแกผูถือหุนของบริษัท  ในการที่จะจองซ้ือหุนสามัญจากการเพิ่มทุน
ของบริษัท   ผูถือหุนจะไดสิทธิตามสัดสวนของจํานวนหุนท่ีถือครองอยู    ราคาจองซ้ือหุนใหมตาม
สิทธิจะตํ่ากวาราคาตลาดหรือตํ่ากวาราคาที่เสนอขายแกบุคคลท่ัวไป (Public Offering Price) สิทธิท่ี
มอบใหผูถือหุนเดิมนีจ้ะกําหนดระยะเวลาใหใชสิทธิไวดวย       โดยปกติจะไมเกิน  2  เดือน   Right 
ดังกลาวนี้มีช่ือเรียกเต็ม ๆ วา Subscription Right  

SCRIPLESS SYSTEM (ระบบไรใบหุน)  
ระบบท่ีขอมูลการเปนเจาของหลักทรัพยถูกเก็บโดยศูนยรับฝากหลักทรัพย    แทนท่ีจะมีการออกใบ
หลักทรัพย ศูนยรับฝากหลักทรัพยจะเปนตัวกลางในการรับฝากหุนและจัดทํารายงานแสดงผูถือหุน
แกผูถือหุน เพื่องายตอการซ้ือขายหรือโอนเปล่ียนมือหุนและปองกันไมใหใบหุนสูญหาย  

SDC (ระบบงานศูนยรับฝากหลักทรัพย) 
ยอมาจาก Share Depository Center   เปนช่ือระบบคอมพิวเตอรท่ีชวยอาํนวยความสะดวกในการทํา
หนาท่ีเปนศูนยรับฝากหลักทรัพยของบริษัทศูนยรับฝากหลักทรัพย  (ประเทศไทย) จํากัด หรือ TSD 
เชน การรับฝาก การถอน และการโอนหลัก ทรัพย เปนตน ชวยใหบริษทัสมาชิก คัสโตเดียน    และ
ผูลงทุนไดรับบริการอยางสะดวกและรวดเร็ว     อีกท้ังชวยใหการชําระราคาและสงมอบหลักทรัพย
ภายหลังการซ้ือขายมีประสิทธิภาพเพิ่มข้ึนอยางมาก   เพราะสามารถทําไดโดยการหักโอนบัญชีหุน
ระหวางบัญชี หุนของฝายซ้ือกับฝายขายท่ีมีอยูกับ TSD เทานั้น  
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SECTORAL INDEX (ดัชนรีาคาหุนกลุมอุตสาหกรรม) 
ดัชนีราคาหุนของแตละกลุมอุตสาหกรรม     ดัชนีราคาหุนกลุมอุตสาหกรรมใดจะใชราคาหุนสามัญ
ทุกตัวท่ีจดัอยูใน กลุมอุตสาหกรรมนั้นในการคํานวณ   เชน   ดัชนีราคาหุนกลุมธนาคาร คํานวณข้ึน
โดยใชราคาหุนสามัญทุกสถาบันในกลุมธนาคาร เปนตน ในปจจุบันนี้ตลาดหลักทรัพยจัดหุนสามัญ
จดทะเบียนท้ังหมดกระจายอยูใน 30  กลุมอุตสาหกรรม     และไดคํานวณดัชนีราคาหุนกลุม
อุตสาหกรรมท้ัง 30 กลุม เปนรายกลุมดวย 

SECURITIES AND EXCHANGE ACT B.E. 2535    (พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย พ.ศ. 2535) 
พระราชบัญญัติเพื่อกํากับดูแลธุรกิจหลักทรัพยในประเทศไทย        ประกาศใชในป พ.ศ. 2535 
แทนพระราชบัญญัติ ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ. 2517      ซ่ึงแกไขในป   พ.ศ. 2527 
พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย    กําหนดใหจดัต้ังคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพยข้ึนมาเพื่อทําหนาท่ีกาํกับดูแลและพัฒนาอุตสาหกรรมหลักทรัพย ท้ังระบบ     
ซ่ึงรวมถึงการออกหลักทรัพยจําหนายในตลาดแรก     การซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดรอง การ
ดําเนินงานของตลาดหลัก ทรัพยและองคกรตาง ๆ เกีย่วกับอุตสาหกรรมหลักทรัพย รวมถึงการ
พัฒนาตลาดทุนใหกาวหนา ทันสมัยและมีเสถียรภาพ  

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION  (คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย) 
คณะกรรมการท่ีแตงต้ังข้ึนตาม   พ.ร.บ. หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  พ.ศ.  2535     มีหนาท่ีวาง
นโยบายสงเสริมและพัฒนา ตลอดจนกํากบัดูแลธุรกิจหลักทรัพยท้ังในตลาดแรกและตลาดรอง เชน 
ตลาดหลักทรัพย ศูนยซ้ือขายหลักทรัพย ธุรกิจหรือ องคกรท่ีเกี่ยวเนื่องกับธุรกิจหลักทรัพย การออก
หลักทรัพยจําหนายของบริษัทตาง ๆ การเขาถือครองหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ (Takeover) 
รวมถึงการปองกันการกระทําอันไมเปนธรรมเกี่ยวกับการซ้ือขายหลักทรัพย   คณะกรรมการนี้มีช่ือ
เรียกส้ัน ๆ วา SEC หรือ ก.ล.ต.  

SECURITIES LENDING (การใหยืมหลักทรัพย)  
ธุรกิจใหยืมหลักทรัพย           มีวัตถุประสงคเพื่อใหผูยืมสามารถนําหลักทรัพยท่ียืมไปสงมอบใหแก
บุคคลอ่ืนตามท่ีผูยืมไดมีการขายหรือจะไดมีการขาย  หรือเพ่ือใหผูยืมสามารถนําหลักทรัพยท่ียืมไป
คืนใหแกบุคคลอ่ืนตามท่ีไดยมืมากอนไดโดยผูใหยืมจะโอนหลักทรัพยใหแกผูยืม   และผูยืมตองสง
มอบหลักประกันใหแกผูใหยืมเพื่อเปนประกันการชําระหนี้ในการสงคืนหลักทรัพย  ผูยืมจะตองคืน
หลักทรัพยท่ีออกโดยบริษัทเดียวกัน ประเภท รุน ชนิด   และจํานวนท่ีเทากันใหแกผูใหยืม    ผูจะทํา
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ธุรกิจใหยืมหลักทรัพยจะตองไดรับใบอนุญาตจาก  ก.ล.ต.    สถาบันท่ีจะขอรับใบอนุญาตได ไดแก 
ธนาคาร พาณชิย บริษัทเงินทุน บริษัทหลักทรัพย (ยกเวนบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม) และ
สถาบันการเงินท่ีมีกฎหมายจัดต้ังข้ึน โดยเฉพาะตามท่ีก.ล.ต. กําหนด  

SECURITIZATION (การแปรรูปสินทรัพยเปนหลักทรัพย) 
กระบวนการนําสินทรัพยของบริษัท (หรือสถาบันการเงิน) ประเภทลูกหนี้เงินกูตาง ๆ ท่ีสรางรายได
ประจําแตมี สภาพคลองตํ่า เชน ลูกหนี้เงินกูท่ีอยูอาศัย เงินกูบัตรเครดิต หรือเงินกูซ้ือรถยนต เปนตน 
ชนิดหนึ่งชนิดใดมารวมกันเปนกอง สินทรัพย (Pool Assets) สําหรับใชเปนหลักประกันในการออก
ตราสารทางการเงิน (เชน ตั๋วเงินหรือหุนกู) เพื่อจําหนายใหแก นักลงทุนท่ัวไป หรือขายแบบเจาะจง 
(Private Placement) ใหนักลงทุนสถาบันเฉพาะรายหรือเฉพาะกลุม  

SELLING SHORT หรือ SHORT SELL (การขายชอรต) 
การขายหุนโดยท่ีผูขายไดยืมหุนนัน้มาจากบริษัทหลักทรัพยหรือจากสถาบันท่ีใหบริการยืมหุน     
ผูขายขายชอรตจะตองวางเงินประกัน (Margin) ไวกับบริษัท    ผูใหยืมหุนในจํานวนไมต่ํากวาอัตรา
ท่ีตลาดหลักทรัพยกําหนดและเงินจากการขายหุนดังกลาว       ก็ตองเกบ็รักษาไวท่ีบริษัทนายหนา
เพื่อเปนหลักประกันดวย ท้ังนี้จนกวาผูขายชอรตจะสงคืนหุนจาํนวนท่ียืมไปนัน้ ซ่ึงจะสง คืนหุน ณ 
วันท่ีถึงกําหนดสงคืนหุนหรือสงคืนกอนวนัครบกําหนดก็ได  ในระหวางท่ียังไมสงคืนหุน หากหุน
นั้นไดรับสิทธิประโยชนใด ๆ จากบริษัทผูออกหุน  ผูขายชอรตจะตองสงมอบสิทธิตาง ๆ  ท่ีเกิดข้ึน
นั้นแกบริษัทนายหนาของตน  เพื่อสงมอบตอใหแกเจาของหุนท่ีให ยืมอีกทอดหนึ่ง   สิทธิตาง ๆ ท่ี
อาจเกิดข้ึน เชน การจายเงินปนผล การใหสิทธิจองซ้ือหุนเพิ่มทุน เปนตน  

SET INDEX (ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย) 
ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย     เปนดชันีราคาหุนท่ีคํานวณ แบบถวงน้ําหนกัดวย
มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด    ซ่ึงคํานวณโดยใชหุนสามัญจดทะเบียนทุกตวัในตลาดหลักทรัพย  
โดยมีสูตรการคํานวณ ดังนี ้ 

ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย (SET Index) 
        = มูลคาตลาดรวมวันปจจุบัน (Current market Value) x 100  
                      มูลคาตลาดรวมวันฐาน (Base Market Value)  
ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย    เปนดชันีเปรียบเทียบมูลคาตลาดของหลักทรัพยท่ี
เปนหุนสามัญท้ังหมดท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ในวนัปจจุบันกับมูลคาตลาด
หลักทรัพยในวันฐานคือ    วนัท่ี 30 เมษายน 2518   โดยมีการปรับฐานการคํานวณ    ในกรณีท่ีมีการ
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เปล่ียนแปลงของจํานวน หลักทรัพยจดทะเบียน   เชน  เม่ือมีการรับหรือเพิกถอนหลักทรัพย การรับ
หุนเพิ่มทุน เปนตน เพื่อใหการเคล่ือนไหวของดัชนีสะทอนการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย  

SET 50 INDEX (ดัชนีเซท 50) 
เปนดัชนีราคาหุนท่ีตลาดหลักทรัพยจดัทําข้ึนอีกตัวหนึ่ง      เพื่อใชแสดงระดับและความเคล่ือนไหว
ของราคาหุนสามัญ50 ตัวท่ีมีมูลคาตลาดสูงและการซ้ือขายมีสภาพคลองสูงอยางสมํ่าเสมอ สูตรและ
วิธีการคํานวณเปนเชนเดียวกบัการคํานวณ SET Index แตใชวันท่ี 16 สิงหาคม 2538 เปนวันฐาน  

SILENT PERIOD (ชวงเวลาหามขายหุน) 
ชวงระยะเวลาท่ีตลาดหลักทรัพยกําหนดหามผูบริหาร ผูถือหุนรายใหญ ผูเกี่ยวของกับผูบริหารและ/
หรือผูเกี่ยวของ กับผูถือหุนรายใหญของบริษัทจดทะเบียนใหม ในการนําหุนบริษัทดงักลาวท่ีตนถือ
ครองอยูออกขาย โดยท่ัวไปชวงเวลาหามขาย  หุนจะประมาณ 6  เดือน  นับแตวันแรกท่ีใหมีการซ้ือ
ขายในตลาดหลักทรัพย แตในบางกรณีอาจจะกําหนดใหนานกวา 6 เดือนก็ได แตไมเกิน 3 ป  

SLIPS/CAPS (ตราสารหุนบุริมสิทธิควบหุนกูดอยสิทธิ) 
ตราสารหุนบุริมสิทธิควบหุนกูดอยสิทธิ หรือท่ีเรียกวา    SLIPS (Stapled Limited Interest Preferred 
Shares) หรือบางแหงเรียกวา CAPS (Capital Augmented Preferred Securities) เปนตราสารประเภท
กึ่งหนีก้ึ่งทุน กลาวคือ มีลักษณะของหุนบุริมสิทธิท่ีเปนตราสารประเภททุน    และหุนกูดอยสิทธิซ่ึง
เปนตราสารหนี้ ท้ังนี ้ โดยลักษณะพ้ืนฐานของหลักทรัพยประเภทนี้จะตองประกอบดวยหลักทรัพย 
2 สวน กลาวคือ  สวนแรกเปนตราสารหุนบุริมสิทธ  ิควบหุนกูดอยสิทธิ และสวนท่ีสองเปนตราสาร
หนี้ในรูปแบบใดรูปแบบหน่ึงซ่ึงมีอายุ 7 ป  

SP (เคร่ืองหมายเอสพี)  
ยอมาจาก Suspension  เปนเคร่ืองหมายท่ีตลาดหลักทรัพยติดบนหลักทรัพยเพื่อแจงใหผูลงทุนทราบ
วาหลักทรัพยดังกลาวอยูในระหวางถูกหามซ้ือขายชั่วคราว     ตลาดหลักทรัพยจะส่ังหามการซ้ือขาย
หลักทรัพยของบริษัทใดเปนการช่ัวคราวเม่ือ  

1. บริษัทนั้นฝาฝนหรือละเลยไมปฏิบัติตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพย  
2. ปรากฏขาวสารหรือขอมูลเกี่ยวกับฐานะการเงินหรือผลการดําเนินงานของบริษัท    ซ่ึงมีผล 

กระทบหรืออาจมีผลกระทบตอการเปล่ียนแปลงราคาหลักทรัพยของบริษัทอยางรุนแรง โดยท่ี
ขาวสารนั้นยังไมไดเปดเผยตอ สาธารณชนผานตลาดหลักทรัพย หรืออยูระหวางท่ีตลาดหลักทรัพย
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กําลังรอการเปดเผยขอมูลหรือขอเท็จจริงท่ีสอบถามไป หรือกํา ลังรอการเปดเผยขอมูลเพิ่มเติม
เพราะรายงานที่ไดรับยังไมครบถวนชัดเจนเพียงพอ  

3. บริษัทขอใหตลาดหลักทรัพยส่ังพักการซ้ือขายหุนของบริษัท       เนื่องจากมีขาวหรือขอมูล 
สําคัญท่ีอยูระหวางดําเนินการ      ซ่ึงอาจมีผลตอการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย      SPECIAL 
BOARD (กระดานพิเศษ)#sellingshortเปนสวนของระบบ ASSET ท่ีใชวิธีซ้ือขายแบบ Put Through 
เพื่อรองรับการซ้ือขายตราสารหน้ี เชน พันธบัตรหุนกู หุนกูแปลงสภาพ เปนตน   ท้ังนี้แตละรายการ
ซ้ือขายจะตองตํ่ากวา 1 ลานหุน   หรือมีมูลคาตํ่ากวา 3 ลานบาท  (การซ้ือขายตราสารหน้ีจํานวนมาก
ดังกลาวหรือมากกวา จะตองกระทําบน Big-Lot Board)    การซ้ือขายบนกระดานน้ีไมนําเร่ือง Floor 
Price และ Ceiling Price มาใชบังคับ  

SPLIT (การแตกหุน) 
การแตกหุนของบริษัทหนึ่งท่ีออกจําหนายแลวใหมีจํานวนมากข้ึน    มักจะเกิดข้ึนในกรณีท่ีราคาหุน
ของบริษัทท่ีซ้ือขายกันในตลาดมีราคาสูง           ประกอบกับบริษัทตองการเงินทุนเพิม่เพื่อการขยาย
กิจการ บริษัทจะทําการแตกหุน    ซ่ึงสวนมากควรจะมีผลใหราคาตลาดของหุนลดลง การซ้ือขายจะ
คลองตัวข้ึน และเม่ือบริษัทออกหุนใหมเพือ่การเพิ่มทุนกจ็ะทําไดสะดวกข้ึน ท้ังนี ้การแตกหุนจะไม
ทําใหมูลคารวมของทุนจดทะเบียนเปล่ียนแปลง    แตจะเปล่ียนเฉพาะจํานวนหุนท่ีออกจําหนายและ
ราคาตามบัญชีหุนเทานัน้   โดยไมทําใหสัดสวนความเปนเจาของของผูถือหุนเดิมเปลี่ยนไปแตอยาง
ใด เชน บริษัทท่ีมีหุนสามัญ 1,000,000 หุน ตองการจะแบงหุนในสัดสวน 3 ตอ 1 ฉะนัน้จะมีจํานวน
หุนเปล่ียนเปน 3,000,000 หุน เปนตน  

STOCK DIVIDEND (การจายหุนปนผล) 
เปนวิธีการจายเงินปนผลแกผูถือหุนสามัญอีกแบบหนึ่ง      สวนมากจะกําหนดเปนอัตรารอยละของ
มูลคาหุนสามัญ เชน จายหุนปนผล 10 % หมายความวาผูถือหุนเดิมแตละคนจะไดรับหุนเพิ่ม 10หุน
จากหุนเดิมท่ีถืออยู   100 หุน   ดังนั้นถามีหุนสามัญอยูท้ังหมด  30  ลานหุน   หลังการจายหุนปนผล 
บริษัทจะมีหุนสามัญท้ังส้ิน33 ลานหุน   การออกหุนปนผลไมมีสวนกระทบตอสัดสวนความเปน
เจาของกิจการแตอยางใด บริษัทท่ีจายหุนปนผล      มักจะมีจุดมุงหมายที่จะเก็บเงินสดไวเพื่อการ
ลงทุน เชน การจัดหาส่ิงอํานวยความสะดวกตาง  ๆ  ท่ีใชในโรงงานหรือลงทุนในสินคาคงเหลือ
และลูกหนี ้ เพื่อการขยายตัวของธุรกิจตามแผนท่ีกําหนดไว  บริษัทท่ีมีการขยายตัวอยางรวดเร็ว
มักจะใชเงินท่ีไดจากกําไรสุทธิเพื่อเปนเงินทุน บริษัทในลักษณะน้ีจะไมจายปนผลเปนเงินสด   แต
จะจายเปนหุนโดยออกหุนใหมซ่ึงมีจํานวนเทากับเงินปนผลทั้งส้ินท่ีจะจาย  ผลจากการออกหุนใหม
เพื่อมาจายปนผลก็คือ ทําใหจํานวนหุนสามัญท่ีอยูในมือผูถือหุนเพิ่มข้ึน   แตไมทําใหสวนของผูถือ
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หุนเปล่ียนแปลงแตอยางใด      เปนแตเพียงมีการโอนเงินจากบัญชีกําไรสะสมตามราคาตลาดใน
เวลานั้นไปเขาบัญชีทุนหุนสามัญและสวนเกินทุน สวนไดเสียของผูถือหุนท่ีมีอยูยังคงเดิม  ในกรณี
เชนนี ้ถึงแมบริษัทจะไมจายเงินปนผลก็ตามแตวาเงินสวนนี้ไดถูกเก็บไวเพื่อการลงทุน ซ่ึงกอใหเกดิ
รายไดตอไปผลประโยชนท่ีไดรับก็คือ ถาบริษัทสามารถขยายตัวไดตามแผน กําไรตอหุนจะสูงข้ึน 
สงผลใหราคาหุนของบริษัทในอนาคตสูงข้ึน  
 
STOCK OPTIONS (ตราสารสิทธิท่ีจะซ้ือหรือขายหุน) 
Options ท่ีใหสิทธิผูถือท่ีจะซ้ือหรือขายหุนสามัญกับผูขาย   Options   ตราสารสิทธิประเภทนี้จะตอง
ระบุวาใหสิทธิซ้ือ หรือขายหุนสามัญบริษทัใด  จํานวนเทาใด ณ ราคาเทาใด  อายุของตราสาร
ส้ินสุดเดือนใด ใหผูถือใชสิทธิไดทุกวันหรือเฉพาะเม่ือวัน ตราสารหมดอายุ    และใหสงมอบ
อยางไรเม่ือมีการใชสิทธิ  การจัดใหมีการซ้ือขาย  Stock Options  จะชวยใหผูลงทุนมีชองทางลงทุน
ท่ีหลากหลายใหเลือก    และยังชวยใหทุกฝายท่ีเกีย่วของกับหุนสามัญท่ีมี  Stock Options   ไมวาจะ
ในแงทําธุรกจิหลักทรัพยหรือการลงทุนมีเคร่ืองมือท่ีจะปกปองความเสี่ยง จากความผันผวนของ
ราคาหุนสามัญตัวนั้น Stock Options     ประเภท Call   (ประเภทใหสิทธิผูถือท่ีจะซ้ือ)   ของหุนใดมี
ลักษณะใกลเคียง Short-Term Warrants ของหุนนั้นอยางมาก    จะแตกตางกันตรงท่ี Stock Options  
มีอายุไมเกนิ 1 ปและใครจะเปนผูออกก็ได แต Short-Term Warrants มักมีอายุประมาณ 2 เดือนและ
บริษัทผูออกหุนสามัญนั้นเทานั้นท่ีเปนผูออกได การใชสิทธิ     Stock Options  ไมกอใหเกดิหุนใหม
แต การใชสิทธิ Short-Term Warrants จะทําใหเกิดหุนใหม  

SUBORDINATED DEBENTURE (หุนกูดอยสิทธิ) 
หุนกูประเภทท่ีผูถือมีสิทธิไดชําระคืนเงินคาหุนภายหลังหุนกูชนิดอ่ืน    ในกรณีท่ีบริษัทผูออกหุนกู
นั้นลมละลาย ท้ังนี้เง่ือนไขจะเปนไปตามท่ีบริษัทผูออกหุนกูไดระบุไวบนหุนกูดังกลาว 

SUBSIDIARY (บริษัทยอย) 
บริษัทยอยคือบริษัทท่ีบริษัทจดทะเบียนถือหุน      ไมวาโดยทางตรงหรือทางออมเกินกวารอยละ 50  
ของทุนชําระแลวของบริษัทนั้น  

TAKEOVER (การครอบงาํกิจการ) 
การท่ีบุคคลหรือนิติบุคคลใดเขาไปถือหุนในบริษัทใดบริษัทหนึ่ง     เพื่อใหไดสิทธิมากพอท่ีจะ
ควบคุมการบริหารงาน ของกิจการนั้น 

DPU



  

                         155

TENDER OFFER (การทําคําเสนอซ้ือหุนตอผูถือหุนท่ัวไป) 
การแจงแกผูถือหุนทุกรายของบริษัทใดบริษัทหนึ่ง  (โดยบุคคลหรือกลุมบุคคลคณะหนึ่ง)   ถึงความ
ตองการที่จะซ้ือหุนบริษัทดังกลาวจากผูถือหุน โดยระบุจาํนวนหุน ราคา และกําหนดเวลาที่ตองการ
รับซ้ือไวดวยการทําคําเสนอซ้ือหุนตอผูถือหุนท่ัวไป             มักจะเกิดข้ึนโดยผูทําคําเสนอซ้ือมี
วัตถุประสงคจะเขาไปบริหารบริษัทดังกลาว ซ่ึงกฎหมายเกี่ยวกับหลักทรัพยมีขอกําหนดวาผูท่ีถือ
หุนในบริษัทหนึ่งบริษัทใดเพิ่มข้ึนมากถึงเกณฑท่ีกําหนด จะตองทําคําเสนอซ้ือหุนตอผูถือหุนท่ัวไป   
และไดกําหนดแนวทางปฏิบัติ ในการทําคําเสนอซ้ือดังกลาวดวย  

THAI TRUST FUND (กองทุนรวมเพื่อผูลงทุนชาวตางประเทศ) 
กองทุนเพื่อสนับสนุนและสงเสริมการลงทุนของชาวตางประเทศ   ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยโดยอํานวยความสะดวกแกชาวตางประเทศ  ใหสามารถซ้ือขายหนวยลงทุนแทนการซ้ือขายหุน
สามัญของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ โดยมีรูปแบบกองทุนในลักษณะกองทุนเปด  

THAILAND SECURITIES DEPOSITORY COMPANY LIMITED (TSD)  
บริษัทศูนยรับฝากหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

TRADING SESSION หรือ SESSION (รอบการซ้ือขาย) 
ชวงเวลานับตัง้แตตลาดหลักทรัพยเปดใหมีการซ้ือขายจนกระท่ังหยุดการซ้ือขาย 1 รอบ  ในปจจุบัน
นี้ตลาดหลัก ทรัพยแหงประเทศไทยเปดใหมีการซ้ือขาย 2 รอบ (Sessions) ใน 1 วัน คือ รอบการซ้ือ
ขายชวงเชาต้ังแตเวลา 10.00 น. -12.30 น.และรอบการซ้ือขายชวงบายต้ังแตเวลา14.30 น. - 16.30 น. 

TRANSACTION 
รายการซ้ือขายหลักทรัพยโดยผูขายมีการสงมอบหุนใหแกผูซ้ือ และผูซ้ือตกลงชําระเงินคา
หลักทรัพยแกผูขาย 

TRANSFERABLE SUBSCRIPTION RIGHTS : TSR  
(ใบสําคัญแสดงสิทธิในการซ้ือหุนเพิ่มทุนท่ีโอนสิทธิได) 
ตราสารท่ีบริษัทจดทะเบียนออกใหแกผูถือหุนเดิมทุกคน     ตามสัดสวนหุนท่ีผุถือหุนแตละรายมีอยู 
โดยผูถือหุนเดมิสามารถใชสิทธิซ้ือหุนเพิ่มทุนของบริษัทจดทะเบียนนัน้    หรือขายตราสารดังกลาว
ออกไปใหบุคคลอ่ืนใชสิทธิแทน 
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TREASURY STOCK (หุนของบริษัทท่ีบริษัทถือไวเอง) 
หุนท่ีบริษัทออกจําหนายแลว และบริษัทไดรับกลับคืนมาโดยวิธีตาง  ๆ   เชน  ซ้ือคืนหรือรับบริจาค 
เปนตน  

TSFC SECURITIES LTD. หรือ TSFC (บริษัทหลักทรัพยเพื่อธุรกิจหลักทรัพย จํากัด) 
บริษัทหลักทรัพยจัดต้ังข้ึนภายใต พ.ร.บ.  หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย       วัตถุประสงคเพื่อเปน
แหลงเงินทุนให ผูประกอบธุรกิจหลักทรัพย     เพื่อใหธุรกิจหลักทรัพยสามารถดําเนินธุรกิจไดอยาง
คลองตัวและมศัีกยภาพมากขึน้  เปนบริษัทท่ีไดใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการให
สินเช่ือเพ่ือธุรกิจหลักทรัพย กอต้ังข้ึนเม่ือเดือน กันยายน 2539 บริษัทนีมี้ช่ือยอวา TSFC หรือบ.ล.ล. 
ในภาษาไทย  

TURNOVER (ปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย) 
ปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยในชวงเวลาใดเวลาหน่ึง        ท้ังนี้ อาจรายงานปริมาณการซ้ือขาย
หลักทรัพยเปนจํานวนหุนหรือเปนจํานวนเงินก็ได  

UNDERWRITER (ผูจัดจําหนายหลักทรัพย)  
บริษัทหลักทรัพยท่ีรับทําหนาท่ีจัดจําหนายหลักทรัพยใหบริษัทท่ีตองการกระจายหุน    ใหแกบุคคล
ท่ัวไป (ดู Underwriting)  

UNDERWRITING (การจัดจําหนายหลักทรัพย) 
การท่ีบริษัทหลักทรัพยรายหนึ่งหรือกลุมหนึ่งรับเอาหลักทรัพยของบริษัทใดบริษัทหนึ่ง     ไปเสนอ
ขายแกประชาชนใน การทําขอตกลงใหจดัจําหนายหลักทรัพย บริษัทผูออกหลักทรัพยอาจใหบริษัท
หลักทรัพยซ่ึงรับเปนผูจัดจําหนาย รับประกันการ จําหนาย หุนท้ังหมด     (Firm Commitment) หรือ
อาจใหผูจดัจําหนายหลักทรัพยรับหุนไปพยายามจาํหนายใหไดมากท่ีสุด  (Best Effort) ก็ได หรือใน
กรณีท่ีบริษัทจะออกหลักทรัพยใหม   โดยใหสิทธิจองซ้ือแกผูถือหุนเดิม    บริษัทอาจทําขอตกลงให
บริษัทหลักทรัพยรับซ้ือหลักทรัพยท่ีเหลืออยู      เพราะไมมีผูใชสิทธิเพื่อไปขายตอก็ได      (Standby 
Commitment)  

UNIT TRUST (หนวยลงทุน) 
หลักทรัพยท่ีออกขายโดยบริษัทจัดการลงทุนเพ่ือระดมเงินเขากองทุนรวมที่จัดต้ังข้ึน      แลวจัดสรร
เงินในกองทุนนั้นลงทุนในตลาดการเงินตามเกณฑท่ีกําหนดไวในหนังสือช้ีชวน      เชน   ลงทุนซ้ือ
หลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยลงทุนในตราสารการเงิน ตาง   ๆ          และฝากไวกับสถาบันการเงิน 
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เปนตน ผูถือหนวยลงทนุมีฐานะรวมเปนเจาของกองทุนนั้น ๆ และมีสิทธิไดรับเงินปนผลตอบ แทน
จากผลกําไรท่ีเกิดข้ึน     หากถือไวจนถึงกําหนดไถถอน   ก็จะไดรับสวนแบงคืนจากเงินกองทุนตาม
สัดสวนของหนวยลงทุนท่ีถืออยู  

VALUER (ผูประเมินคาทรัพยสิน)  
นิติบุคคลท่ีทําธุรกิจเกี่ยวกับการประเมินมูลคาทรัพยสิน    ซ่ึงอาจใชเพือ่วัตถุประสงคสาธารณะหรือ
วัตถุประสงคเฉพาะ ผูท่ีจะทําหนาท่ีประเมินราคาทรัพยสินของบริษัทจดทะเบียน  หรือบริษัทผูออก
หลักทรัพยเพือ่เสนอขายตอประชาชนตองเปน ผูประเมินราคาท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. ใหความเหน็ชอบ
แลวเทานัน้ รายงานการประเมินคาทรัพยสินท่ีจะใชอางอิงเพื่อวัตถุประสงค สาธารณะ จะตองจัดทํา
ตามแนวทางท่ีสมาคมผูประเมินคาทรัพยสินแหงประเทศไทยกําหนด     และตองมีอายุไมเกนิกวา 6 
เดือน นับแตวนัท่ีปรากฏในรายงาน  

VENTURE CAPITAL (เงินรวมลงทุน) 
เงินลงทุนท่ีใชสําหรับจัดต้ังธุรกิจเร่ิมแรกและธุรกิจขนาดเล็กท่ีมีการเตบิโตท่ีดี แตไมสามารถระดม
ทุนผานทางตลาดหลักทรัพย โดยผูใหเงินรวมลงทุนจะมีการชวยเหลือดานการบริหารงานแกธุรกจิ
ท่ีเขาไปลงทุน 

VOTING RIGHT (สิทธิในการออกเสียง) 
สิทธิของผูถือหุนสามัญในอันท่ีจะออกเสียง  ในท่ีประชุมผูถือหุนเกี่ยวกบัการบริหารงานของบริษัท 
สิทธิในการออกเสียงนี้อาจมอบอํานาจใหผูอ่ืนทําการแทนได 

WARRANT (ใบสําคัญแสดงสิทธิในการซ้ือหลักทรัพย)  
หลักทรัพยประเภทหน่ึงท่ีบริษัทมักจะออกควบมากับหุนกูหรือหุนบุริมสิทธิ     หรือออกโดยการให
สิทธิแกผูถือหุนสามัญของบริษัท       เปนหลักทรัพยท่ีบริษัทกําหนดใหสิทธิแกผูถือท่ีจะจองซ้ือหุน
สามัญจากบริษัทไดในจํานวน ราคา และตามระยะ เวลาที่ระบุไว(กองทุนรวมบางกองทุนไดออก
ใบสําคัญแสดงสิทธิในการจองซ้ือหนวยลงทุนควบมากบัการออกหนวยลงทุนดวย)   อายุของ 
Warrant จะยาวกวา 1 ป ตลาดหลักทรัพยกาํหนดวา Warrant  ท่ีจะจดทะเบียนซ้ือขายในตลาด
หลักทรัพยตองมีอายุไม เกนิ 10 ป Warrant มีช่ือเรียกเต็ม ๆ วา Subscription Warrant 

XA, XD, XI, XR, XS (เคร่ืองหมายแสดงการไมไดรับสิทธิตาง ๆ)  
เคร่ืองหมายท่ีตลาดหลักทรัพยแสดงไวบนหลักทรัพยเปนระยะเวลาลวงหนา 3 วันทําการ    กอนวัน
ปดสมุดทะเบยีน พักการโอนหลักทรัพยนัน้ เม่ือตลาดหลักทรัพยติดเคร่ืองหมายประเภทดังกลาวไว
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บนหลักทรัพยใด หมายความวา    ในวันนัน้ผูซ้ือหลัก ทรัพยนี้จะไมไดรับสิทธิประโยชนประเภทท่ี
ระบุจากการปดสมุดทะเบียนพักการโอนหุนท่ีกําลังจะเกิดข้ึน  

• XD (Excluding Dividend) : ผูซ้ือหุนไมไดสิทธิรับเงินปนผล  
• XR (Excluding Right) : ผูซ้ือหุนไมไดสิทธิจองซ้ือหุนออกใหม  
• XI (Excluding Interest) : ผูซ้ือหุนไมไดสิทธิรับดอกเบ้ีย  
• XA (Excluding All) : ผูซ้ือหุนไมไดสิทธิทุกประเภทท่ีบริษัทประกาศใหในคราวนั้น  
• XS (Excluding Short-term Warrant) : ผูซ้ือหุนไมไดสิทธิรับใบสําคัญแสดงสิทธิในการ 
               จองซ้ือ หลักทรัพยระยะส้ัน  
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