
����� 2 
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����� ���กก�
��������� ��������ก�
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�
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����
�� !�"� 
�#$�� 
 

�������	�
���	�
�������ก���	��ก��������ก�� ���������ก�	

���ก�� !��"�"
ก��ก��#����$%&�ก��'�	
!�(�)$��������*("ก��+!��	�",-#����$%&�ก��� �� ก��(�)�ก� �����
�",-
,�.��ก��(�)�ก� ���. ) 
!�(�)�*�
/"ก�����"01���,�")�
,�("ก��(�)��"�+���'ก���$%&�ก��.�������*

!��")�
,�#���"���. )������,��	��
%���2 �"������ก�,���	
,��ก� ��ก�",-
,�.��ก��(�)�ก� ���. )
�!�"�"��ก '�	�/��)��'�ก�/
���	$�����,�����ก�",-
,�.��ก��(�)�ก� ���. )
,�����ก� #1-"(���             
�1�.���,ก��(�)��"�+���
,��,�����3���"��&"��,�"�#)��4��	

�����ก��. )���������	�� 01����5"����/�
�!�$/����$��������*("ก��678"�/�#���	

�����ก�� ก��'ก).#�������"
�/2�9 )��$&3��2             
�1���5"����
,��)�� !��"�"ก����������� ��"�1�. )�,'"�$� ("ก��
�������"
�/2�9 )��$&3��2��ก��ก
��"
�/2�9�ก��#���	

�*�
/"ก�����"'�	%"�$��2�3�+�9 01��: �
/��.�'�)�ก��'ก).#�����
��"
�/2�9 )��$&3��2�,ก�� !��"�"ก�� )��ก/"������%, : �#1-"��4�ก/
����/�'� �)������; #��'���	
��	�
� �+�" :$����)��
��ก<����'�	���2�����ก��#����	�
�"/-";  

ก��'ก).#������",-
,�.��ก��(�)�ก� ���. ) : �ก���/ �/-�
���/

�������"
�/2�9 (Asset 
Management Company: AMC) *�������5"
������ก�"1��
,�������	�
�
/��:�ก"!�.�(+)��5"
�$��������("ก��'ก)�������$ก�����"
,� ,("��	�
�#���" �"������กก���/ �/-�
���/

�����
��"
�/2�9��5"'"�$� ("ก��
�������"
�/2�9 )��$&3��2
,��ก� #1-"��ก��/กก��
,���� ก��'�ก�",- ,
'�	�",-��,���ก��กก/"�2���(�)�*�
/"ก�����"�����* !��"�"%&�ก����/ก#���". )������ก�� : � 
.���)��ก/������ก��ก/"���".�)�!����������",-�4� 01���	�����(�)�*�
/"ก�����"�����*
&���


�/2��ก�
/-����"'�	
&$��ก��2���ก��ก�� )�"��"�+���#���". )�������M�
,� �/"�	�����: �������
��$�����ก��: ���� �!���/
'"�$� ก��
�������"
�/2�9 )��$&3��2�,�����4�'

 )��ก/"'�	
������",-
,�.��ก��(�)�ก� ���. )",-. )�ก� ��ก�	

ก/
������	�
� ���
/-���	�
�.
� )�� 01��             
'���	��	�
�กM�	�,'"�$� ("ก��'ก).#���������ก/".� 01���	. )�%�
��*1�'"�$� '�	�4�'

                
("ก��
�������"
�/2�9 )��$&3��2 ���
/-�ก���/ �/-��"�����"
�������"
�/2�9  /�",- 
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2.1 ��	
�����
�����'�ก�
�
���
����
�� !�"� 
�#$�� 

("���	��ก��
�������ก��01��
!�(�)("�	

�*�
/"ก�����"�,�����3��"
�/2�9 )��
$&3��2��4�("�	 /
�4���ก�"ก�	

����	

�����ก��#����	�
����ก�����4�'

 
: ��P2�	("��$%&�ก�� ��	��
��/������
�/2�9 
,�
!�(�)�*�
/"ก�����".����������"ก4) �1������(�)
�ก� �",-
,�.��ก��(�)�ก� ���. )("�	

ก�����"  /�"/-" ก��'ก).#��������'"�
���ก��: ����/�
�P2�	�!�"����ก


/��/��#��ก<����������+�"("����	�ก��
/��.� ����.�������*
,��	'ก).#
�����. )������,��	��
%��� �1��,'"�
��ก��'ก).#����� /�ก����: �ก�� !��"�"ก���/ �/-���$9ก�

�����ก���#1-" �2����/
:�"��"
�/2�9 )��$&3��2��ก�*�
/"ก�����"��
�����'�	(�)��$9ก�
 /�ก�����,��
%���	:�+"9
�������("ก��
������",- )��$&3��2: �(�)�,�!�"��
�� )�"ก<����
�2���������กก<����
,��,(+)("ก�3,�ก��
/��.� '�	�/���5"ก��� ���	#���*�
/"ก�����"'���	'���
("ก��
������",- )��$&3��2#���"�2���(�)�*�
/"ก�����"'���	'����	. )�&���")"("ก�� !��"�"
ก��ก��%&�ก��ก�����" 01����5"%&�ก����/ก. )����ก��#���"���.� 

�!���/
�4�'

("ก��
�������"
�/2�9 )��$&3��2"/-" �����*'
��. )����/ก�3	
#��ก���/ �/-�
���/

�������"
�/2�9��ก. )��5" 2 �/ก�3	 . )'ก�1 

2.1.1  ก��
�������"
�/2�9'

����4"�9�/ ก�� (Centralized Approach) 
$�� ก��
�������"
�/2�9 '

ก����
�����"
�/2�9 )��$&3��2#���	

�����ก����

.�)("
,� � ,��ก/"�2���
����� '�	��5"ก���/ �/-��"�����"
�������"
�/2�9#1-"�2,��'���� ,��            
01����$9ก� /�ก�����	��5"��$9ก�#���/�����.��กM. ) �,�/�*&��	��$9�2�������'ก)�������"
�/2�9               
 )��$&3��2("��$ก�����" : �ก��:�"��"
�/2�9 )��$&3��2��ก�*�
/"ก�����"'���	'���                      
���4��"�����"
�������"
�/2�9ก��� '�)�"!���
������/ ก������#����� 01��#)� ,#��ก�����
��"
�/2�9 )��$&3��2
/-��	

�*�
/"ก�����"�����ก/".�)�2���
������/ ก��"/-" $��2 �ก� $���$&)�
("ก��
�������"
�/2�9 ����
,���,�ก���ก����	��/ ���#"�  (Economies of Scale) �"������ก��5"
ก�����
�/2��ก�'�	�4)+!�"��ก��.�)
,�� ,��ก/" �	ก��(�)�ก� ��	��
%���2("ก��
������/ ก��
��ก#1-"01���	+����2���$&3��2#����"
�/2�9: ��P2�	���������("ก�3,
,��4ก�",-���� ,��'���,��)��",-
����'��� ��ก(�)'���	�*�
/"ก�����"�/ ก������	 !��"�"ก��. ): ���ก ���
/-�+���(�)%"�$��
2�3�+�9�����*��/
:$����)��%"�$��'�	ก�/
��
!��")�
,���/ก. )����ก�� : �.���)��ก/���ก/

                                                   

1  ก&�ก�"�9 �/"������
. (2544, �����"). `ก��'ก).#����� NPLs : �ก���/ �/-� AMCd ก������ก���	
�, 
48. �")� 29. 

2  AMC '���+���. (2544). �������	������ก����: ����ก�����
������ก���	�ก������ � !�
�"#�	�ก���$ ���%��	
� ('�
�%() 10). �")� 2. 



11 

ก��
������/ ก���",- )��$&3��2"�ก��ก",-ก���/ �/-�
���/

�������"
�/2�9ก���#1-"��: ��P2�	
�	�����*ก!��" .�)("ก<������5"2���� �2���(�)ก�	
�"ก��("ก��'ก).#������",- )��$&3��2
. )������� ��M� '�������.�กM���ก���/ �/-��"�����"
�������"
�/2�9("�4�'

",-�	�)���,               
ก���/ �����"
&"��5"�!�"�"��ก 01����$��ก+"�	�,#)���,����,�
("�& ",- 
!�(�)���"(����/�
��             
�	��5"�4) !��"�"��"��� : ��	�,ก������)���4)�+,���+���#)���
�������"
�/2�9 ���
/-����.���,#)��4�
����$����4)("�/��4ก�",-. ) ,�
��ก/
�*�
/"ก�����"01����5"��)��",-� �� '�	��ก��5"ก��
�����
��"
�/2�9: ���$9ก�#���/����
!�(�)ก��
������/ ก���1 �� ��4�ก/
ก��
#��ก<������กก���
,��	
$!�"1�*1�����	ก�
ก�� 


/-�",- ก��
�������"
�/2�9'

����4"�9�/ ก�� �/������*'
��. )����/�*&��	��$9'�	
��%,ก�� !��"�"��". ) 2 �4�'

  /�",-3   

�4�'


,� 1  ก��
�����
,��")"ก���!��"���
�/2�9��": ��� ��M� (Rapid Asset Disposition 
Agency) ��5"��$9ก�
,��/ �/-�#1-"�2����/
:�"��"
�/2�9��ก�*�
/"ก�����"
,�*4ก�i ก��ก�� ����

��ก���#)�'
�ก'0�ก�� !��"�"��" �2����/ ก���!��"����",-��" '�	��"
�/2�9(�)���M���-"���("
�����/"�� ��M� 
/-�",-�2���.���ก� $��� )��$��#����"
�/2�9��.���กก���
,���5"��4� 

�4�'


,� 2  ก��
�������"
�/2�9
,��")"ก����/
:$����)�� (Restructuring Agency) 
��5"��$9ก�
,��/ �/-�#1-"�2�����/
:$����)���",-'�	��/
:$����)��ก��ก�� : �("ก��
�������"
�/2�9
�	�/
'
����"
�/2�9��ก��5" 2 ก�&�� $�� ก�&��
,��/��,$��������*("ก��+!��	�",- 01���	. )�/
ก��
��/
:$����)���",- ������/
:$����)��ก��ก�����$�������	�� �2���(�)�4ก�",-
,��,�/ก���2'�	            
�,$����#)�'#M������*ก�/
����5"�4ก�",-
,� ,'�	2�)��
,��	 !��"�"%&�ก�����.�. )'�	ก�&��
,�.���,
�/ก���2("ก����/
:$����)���",-������/
:$����)��ก��ก�� 01���	*4ก
/�$/
��/ก��	ก/" ����
 !��"�"ก��
/�$/
$ ,���ก�	
�"ก��
��������.�  
 2.1.2  ก��
�������"
�/2�9'

ก�	����4"�9�/ ก�� (Decentralized Approach) 

$��ก��
�������"
�/2�9: �(�)�*�
/"ก�����"����%"�$��2�3�+�9
,���	�
�����
��"
�/2�9 )��$&3��2 �/ �/-��"�����"
�������"
�/2�9#���"���#1-"�� �2���'ก).#�������"
�/2�9
 )��$&3��2 )���"��� *�������5"'"�
������	��
,�$��(�)�*�
/"ก�����"��5"�4)
,��,�")�
,�'ก).#
�������"
�/2�9 )��$&3��2#���" �"������ก�*�
/"ก�����"��5"�4)
,��,#)��4�#���4ก�",-'���	���
��5"����� , ก��(�)�*�
/"ก�����"'���	'���'ก)����� )���"����	+���(�)�ก� $�����
$�
            
("ก�� !��"�"��"("�"�$�'�	�,ก��������
��ก#1-" '��ก���/ �/-�
���/

�������"
�/2�9#��

                                                   

3  �*�� ����2��92/"%9. (2547). ����
%��� �����%�
-��.%�. �")� 12 l 13. 
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��ก+"("�4�'

",-�����5"�2,��ก���/ '����4��
ก�����"#���*�
/"(�) 4 , ��������,ก��(+)
���/


�������"
�/2�9�2�����5"+���
��("ก��*����
��ก!�.���ก�*�
/"ก�����".��/�
���/

�����
��"
�/2�9. )("ก�3,
,��/���������: �ก��(�)��
%���	:�+"9
�����,'ก�
���/

�������"
�/2�9 
 
2.2  ��	
��'�ก�
�
���
����
�� !�"� 
�#$������(���
���) 

2.2.1  �"�����"
�������"
�/2�9
,��,ก��
�������"
�/2�9'

����4"�9�/ ก��  
01��'
��ก��
�������"
�/2�9����/�*&��	��$9("ก���/ �/-���5" 2 �4�'

 $�� 
�4�'


,��"1�� $�� ��$9ก�
�������"
�/2�9
,��")"ก���!��"���
�/2�9��": ��� ��M� 

�2���(�)�",- )��$&3��2��ก��ก�	


/�+,%"�$�� 
�4�'


,���� $�� ��$9ก�
�������"
�/2�9
,��,�/�*&��	��$9("ก���/ �/-��2�����/


:$����)���",-����:$����)��ก��ก�� 
: �'���	�4�'

�	�,��	�
�����; 
,���	�
������",-
,�.��ก��(�)�ก� ���. )"!�.�

��/
(+)�2���'ก).#���������ก/"  /�",-4 
1)  �4�'


,��"1�� $����$9ก�
�������"
�/2�9
,��")"ก���!��"���
�/2�9��": ��� ��M� 

(Rapid Asset Disposition Agency) �2���(�)�",- )��$&3��2��ก��ก�	


/�+,%"�$�� 01����	�
�

,��,ก���/ �/-�
�������"
�/2�9("�4�'

",- . )'ก� 

 1.1)  ก��
&"��	ก/"���"m�ก (Deposit Guarantee Fund - DGF) #����	�
����" 
�/ �/-�#1-"("�q 2520 �,�/�*&��	��$9�2���'ก).#�������"
�/2�9 )��$&3��2("�	

%"�$��2�3�+�9 
: �ก���!�'"ก
�/2�9��"��ก��#���2����!��"���(�)'ก�"/ก��
&" '�	ก���!��"�����"
�/2�9 )��
$&3��2(�). )�/
�4�$���4��&  01����	�
����"�����*�/ ก��
������",- )��$&3��2. )*1��)���	 
50 ���("�	�	���� 5 �q �"������กก��
,���"
�/2�9 )��$&3��2"/-"��5"��"
�/2�9#���*�
/"ก�����"
#"� ��Mก'�	�	

%"�$��2�3�+�9�,$����/�"$�01��+�������/
("ก��'ก).#�����. ) '��ก��'ก).#
������	�&���")"�P2�	�",-#���*�
/"ก�����" 

 1.2)  
���/
'���4���"
�/2�9�/������ก�� (Asset Privatization Trust - APT) #��
��	�
�6i����i"�9 �/ �/-�#1-"("�q 2530 �,�/�*&��	��$9�2����!��"�����"
�/2�9 )��$&3��2�")"              
$����� ��M� #3	� ,��ก/"กM !��"�"ก��
�������"
�/2�9("+���
,���4��	�����ก���!��"�������:�" 
���
/-�'ก).#������",-��"("��$�/������ก��'�	�,ก!��" �	�	���� !��"�"ก�����(" 4 �q 

                                                   

4  '����� ��. �")� 13. 
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��	�
�6i����i"�9.����	�
$����!���M�("ก�� !��"�"ก���ก,���ก/
ก��'ก).#�����
��"
�/2�9 )��$&3��2 �"������ก�"�����"
�������"
�/2�9.���,����	("ก�� !��"�"��" : ��,ก��
'
�ก'0���ก��
%�2�#��mt��ก��������#)����ก,���#)��'�	�/�
���,":�
��("ก��
������/ ก��
ก/
�����. ).�� ,2� ���
/-���"
�/2�9
,�:�".��,���"�"1����5"��"
�/2�9
,��,����	:�+"9�ก,���#)��

!�(�)��ก���ก���/ ก��  

 1.3)  
���/

�������"
�/2�9 (Resolution Trust Corporation-RTC) #����	�
�
���/������ก� �/ �/-�#1-"("�q 2532 �,�/�*&��	��$9�2����2����4�$����"
�/2�9 )��$&3��2�����/����	
�����ก��� �/� '�	�2���� ��ก�	


,��,���%&�ก����/������
�/2�9'�	��� ก�����"#����	�
� 
01��ก�� !��"�"��"�����*
���&�/�*&��	��$9("ก���/ ก��
������",- )��$&3��2. ) �"������ก
��"
�/2�9 )��$&3��2���"(�����5"��"�+�����/������
�/2�9'�	
,���4� �1��������ก���/ ก�����
��"
�/2�9�2�����	�4�#�� ���
/-�ก��678"�/�#����/������
�/2�9'�	��� 
&"
!�(�)ก��
�����
��"
�/2�9#�����/������ก� ��	�
$����!���M��+�"ก/" 

 1.4)  :6
�:2� (FOBAPROA) #����	�
���Mก0�:ก �/ �/- �#1-"("�q  2538 �,
�/�*&��	��$9�2�����/
:$����)���	

%"�$�� �/ ก���!��"�����"
�/2�9 )��$&3��2(�)�ก� �4�$��
�4��& ("�	�	�����/"�� ��M�: �ก����	�4� ����: ����"�$��������
��ก����� ���"; '�	ก��
'�����"
�/2�9��5"��/ก
�/2�9 (Securitization) 01���/�
����5"�4)�/ �/-�#1-"�2�����	�4���"
�/2�9           
'��.����	�
���!���M�("ก�� !��"�"��"�"������ก�"�����"
�������"
�/2�9#� ����	("ก��
 !��"�"��" : �*4ก'
�ก'0���กmt��ก�������'�	�/�
���,":�
��("ก��
������/ ก��ก/
�����
. ).�� ,2� ���
/-�ก��:�"��"
�/2�9("��$�
,��4�ก�����$����  (Market Value) �1�
!�(�)              
ก��
������ก� ก��#� 
&"�!�"�"��ก5 

2)  �4�'


,���� $�� ��$9ก�
�������"
�/2�9
,�
�����: �(+)��%,ก����/
:$����)��
�",-����:$����)��ก��ก�� (Restructuring Agency) : ���5"ก��
�����
,��")"ก��'ก).#�����

��ก�����"
/-��	

�2���(�)�,$���'#M�'ก��� �1��")"ก����/
:$����)���",-��กก���ก���!��"���
��"
�/2�9 01����	�
�
,�
�������"
�/2�9("�4�'

",- . )'ก� 

 (1)  ��M"6��9
 (NPART) #����	�
�ก�"�� �/ �/-�#1-"("�q 2533 �,�/�*&��	��$9�2���
��/
:$����)��%"�$��#���/� �2�����/
:$����)���",-������/
:$����)��ก��ก��#��%&�ก��'�	
ก��(�)�ก� �4�$���4��& �2���� ���	
�� )�"ก��$�/�#����	�
� 01����ก�� !��"�"��"�)����� 
�"������ก#� '$�"���"
&"'�	
&$��ก�
,��,$����4)$��������*("ก��
�������"'

�����+,2 

                                                   

5  ก&�ก�"�9 �/"������
. ����� ��. �")� 31. 
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'�	��"
�/2�9���"(�������ก�/������ก���1�
!�(�)#� $�����5"����	("ก��
�������"'�	��ก���
ก����/
:$����)���",- "�ก��ก",-ก��
,�.���,ก<����
,����-��!�"�����ก��
�������"������2,��2� 

 (2)  �0$���/� (Securum) #����	�
���,� " �/ �/-�#1-"("�q 2535 �,�/�*&��	��$9�2���
'ก).#�����("%"�$��2�3�+�9
,��/��#)�'
�ก'0� 2 '��� $�� Nordbanken '�	 Gotha Bank '�	
�2���
�������"
�/2�9 )��$&3��2(�). )�4�$���4��&  01����ก�� !��"�"��"���ก{�����	�
$����!���M�
�������ก �"������ก��"
�/2�9���"(�����5"��/������
�/2�9�1���/
:$����)���",-. )���� '�	
��"
�/2�9
,�:�".���5"�/ ���"
,�")��������
,�
ก/
��"
�/2�9
/-��� #���	

%"�$�� ���
/-�("
ก��
�������"�,$�����5"����	 �,ก<����
,����-����ก����/
:$����)��'�	�,���"
&"
,��2,��2� : �
�����*�/ ก����"
�/2�9. )*1��)���	 98 #����"
�/2�9
/-��� 
,�. ):�".� '�	. )�i ก��ก����
���(" 5 �q  

 (3)  ���9�0"�� (Arsenal) #����	�
�6i"'�" 9 �/ �/-�#1-"("�q 2536 �,�/�*&��	��$9 
�2�����/
��&�:$����)��ก��
������/ ก��'�	�������)�����2$����(�)'ก�%"�$��2�3�+�9 2 '��� 
$�� Savings Bank '�	 Skopbank : �ก���/
:�"��"
�/2�9 )��$&3��2#��%"�$��
/-� 2 '�����

�����: �(+)�)"
&"��!��&  '�	�,ก!��" �	�	���� !��"�"ก�����(" 8 �q 01����ก�� !��"�"��"
�����*
������/ �กM
�",-. )�)���	 50 ���("���� 5 �q �1���5"��(�)("�	

%"�$���,��"
�/2�9
 )��$&3��2�2,���)���	5.2 '�	���"(�����5"��/������
�/2�9�,���"
&"�"/
�"&"������2,��2� 
���
/-�
&$��ก��,��	��
%���2   

 (4)  ��$9ก���/
:$����)���*�
/"ก�����"ก��%"�$����": ",�0,� (Indonesian 
Banking Restructuring Agency - IBRA) �/ �/-�#1-"("�q 2541 �,�/�*&��	��$9�2���'ก).#�����
,��ก� 
#1-"ก/
�*�
/"ก�����" : ��P2�	����������*�
/"ก�����"
,�
��ก���#)�'
�ก'0� : �ก���/
:�"
��"
�/2�9 )��$&3��2��ก%"�$��
,�*4ก�	�/
ก��ก��'�)� '�	%"�$��
,��/���i  !��"�"ก����4�'��
��	�
����� )�"ก�����"("��$��4"�9 (Zero Value) IBRA �,�!�"��("ก��


�" 'ก).# ���,��"'��� 
�ก���ก�/���#���*�
/"ก�����"
,�
!�ก/

&$$�
,�����/"�,�/ก�3	
!�(�)�*�
/"ก�����""/-"��,�
����	:�+"9
,�$���	. )�/
  

"�ก��ก",- IBRA �/��,�!�"��("ก���!��"���
�/2�9��"'�	�",-��"
,�. )�/
:�"��: ���%,
�P2�	���	�� (Private Placement) ��%,��"�#����5"ก��
/��.� (Public Offering) ���*1��,�!�"��               
("ก����ก�"/�����2���
/�$/
$ ,ก/
�4ก�",-#���*�
/"ก�����"
,�.��+!��	�",-���ก!��" �2���
���-��!�"��(�) IBRA �,�!�"����/
:$����)���",-������/
:$����)��ก��ก��("ก�� !��"�"ก��. )
: ��� ��M� 
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 (5)   �"����9�)� (Danaharta) #����	�
���2/"%�/������0,� �/ �/-�#1-"("�q 2541 
�,�/�*&��	��$9�2��� !��"�"ก���"�����"
�/2�9 )��$&3��2#���*�
/"ก�����" '�	
�������"
�/2�9

,��/
:�"�2���ก�	�&)"���	�����ก��'�	�������)��$���'#M�'ก���(�)ก/
�*�
/"ก�����"'�	
�����*ก�/
�� !��"�"%&�ก��. )����ก�� : �.���)��ก/���ก/
������",- )��$&3��2 Danaharta 
�����*(+)��%,ก��'�	�4�'

����; 
/-�ก��0�-� �/
:�" ก���/ ก��
�/2�9��"ก���/ �!��"��� ���*1�
ก��(�)ก���"/
�"&"
��ก�����" 

("ก���/
:�"��"
�/2�9 Danaharta �/
:�"��"
�/2�9 )��$&3��2
,��,�4�$���ก�"ก���                 
5 �)�"���ก�� ������	��3 50 �)�"
�
 #1-".���ก�*�
/"ก�����"("��	�
�
&ก'��� .������	��5"
�*�
/"ก�����"("��	�
� ������#�#���*�
/"ก�����"������	�
� : � Danaharta �	��5"              
�4)2����3�����	�/
:�"�",- )��$&3��2���ก��( 
)�� 
/-�",- Danaharta �	�/
0�-��",-
,��,��/ก��	ก/" 
(Secured Loans) ("��$��
��ก/
�4�$����/ก��	ก/" '�	�	�/
0�-��",-.���,��/ก��	ก/" (Unsecured 
Loans) ("��$��)���	 10 #���� �",-$�$)�� '�	+!��	��$��",- )��$&3��2(�)'ก��*�
/"ก�����"
: �ก����ก�������",-
,���5"2/"%
/�����& 5 �q '�	�����*������&. )�,ก 5 �q �/��� �ก�
,-������� 
Malaysia Government Securities #���/�
��'�	�����*���,��"���. ) 

ก��
�������"
�/2�9 )��$&3��2
,��/
:�"�� $3	ก���ก��#�� Danaharta (Oversight 
Committee) ��5"�4)'����/-�$3	
!���"2���� (Special Administrator) �2�����"��P/�ก��
�������"
�/2�9 
Danaharta �,�!�"��("ก���!��"�����"
�/2�9: �.���)���/
$�����"�����ก�4ก�",-'�	�����*#��
��"
�/2�9: ���%,
,�.���)���,ก����	�4�กM. ) 
/-�",- �2���$����� ��M�("ก��
������/ ก����"
�/2�9 

"�ก��ก",- ��	�
���2/"%�/������0,�. )�/ �/-� Danamodal �2����������)��$���
'#M�'ก���(�)'ก��*�
/"ก�����": �ก���2���
&"(�)�*�
/"ก�����" : ����"
,�"!���(+)�2���
&""/-"��
��ก���"�!����
,��*�
/"ก�����"'���	'���������

(�)ก/
%"�$��ก���#�������0,� '�	. )�/ �/-� 
Corporate Debt Restructuring Committee (CDRC) �2�����������ก����/
��&�:$����)���",- : ��,
�/�*&��	��$9'�	'"�
��ก�� !��"�"��"�2���'ก).#������",-#���	

�*�
/"ก�����"
,���. ):�"
.��/� Danaharta 

 (6)  
���/

�������"
�/2�9�ก���, (Korea Asset Management Corporation -KAMCO) 
�/ �/-�#1-"("�q 2505 �,��"	��5""���
&$$� *���&)": ��/�
���)���	 38 %"�$���2���ก��2/�"��ก���, 
(Korean Development Bank) �)���	 31 '�	�*�
/"ก�����"���"; 
,���

���"("ก��
&"�2���ก��

�������"
�/2�9 )��$&3��2 (Non-Performing Asset Management Fund) �,ก����)���	 31 �,
�/�*&��	��$9�2���
�������"
�/2�9 )��$&3��2#���	

�*�
/"ก�����" : �(+)�)"
&"��!��& '�	�,
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�/���ก��. )�/
+!��	$�" (Recovery Rate) �4��&  ���
/-�(�)$���+��������'ก�%&�ก�� 
,���	�
�����
(�)�����* !��"�"ก��ก��. )����ก��  

ก���/
:�"��"
�/2�9 )��$&3��2 KAMCO �	�/
:�"�",- )��$&3��2��ก�*�
/"
ก�����"
,��i ก��ก�� '�	�*�
/"ก�����"
,��,�/������"���"ก��
&"�����"
�/2�9��,�����!�ก���
,�ก<����
ก!��" : � KAMCO �	�/
0�-��",-
,��,��/ก��	ก/" (Secured Loans) ("��$��
��ก/
��$�#��
� ��� 
#����/ก��	ก/"�/ก )��$��(+)����("ก��*��$����/
0�-��",-
,�.���,��/ก��	ก/" (Unsecured Loans) 
("��$��)���	 3 #���� �",-$�$)�� '�	�/
0�-��",-
,���4�("�	�����ก�	
�"ก��678"64ก��ก�� 
(Restructured Corporate Loans) ("��$��
��ก/
�4�$������&
/"#����	��3ก��ก�	'����"� ���
'�"678"64ก��ก�� '�	+!��	��$���"
�/2�9 )��$&3��2(�)'ก��*�
/"ก�����": �ก����ก2/"%
/�� 
���&��	��3 3-5 �q �/��� �ก�
,-��&)"ก4)#��%"�$���2���2/�"��ก���, (Korean Development Bank) 

�!���/
ก�� !��"�"ก���/ ก����"
�/2�9#�� KAMCO ("+���'�ก KAMCO (+)��%,ก��
��	�4�#���"������ก�)��ก��#)��&��: ���M� '�������/�. )�,ก�����,��"��(+)��%,ก���)���4)�+,���+����

�����
!�(�)�,ก����������/
:$����)���",-ก/
�4ก�",- 01����ก�� !��"�"��"#�� KAMCO *�����
��	�
$����!���M�������4� '�	�,+�����,��("ก��
�������"
�/2�9 )��$&3��2����������+,26 

2.2.2  �"�����"
�������"
�/2�9
,��,ก��
�������"
�/2�9'

ก�	����4"�9�/ ก��7 
��	�
�
,��,ก���/ �/-��"�����"
�������"
�/2�9'

ก�	����4"�9�/ ก��. )'ก� �,��&t" 

.
� �/�ก��, :�'�" 9 ���9��"��"� "��9���9 '�	+��� 2
����,��	�
�
,���	�
$����!���M��2,��                
3 ��	�
� $�� :�'�" 9 "��9���9 '�	+��� ��ก��	�
ก��39#����	�
�:�'�" 9 '�	��	�
�+��, 
. )(�)$!�'"	"!���� :$����)��
,����"'������,ก���4�(���)��",-'�	�4ก�",-")�� ��5"�&����$("ก��
'ก).#����� �+�" ��	�
��,��&t" .
� �/�ก��, '�	���9��"��"� $���'#M�'ก���#����$%&�ก��
�� )�"
ก�����" .��. )�/
ก����/
��&�'ก).# 
!�(�)'���4�(�("ก����/
��&�:$����)���",-.���2,��2� 

 /�"/-" ���&��
,�ก��(+)ก��&
%9ก����/
��&�:$����)��'

ก�	����4"�9�/ ก����	�

$����!���M�"/-" #1-"��4�ก/
 

1.  %"�$���,���"
&"�2,��2� 
2.  �,'���4�(�
,�����	���!���/
%"�$��'�	�4ก�",- 

                                                   

6  �/���ก� ���+4. (2549). �����%/�0�-ก���1��������23�����
%��� �����%�
-��4�����%�.%�.         
�")� 69 l 70. 

7  '����� ��. �")� 111 l 112. 
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3.  #)��!�ก/ '�	$����/�2/"%9�	�����%"�$��'�	�4ก�",- �2��	��������ก��(�)$���
���������ก
/-���)��",-'�	�4ก�",- 

�"�����"
�������"
�/2�9'

ก�	����4"�9�/ ก�� ��5"ก���/ �/-�
���/

�������"
�/2�9
'�ก��ก��������ก��ก%"�$��� �� �2����/
:�"��"
�/2�9 )��$&3��2�*�
/"#���"��
����� 01��

!�(�)ก����/
��&�:$����)���",-����#1-" �"������ก��ก+"��5"�4)
,��,#)��4�
,� �ก,���#)��#���",-
�+�"� ,��ก/
��)��",-�2��	�{�
/��ก/"��ก��" "�ก��ก",-
���/

�������"
�/2�9#����ก+"�/��,�",-
,��,
�/ก�3	.���,$���0/
0)�"'�	.����5"�",-
,��,ก�����
%������("��/ก��	ก/"ก/
��)��",-�������
,��&��
����� 01����5"#)�. )���,�

���/

�������"
�/2�9#���/�  

�!���/
ก���/ ก����/
��&�:$����)���",-'

ก�	����4"�9�/ ก��",- ����	
,��	
"!���(+)("ก����/
:$����)��
��ก�����"#����$%&�ก��("��	�
�
,��,ก��

,��4�(�
,��	��5"���"
+���("ก����/
��&�:$����)���",-#��%"�$��'�	��$%&�ก�� 
 
2.3 ��	
�� ��������ก�
���ก�
�
���
����
�� !�"� 
�#$������
���)+� 8 

ก��'ก).#�������"
�/2�9 )��$&3��2("�	

�*�
/"���": ���$�/� )��ก��(�)
�*�
/"ก�����"����; �/ �/-�
���/

�������"
�/2�9#1-""/-" ��5"'"�
��("ก��'ก).#������",-��,�
("�	

�*�
/"ก�����"(�)� ")���� �2���(�)�����ก��#����	�
�+��������*#/
�$����"���.�. ) 
*�������5"ก��ก!��" ":�
��'�	����ก������; 
,���$�/�"!���(+)�2���'ก).#����� 01��ก��ก!��" 

��
��'�	'"�
��ก�� !��"�"ก��ก�������; #���/� "/�"กM$�� ":�
��#���/�
������
,���,�ก���
":�
����%��3	  /�"/-" ก���1ก��'"�$� 
,��ก,���ก/
":�
����%��3	�",-��%��3	("���"
,�
�ก,���#)�� ก/
ก��
�������"
�/2�9 )��$&3��2�1���5"�����!���5" �2���(+)��5"'"�
��("ก���1ก��("
������ /�ก����  

2.3.1  '"�$� �ก,���ก/
":�
����%��3	 �",-��%��3	("���"
,��ก,���#)�� ก/
ก��
�����
��"
�/2�9 )��$&3��2 

ก��
,���	�
�.
�. )��	�
�������ก��������ก��$�/-�(���("�q 2.�. 2540 
!�(�)�/�
. )ก!��" ":�
��'�	����ก������; #1-"��'ก).#�����#���	

�*�
/"ก�����"��%��3	 
(Public Policy) 01��("
,�",-�	��5"":�
���ก,���ก/
ก��
������/ ก���",-
,�.��ก��(�)�ก� ���. )("
�	

�*�
/"ก�����" �2���(�)�*�"ก��39
�������ก��$�,�$����� : �ก��
,��/��)���#)���+��������

                                                   

8  +��%�� �+,���+��. (2545). ������ก���ก5.2�67 �0��ก������: �8ก��ก��(ก���
�9
:�����
%��� ��
���%�
-��.%�. �")� 11. 
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 )�"ก�����"ก��$�/�(�)'ก��*�
/"ก�����"����; 
������/ ก���",-
,�.��ก��(�)�ก� ���. ) �2���'ก).#
�����ก�����"
,��ก� #1-" �/��1�. )�,'"�$� ("ก���/ �/-�ก��
&"�2���ก��678"64'�	2/�"��	

�*�
/"
ก�����" �2���'ก).#��ก���
�������ก�� �"������ก�*�
/"ก�����"#� ���2$����'�	#� 
&"��กก��

,��,��"
�/2�9
,�.��ก��(�)�ก� ���. )�!�"�"��ก '�	�,���"
&".���2,��2�: �. )"!�����ก��("ก��
m�ก���"(�)ก4)������": ��,��/ก��	ก/" ก��0�-��&)"�2���
&" ก��:�"��
%���,�ก�)�� �������/���ก
,�. )
�,$!��/���i ก��ก���*�
/"ก�����" 56 '��� �/�. )�/ �/-���$9ก��{��4��	

�*�
/"ก�����" (���.) #1-"
�2��� !��"�"ก��'ก).#�����ก/
�*�
/"ก�����"
,�*4ก�	�/
ก�� !��"�"ก��ก�� : ��,ก��
&"�2���ก��
678"64'�	2/�"��	

�*�
/"ก�����" . )
!��")�
,���5"��)��",-�����4)$-!���	ก/"#���*�
/"ก�����"
,�
*4ก�	�/
ก��ก�� '�	. )�,ก��'ก).#ก<����(�)ก��
&"�2���ก��678"64'�	2/�"��	

�*�
/"
ก�����" �,ก��(�)ก4)���: �.���,��/ก��	ก/"'�	��	��/ก��	ก/". ) ก��
&"�2���ก��678"64'�	2/�"�
�	

�*�
/"ก�����" �1�. )��	��/ก��	ก/"
&ก��	��

,��*�
/"ก�����"
/-� 56 '����/ ���(�) 
�����(�)ก��
&"�2���ก��678"64'�	2/�"��	

�*�
/"ก�����" . )�/
ก���P�,�����"$�"")����ก               

!�(�)�ก� ก��#� 
&"�!�"�"��ก�/"�"��������กก���#)�+���������*�
/"ก�����" '�	��กก��
,�. )�,
ก��*���&)"("�*�
/"ก�����"
,��#)�'
�ก'0�'�	�,ก��0�-���"
�/2�9 )��$&3��2",- 
!�(�)ก��
&"�2���
ก��678"64'�	2/�"��	

�*�
/"ก�����" #� 
&"�"�,�",-��"��	��3 1.4 �)�"�)�"
�
9               
�"ก�����5"�",-��%��3	#����	�
������ก�	

�����	+�+"
,��)���/
���	�",-
,��ก� #1-"  


/-�",- �����&�. )���ก���/
:�"���	�",-��"#����$��ก+"'�	�*�
/"ก�����"����5"
�",-��%��3	"/-" 
!�(�)�",-��"�����",-�ก��5"���	
,��)��"!����"���,��ก�#����	+�+"
/��.���
+!��	01����5"����ก����ก������; #��
��ก��
,� !��"�"ก���2����& �&��������/ก���.�",- $��10 

1. �2���
&"(�)'ก��*�
/"ก�����"
,��,����� 

2. ��������2$����'ก��*�
/"ก�����"
,��,�4)��*�"���"m�ก��ก.���5"�!�"�"��ก 
3. �/
��	ก/"'ก���)��",-'�	�4)m�ก���"("�*�
/"ก�����"
,�*4ก�	�/
ก�� !��"�"ก��ก�� 

�2�����/��	��)��$����+����/�"'ก��4)m�ก���"
/��.� 
4. ก��
&"�2���ก��678"64'�	2/�"��	

�*�
/"ก�����" �����	��/ก��	ก/"#�� 56 

�*�
/"ก�����"
,�*4ก�/���i ก��ก��*��� 

                                                   

9  �&+��� %� �%!�����+. (2548). ������;	ก���8ก��ก�����ก���
�9
:��	�ก���1��������23�ก3�%"�
<=>�<? �	�-
@�������A��
�ก������. 

10  ��/���"2��9 P/���$�. (�.�.�.). �$B)3 �(:�3กC�ก	����D� �(:��/����: ����
9����9��%().$!���               
E:1��3�. ��
$)"��ก http://www.google.co.th 



19 

5. �2���
&"'ก�%"�$��
,��,���"ก��
&"��!�'�	
��ก���#)�$�
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13  ��
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14  +��%�� �+,���+��. ����� ��. �")� 21 l 22. 



22 

ก/". ) �2��	
/-����mt���)��
!���"����ก/"'�	21��2�ก/" �2���(�)ก��ก!��" ":�
����%��3	'�	
ก��"!�":�
��.��{�
/��
���&���������������	��$9�/"21�����*"�#����	+�+" 

 /�"/-" ("ก���1ก��'"�$� �ก,���ก/
":�
����%��3	ก/
ก��
�������"
�/2�9 )��
$&3��2 ���2�	��+ก!��" 
���/

�������"
�/2�9 2.�. 2541 "/-" �	��M". )����/�: �mt��
ก��������	��5"�4)ก!��" '"�
��("ก��
�������"
�/2�9 )��$&3��2 : �ก���/ �/-�
���/

�����
��"
�/2�9#1-" ���
/-�("���"#���/�'�	��ก+"��5"�4) !��"�"ก�� : �
���/

�������"
�/2�9#���/�
�)��"!�'"�":�
��#���/�.��{�
/���2���(�)
���&("ก��� �",-
,�.��ก��(�)�ก� ���. )("�	


�*�
/"ก�����"(�)��5".������������#���/�
,�ก!��" .�) mt��ก��������1���5"�4)ก!��" ":�
�� 
mt��
������1���5"�4)�{�
/��(�)��5".����2�	��+ก!��" 
���/

�������"
�/2�9 2.�. 2541 �1���5"
ก������ก/"("ก��2����3�'ก).#����� /�ก���� 

$����!�$/�#��":�
����%��3	 
":�
����%��3	 �,$����!�$/�����4)
,��,�! �"��("ก��ก!��" ":�
��'�	                  

�,$����!�$/������	+�+" 
$����!�$/�����4)ก!��" ":�
�� $�� �/�
����5"�4)
,��,�!�"��("ก��ก!��" ":�
��


�������	�
� ��ก�/�
�������*ก!��" ":�
��
,��� $�)��ก/
$����)��ก��#����	+�+"           

!�(�)��	+�+""/-"�,$&3��2("ก�� !���+,��� �/�
��กM�	. )�/
$�����/
%���ก��	+�+" 01��*)�
�/�
�������*"!�":�
��.��{�
/��(�)��	�
$����!���M�������,��	��
%���2�	
!�(�)�/�
��              
����. )�/
$���"�����ก��	+�+"��ก#1-" 01���	���������"�$�("ก�� !����!�"��#���/�
��("
ก��
�������	�
� '��*)��/�
��ก!��" ":�
��
,�.���� $�)��ก/
$����)��ก��#����	+�+"             
กM���
!�(�)�ก� ก�����,��"'���
���!�"��#���/�
��. )  /�"/-" ":�
����%��3	
,��/�
����5"             
�4)ก!��" "/-" �,��: �������ก�� !����!�"��#���/�
�� 

$����!�$/������	+�+" $�� ":�
����%��3	��5"������
��ก������� �2���
��
�"��$����)��ก��#����	+�+"  /�"/-" ��	+�+"�����*'� �$����)��ก��: ����"
ก�	
�"ก��
��ก������� 01��$����)��ก��#����	+�+""/-"�	*4ก"!��#)��4��	

ก�������.���5"
":�
����%��3	���.� ��ก":�
����%��3	"/-"*4ก"!�.�(+)'�)�. )���/2%9��5"
,�21�2�(�
�!���/
��	+�+" '�	�����(�)��	+�+"�,$&3��2+,���
,� ,��	+�+"กM�	�+����/�"("ก��
�������"
#���/�
�� '��*)���ก":�
����%��3	*4ก"!�.�(+)�����.����5".����$����)��ก��#��
��	+�+"'�	ก��(�)�ก� ก���,$&3��2+,���
,��ก��!�����	+�+"กM�	#� $����+����/�"("�/�
�� 
�/�
���!��)��2�������/
���,��"":�
��������/
��&�ก��"!�":�
��.��{�
/��(�) �ก� 



23 

��	��
%���2��ก����#1-" �2���(�)��	+�+". )�ก� $���21�2�(�  /�"/-" ":�
����%��3	("��"	 

,���5"������#���	

ก��������1������������!�$/�ก/
$&3��2+,���#����	+�+" 

��&�. )��� ":�
����%��3	
,� ,"/-"�	�)���,$����� $�)��ก/
$����)��ก��#��
��	+�+" �����"!�.��{�
/��ก��(�)�ก� ��	��
%���2'�	��	��
%���'�	
!�(�)��	+�+"�,ก��ก�" ,
��4� ,�,$&3��2+,���
,� , ��ก":�
����%��3	.���� $�)��ก/
$����)��ก��#����	+�+"'�	           
.��ก��(�)�ก� ��	��
%���2'�	��	��
%���("ก��"!�":�
��.��{�
/��"/-" กM�	
!�(�)��	+�+"
. )�/
$���� �� �)�" 

"�ก��ก",- ":�
����%��3	�/���5"�$��������
,��/�
��(+)("ก��
�������	�
�(" )�"
����; �+�"  

1.  �/�
��(+)��5"�$��������("ก��ก!��" 
��
��ก��2/�"���	�
� 
2.  ��5"�$��������("ก���/ก��$����/�"$�#����	�
� 
3.  ��5"�$��������("ก����������ก����
&"'�	ก���)����"���("��	�
� 
4.  ��5"�$��������#���/�("ก����
�"��$����)��ก��#����	+�+" 
5.  ��5"ก��(+)�!�"��#���/�
���2����/ ���$��"���
���/�$� 
6.  ��5"�$��������#���/�
��("ก���������)��$�����5"%���("�/�$���5"�)"  
 /�"/-" ก��
,��/�
��ก!��" ":�
��("ก��
�������"
�/2�9 )��$&3��2#1-"�2���'ก).#

����������ก��ก�����""/-" ��ก�����*'ก).#����������ก��#����	�
�. ) �	
!�(�). )�/
$���
�+���*���ก������ก��	+�+"�������ก �2��	�����������ก����5"�������!�$/��ก,���ก/
�!�"��(+)�������"
#����	+�+" ������/�. )�/
$�����/
%���ก��	+�+"'�)� กM�	�,:�ก��. )�/
����ก�#)���
�����
��	�
��,ก '��*)�":�
��.����5"��กM�	ก��(�)�ก� ����,�ก/
�/�
��. )�+�"ก/" 
 �����.�กM���'�)���":�
����%��3	�	�,$����!�$/������ก�)��#������ก��2/�"�
��	�
� '��$����!���M�#��":�
����%��3	#1-"��4�ก/
����/��!�$/��,ก������	ก�� . )'ก� 
 ��	ก��'�ก ก���,�������������/�*&��	��$9
,�+/ ��" �2�������ก/"��(�)�ก� $���
$�� �$����"("ก��"!�":�
��.��{�
/�� *)�":�
����%��3	( �,��������.��+/ ��" ก��"!����
":�
��.��{�
/������ก� $����)�����. ) 

��	ก��
,���� �)���,�"�����"�/
�� +�
ก��"!�":�
��.��{�
/����� ���,
��	��
%���2 ":�
��
,��!�$/��	�)���,�"�����"
,��,$����4)$��������*��5"�4)�/
�� +�
: ���� 
'�	ก��"!�":�
��.��{�
/���	�)���,�	

����ก�.กก��$�
$&� ก!�ก/
 '�	������
�����
(ก�)+�  �2���(�)�/�"(����ก��"!�":�
��.��{�
/�������*
���&���������	��$9������,��	��
%���2
'�	��	��
%��� 



24 

��	ก��
,���� �)���,�
��	��3�"/
�"&"ก��"!�":�
��.��{�
/�����������	�� 
":�
��( 
,�.���,�
��	��3�"/
�"&"":�
��"/-"�	.���,:�ก�����ก{��5"���� �	��5". )�2,��
ก��'� �$����/-�(�����ก��24 
,�.���,ก��ก�	
!� 

ก�3,�+�"",-.����,�ก���":�
����%��3	 �2��	":�
����%��3	$�����"
,��/�
������ก

,��	
!� '�	�)��ก�	
!�(�)��5"�4�%���'�	(�)���ก{��5"����01���	�ก� #1-". )กM���������,�
��	��3
�"/
�"&"���������	���
��"/-" 

��	ก��
,��,� �)��. )�/
ก���"/
�"&"��ก��	+�+" ก��
,���	+�+"(�)ก���"/
�"&"
":�
��(  '� ����":�
��"/-"�� $�)��ก/
$����)��ก��#����	+�+" 01��ก���"/
�"&"                  
��ก��	+�+"�	��5"2�/��!�$/�("ก����/ก /"(�)ก��"!�":�
����%��3	.��{�
/��(�)
���&
�������� 

ก�����'�"":�
����%��3	 
":�
����%��3	 ��5"":�
���!�$/�#����$�/� ก��
,��	"!�":�
������; .��{�
/�� 

�!���5"�)���,ก�����'�"����/
("ก�� !��"�"ก�� �2���(�)":�
�� /�ก����
���&�/�*&��	��$9���
,�
. )ก!��" .�) 

ก�����'�" ����*1� ก��ก!��" �/�*&��	��$9#����$9ก� ���
/-�ก��ก!��" ก��&
%9 
�2���(�)
���&�/�*&��	��$9 /�ก���� ก�����'�"�1��ก,���#)��ก/
��������'�	��%,ก�� 

 /�"/-" ก�����'�"�1��,


�
�!�$/�������������ก��2/�"�
/-���$�/�'�	��$��ก+" 
������+�"("��$�/�"/-" ก�����'�"�	�)����
�"��ก/
$����)��ก��#����	+�+" ��������
�!�$/�("ก�����'�"#����$�/� $�� 
��ก��������,��	��
%���2 �2���(�)��	+�+". )�,$&3��2+,���

,� , ���"#����$��ก+""/-" ก�����'�"�	�,


�
�!�$/�("ก����/
�/�(�)�� $�)��ก/
                  
ก�����,��"'������2'� �)��
/-�
���/�$� �����ก��'�	ก������� 01���ก� #1-"������� ��M� 

ก�����'�"�,$����!�$/�'�	�!���5"���ก��2/�"���$9ก�������	ก��  /�",- 
1)  �2��� 1� 4 $����"(�#���4)�/
�� +�
�#)��4������
,�ก!��/���+����4�  '�	�2���

ก��(�)�ก� ก����2�ก�9�����39�*�"	#������� /�ก���������ก�)��#��� ("ก�3,
,�ก!��/���+�������
�!�$/������������ก��� ก�����'�"�	��5"ก�.ก�!�$/�("ก�� 1� 4 $����"(�#���4)�/
�� +�

����; (�)�#)�������2����3������ �2���'�����'"�
��'ก).#(�)����	�� 

2)  �2���ก�	�&)"(�)�ก� ก��*ก�*,��'�	��������ก,���ก/

������ก
,�$�� ก�����'�""/-"
�!���5"�)�����/�ก�	
�"ก��("ก���	 �$���$� #���4)�/
�� +�
 '�	�4)
,��,���"�ก,���#)������;    
�1���5":�ก��("ก�����$��	�9'�	��
������ก
,�����	������ก/" �2���"!�����5"'"�
��("ก��
�{�
/��("ก��
���&�/�*&��	��$9 



25 

3)  �2���"!���"�'"�
���{�
/������+& #��ก��ก�	
!�
,��P2�	���	����5"#/-"��"
,�
�!�$/��,ก��	ก���"1��#��ก�����'�" $�� ก��"!���"�
������ก
,���5"�4�%���'�	����	��             

,������*�	"!���'ก).#�����
,�ก!��/���+����4� '�	�2���"!���(+)("ก���{�
/��(�)
���&�� 

4)  �2�����5".�����ก3�9("ก���/ ����
��	��3���
,�. )ก!��" .�) 
5)  �2���"!���"�ก�����'�"
,�ก��(�)�ก� ��������กก�� !��"�"��" 
6)  �2���ก��(+)
�/2��ก��������	��/  ��,ก��,���ก���4���,�'�	��/
��&�ก��

��	��"��" 
7)  �2����/ก���/�2/"%9��2ก/
�"�����"
,��ก,���#)�� 
8)  �2�����i ���ก��ก���#����$9ก�(�)��5"
,�����/
#����	+�+" 
��&�. )��� ก�����'�"�,$����!�$/����ก��2/�"���	�
�'�	��$9ก�����; '�)��/��,

��	:�+"9�����	�
�'�	��$9ก��������ก ก�����'�"�1���5"����
,��!���5"��������� �!���/
ก��

�����
,��,�& �&������("ก��
,��	�{�
/��(�)��	�
���!���M�ก�����'�"��5"ก�.ก
,��,


�

�!�$/�
,��&  �2��	���'�"
!��")�
,�ก!��" ����/����"; ("ก�	
�"ก���/ ก��ก��
/-���   /�"/-" 
$����!���M�����$����)�����#��ก��
����� �1�#1-"��4�ก/



�
#��ก�����'�"��5"�!�$/� 

"�ก��ก"/-"ก���/ ��"(�":�
����%��3	 ��5"�!�"��#���4)"!�
��ก��������������
��5"ก��(+)�!�"��#��mt��"���
/��/�� mt��
���������mt���&��ก�� '�)�'��ก�3, '��ก���/ ��"(�
":�
����%��3	.������	ก�	
!�: �mt��(  �	�)���,����/������&�#)����ก,���#)��.������	
�����
����
���)�� 01������/������&
,��!�$/� . )'ก� ����/�����'� �)�� ����/�����'� �)���,���"�!�$/�              
("ก���/ ��"(�":�
�� $�� ����'� �)��
���/�$� �����ก�� ก�������'�	ก��
����� ����'� �)��
�����",-�,����/ก /"(�)�4)�/ ��"(�":�
��. )�/ ��"(���� �	ก�	
!�����.��ก�	
!�ก��ก���( ; 
�2���
,��	�&����
�"��$����)��ก��#����	+�+" 

 )�����& /�ก������#)���)" ก��
,��/��,":�
��("ก��
�������"
�/2�9 )��$&3��2             
.������	��5"ก��
�����: ��"�����"#���/�������ก+" �1���5"":�
��#���/� '�	��5"":�
��
��%��3	
,�ก!��" #1-"�2���'ก).#����������ก��("�	

�*�
/"ก�����"#����	�
� ��5"ก��
���'�": �ก����ก<�����	�
,�
����; 
,��/�
����M"�������	��
,��&  �2���(+)("ก��'ก).#�����
�����ก�� 01���/��	��5"�4)�/
�� +�
("ก��ก!��" ":�
������; #1-" .�����":�
��"/-"�	��	�

���!���M�����.��กM��� กM�	�,�����ก�� !�����4�#���/�
�� ��ก'ก).#. )���$����)��ก��#���/�
'�	��	+�+" ��	+�+"กM�	�ก� $����+����/�"����/�
�� '����ก":�
����%��3	
,�ก!��" #1-"              
.����	�
���!���M� กM�	�,�����ก������ก�/-� '�	�!�"��#���/����.�("����")��+�"ก/" 

 



26 

2.3.1.2 '"�$� �ก,���ก/
�",-��%��3	 
ก��2/�"���	�
�'�	ก�� !��"�"ก������; #���/� 
!�(�)�/��)���,ก��(+)�������" 

�2���(�)ก��
������/ ก����5".�: ���,�
�)�� �/��1��,$����!���5"�)��(+)�������"�!�"�"��ก ���. )
��ก���,��ก������� ,���/�.��2����$����)��ก��("ก��(+)�������"#���/�
��. ) �/��1��,$���
�!���5"("ก��ก4)���"�2���"!���2/�"���	�
� "�ก��ก",-�/��/��)���/
���	("ก��+ (+)$�����,����
#��ก��
&"678"64�	

�����ก��'�	�*�
/"ก�����"
,�. )�,ก��ก4)������" �2���'ก).#�������ก���	
��ก��������ก�����
/-�ก����	ก/"���"m�ก#���4)m�ก���" '�	��)��",-#���*�
/"ก�����"
,���	�

����� �1�
!�(�)�",-��"#��ก��
&"678"64'�	2/�"��	

�*�
/"ก�����" ��4�("�",-��$�/�'�	          
��5"�",-��%��3	("����&
/" )�� 

$�������#���",-��%��3	 
("ก�� !��"�"��"#���/�
���	�)���,ก��(+)���� 01���	�)���,ก��ก���",-�4ก�/"���

ก<���� 
!�(�)�ก� �,�",-��"#���/�
��
,��	�)���,ก��+!��	$�"(�)'ก���)��",-("�����/� 01��ก��                
ก���",-#���/�
�������*(+). )
/-� 3 $�������  /�",-15 

$�������'�ก ����*1� ��5"ก��ก���",-�4ก�/" )��ก���0M"�/���0�-���������)��(�)
��ก+"
!���"(":$��ก������; ก��"
,��	�,ก���
�ก�������"��ก
����+ก���2���+!��	�",-���
,��,#)�
�4ก2/""/-"; ก��ก���",-("�/ก�3	",- ��5"#/-"��"�ก��#��ก������)��0�-�#��: �
/��.� : ��P2�	
ก�� !��"�"ก��(+)����#���/�
��01���	�)���{�
/������	�
,�
ก��$�/�ก��ก���",-�����",-
,��ก� #1-"
("�/ก�3	",- : �
/��.�.��*�������5"���"�"1��#���",-�/�
��: ���� 

$�������
,���� ����*1� ก��ก���",-: �ก��ก4)���"#���/�
�� 01���,�/�
����5"�4)��ก
������
��ก�����"(�)'ก���)��",-�4)(�)ก4)'ก��/�
�� ���$����ก����"���#��
/-����mt�� 
/-�",-: �            
�,�/����4ก2/"����	+!��	�)"'�	 �ก�
,-����("����
,�ก!��"   /�"/-" ก��ก���",-�1�.�����*1�ก��
m�ก���"#����ก+"'�	�"�����+ก�����"; 
,��,.�)ก/
�"�����" )�"ก��$�/�#���/�
�� '�)���
�/�
���	�ก��4�("��"	�4ก�",-    

$�������
,���� ����*1� �",-
,�ก�	
���ก��$�/� �"�����"#���/� ���� �/������ก��
ก4) �����",-
,�ก�	
���ก��$�/�$-!���	ก/" '��.�����*1��",-#���/������ก��
,�
!�%&�ก��(�)ก4)������": �
ก�	
���ก��$�/���. )$-!���	ก/"16 

                                                   

15  �,���
%9 
4�3��	��""
9. (2547). $�9�ก��%��กH $���ก()��ก
�ก����� �� �(:��/����. �")� 14. 
16  2�	��+
/��/��ก��
������",-��%��3	 2.�. 2548 '�	2�	��+
/��/��ก��
������",-��%��3	 

(P
/

,� 2) 2.�. 2551, ����� 4. 



27 

��������"ก��$�/�#���!�"/ก��"�
��	��3 �",-��%��3	 ����*1� $����4ก2/"#��
�/�
��01���ก� ��กก��ก4)���: ����'�	ก��$-!���	ก/"���"ก4): ��/�
�� ���
/-����"�������
,��/�
��
�/
���17 

"�ก��ก",- �",-��%��3	�/��������*1�#)��4ก2/"
,��/�
���	�)���/
�� +�
���2/"%	
�,ก $��18 

1.  ก��$-!���	ก/" (Guarantee) ��5"ก�3,
,��/�
������#)��4ก2/"("ก���/
��	ก/"�",-
(�)'ก����"��+ก�� ��$9ก��#���/�
��'�	�/������ก�� �+�" ก���#)�$-!���	ก/"�",-���"ก4)#��ก��
�*.6'�����	�
�.
� ก����	��"$����� ��5"�)" *)��/������ก�������",-.�������*+!��	�",-. )
�/�
���	�)��+ (+)�",-'
" 

2.  ก���/
���������� (Exchange Guarantee) ��5"ก�3,
,��/�
���/
���(�)���"
��+ก�� ��$9ก��#���/�
�� '�	�/������ก�� . )'�ก���,��"���"���������	�
�'�	�"&���(�)���
���"���������	�
�.�+!��	�",-������	�
� ������",-*1�ก!��" +!��	. ) �2��	����ก���/�
���	
$�
$&�ก��"!��#)�����������"���������	�
���ก.�     

("� ,� `�",-��%��3	d #����	�
�.
��,$��"#)��")�� ���"(�����5"�",-
,��/�
��
��5"�4)ก4): ���� ���� Government Debt �",- /�ก���������ก��'�)��,���4ก2/"����/�
��
&ก�/�
��             
("ก��+!��	$�"��ก�
��	��3'��" �" �1���5"���	#����	+�+"("��"	�4)��,����,��ก���ก
�/�
��ก���",-��ก�ก�".� �����


�
#���/�
��. )�2�����ก#1-" ����	 /
ก��2/�"������ก��
#����	�
� �1��,�"�����"��$��%��3	���""�ก��"����ก�/�
�� ��
� �/������ก���#)����,


�

("ก��ก���",-�2�����
&"(":$��ก��2�-"��"�2���ก��2/�"���	�
� 
/-�("���"
,���5"�",-���"ก4)
,��,
�/�
��$-!���	ก/" '�	/�����",-���"ก4)
,�.���,�/�
��$-!���	ก/"�"�,�!�"�"�",-��"��ก2�; ก/
�",-
#���/�
�������.�กM , .������	��5"ก��ก���",-#���/�
�� ����ก��$-!���	ก/"ก��ก���",-#��
�/������ก�� �/�
��: �ก�	
���ก��$�/��	�)�� !��"�"ก�����(�)ก��
ก<����
,�(�)�!�"�� 
"�ก��ก"/-"("�	�	��/�ก��
&"�2���ก��678"64'�	2/�"��	

�*�
/"ก�����". )�,


�
("ก��ก4)
���"'�	�,�",-��"�2���#1-"������� ��M���5"�!�"�"��ก �/"�ก� #1-"��กก���#)�.�(�)$���+��������'ก�
�*�
/"ก�����"
,���	�
�������ก��ก��������ก�� 01�����
/-�ก����	ก/"�4)m�ก���"'�	��)��",-         
#���*�
/"ก�����" /�ก���� 
!�(�)�/�
���)���/
���	+ (+)$�����,����#��ก��
&"�2���ก��678"64
'�	2/�"��	

�*�
/"ก�����" 
,�. )�ก� #1-"'�)� (Fiscalization) '�	
,��	�ก� #1-"���.�("�"�$�

                                                   

17  �,���
%9 
4�3��	��""
9. ����� ��. �")� 16. 
18  �&%,�� �&#2/"%9. (2550).  �(:��/����23�.%�. �")� 22. 



28 

 )��  /�"/-"�",-��%��3	("$�������",-("�	�	��/��1��)������",-��"#��ก��
&"�2���ก��678"64
'�	2/�"��	

�*�
/"ก�����"��4�("�",-��$�/�������%��3	 )��19 

�����.�กM���("��	� M"ก��"�")�",- �/�
��2������%�
����� �",-ก��
&"�2���ก��678"64
'�	2/�"��	

�*�
/"ก�����"��(+��",-��%��3	 '����/���ก
,���	�
������������� �",-#��
ก��
&"�2���ก��678"64'�	2/�"��	

�*�
/"ก�����"'�)� �/�
���1�.������{���%$����/
�� +�

. )'�	�/��"��,
,��/
�� +�
. )24 ("����ก����������	��� ���	�",-ก��
&"�2���ก��678"64'�	
2/�"��	

�*�
/"ก�����" ����	�)��+ �+� )������ก��
�����,20 

 /�"/-" �",-��%��3	: ���2����1���5"�",-
,��/�
��ก4): ������ก("'�	"�ก��	�
�
�",-#���/������ก��
,�.����5"�*�
/"ก�����"
/-�
,��/�
��$-!���	ก/"'�	.��$-!���	ก/" ���
/-�ก��
����������"
,��/�
���/
��� '�	�",-#��ก��
&"678"64'�	2/�"��	

�*�
/"ก�����" 

ก��ก4)���"#���/�
���/"��5"ก��ก���",-��%��3	"/-" �,�/�*&��	��$9
,��ก� ��ก���&�� 
'�	$����!���5"������	ก�� �+�" �2���+ �+��
��	��3#�  &�+/��$��� (+)("ก����
&"���
:$��ก��ก��2/�"������ก�� ��)����*,����2#���	

�����ก�� �"/
�"&"ก����
&"#��
�/������ก�� "!�����&"��,�"(+)�",-�ก�� ��������ก��2/�"���� ���" '�	��� 
&"���("��	�
� 
����(+)����("ก��ก��P&ก�P�"�����������
,��,�/�*&��	��$92���� ��5"�)" 

'"�$� ("ก��ก���",-'�	ก��
������",-��%��3	01�������*'
����ก. )��5"                       
3 '"�$���$�  $��21 

1.  '

�)�"���������ก�� (The Counter-Cyclical Approach) $�� ก���",-����������ก��
�&��������	ก���",-�2���#1-" *)������ก���ก��!��	ก���",-")����  

2.  '

������������ก�� (The Pro-Cyclical Approach) �	*�����":�
��ก��ก���",-
'�	ก��
������",-
,� ,�,��	��
%���2 �	�)�� !��"�"ก��: �(�)�ก� ���	 �ก�
,-����"ก4)'ก��/�
��
")��
,��&   

3.  '

��5"ก��� (Neutrality Approach) *����� ก��ก���",-�	�)����5".�: ����!����� 
'�	
!���5"��	�!�: ��,��/ก
�/2�9�/�
��.����ก��	��
"/ก �2��	�	
!�(�)����'ก�ก��$� $	�"��

�������ก��
,��	�ก� #1-" 

                                                   

19  �,���
%9 
4�3��	��""
9. ����� ��. �")� 15. 
20  ก�	
���ก��$�/�, �!�"/ก
������",-��%��3	, %"�$��'�����	�
�.
�, ก��
&"�2���ก��678"64'�	

2/�"��	

�*�
/"ก�����". (2543, 26 ��*&"��"). �",-��%��3	 (��ก�����	ก�
ก���/��"�
����+�ก�� 3 
�4"�9ก����	+&�'���+�������ก���� ก�&��
2���"$�). �")� 1. 

21  �,���
%9 
4�3��	��""
9. ����� ��. �")� 36 l 38. 



29 

: �
/��.� �",-��%��3	���'
����5"��	��
����; ����/ก�3	�	�	����#��ก��ก4)
���'����
,���#�����"ก4) '�	����/ก�3	#��ก��ก���",- 

ก��'
����	��
�",-��%��3	����	�	����#��ก��ก4) �	'
������	�	����ก��+!��	
�",-$�"��5"��/ก 01�����'
����5"�	�	 $�� �	�	�/-" (3 � ��"-1 �q) �	�	ก��� (1-5 �q) '�	�	�	��� 
(�/-�'�� 5 �q#1-".� 01�������4��	����� 10-20 �q) ��ก��5"ก��'
����	��
���'����
,���#�����"ก4)กM�	
'
����5"�",-��ก���("��	�
� (Internal Debt) �+�" ก��ก4)�����ก��$��ก+" %"�$��2�3�+�9 
%"�$��ก��� �4�"�%������*�
/"ก�����"���"; ก/
�",-���"�ก��	�
� (External Debt) �	��5"�",-
,�
�/�
��ก4)�������ก���"�ก��	�
�: �.��$!�"1�*1��ก&����"��� �����5"��ก+"������	�
� 
%"�$��+������	�
� �/�
��������	�
�'�	�*�
/"ก�����"�	�������	�
����";  

("#3	
,���	��
#���",-��%��3	 ��ก'
������/ก�3	#��ก��ก���",- ���'
����5" 
2 ��	��
 $�� ก��ก���",-
,�.��ก��(�)�ก� ก��#����/�
�������ก�� ก/
ก��ก���",-
,�ก��(�)�ก� ก��
#����/�
�������ก�� 

ก��ก���",-��%��3	.�������	��
(  �����ก��5"���	'ก�$"�&�"��/������'"�"�"  
��ก�/�
��ก���",-("�/ก�3	��5"ก����
&"("�	�	��� '�)�	��5"ก��ก�	����",-.��4�$"�&�"��/� 
'��$"�&�"��/�กM. )�/
��	:�+"9 

�!���/
��ก�	

�/"�ก� ��ก�",-��%��3	"/-" �����5"��ก�	
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�� )�"�����ก�� 
�2��	ก��ก4)������"#���/�
��
/-���ก'�������("'�	'�������"�ก��	�
� �	�,����������3���"

,���&"��,�"("�	

�����ก�� 01���	�,�����ก��#����/�
�������ก��("#3	
,���ก�	

(" )�"
ก��ก�	������. )"/-" ����ก��������/�
��
!�ก��ก4)������"��(+)����'�	+!��	$�"���"�)"'�	 �ก�
,-� 
�	ก��(�)�ก� ก�����,��"'���("�/ก�3	#��ก��ก�	������. ) : ��	�,ก��:�"���. )��ก�4)�,
���. )��!�.��/�%"�$��2�3�+�9 �*�
/"ก�����"'�	ก�&���4)�,���. )�4� ก��ก�	������. )�1���5".�
("�/ก�3	
,��,�4)�,���. )�4��	. )���,�
�4)
,��,���. )��!� '������/
ก/"����4)
,��,���. )�4�"/-" �/ก�	(+)
����("�/������"������. )
,���!�ก����4)�,���. )��!�
!�(�)ก��
��:�$���� ��. ) '��*)��4)�,���. )�4�"!�
���. )"/-".���
&"("��/ก
�/2�9����ก��ก���
����	��
 ���
!�(�)�&���$9���'�	���. )           
�,'"�:")��4�#1-". ) 
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,���ก�	

����	 /
��$���"$)�  &�ก��$)� '�	 &�ก��+!��	���"�	�����
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�������ก�� '�	ก��"!�������"��(+)������5"��/ก'����#��
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��ก�	
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ก��ก���",-��%��3	"/-" "�ก��ก�	�����ก�	

("�+�������ก��'�)� �/���������
�)"
&"
���/�$� (Social Costs) 
,��	�)����,�.��"������ก���	�",-
,��	�)��+!��	("�"�$� ��ก�,
ก��ก4)�����ก ("�"�$�กM�	��ก#1-" 
!�(�)��������".�2/�"���	�
�")�� 

("ก��ก���",-��%��3	"/-" �/��	 !��"�"ก��. )กM���������,ก<�����"&��� ����           
�,ก<����������/
 ��กก���1ก������ก��
��ก<����("ก��ก���",-'�	ก��
������",-
��%��3	#��������	�
�2
��� '�)("��	�
�
,��,ก��2/�"������ก����������/������ก�กM�,ก��
��ก<����(�)�/� ��$9ก��/�
/-�("�	 /
�/�
��ก��� '�	�/�
��
)��*��"�����*ก���",-��%��3	
. ) '��
/-�",- 
/-�"/-"ก��ก���",-��%��3	�	�)����5"ก��ก���",-
,��,:$��ก��'�	'�"ก������/
'�	
��5".�("�/ก�3	�2�����	:�+"9��%��3	����;  

����ก��
��ก<�����ก,���ก/
ก��
������",-��%��3	�����*�!�'"ก���ก<����
,�
�ก,���#)��ก/
ก��
������",-��%��3	. ) /�",-$�� 

1)  2�	��+
/��/���/�����"$�/� 2.�. 2487 ก<����P
/
",-��5"ก<����'�ก
,�(�)�/�
�����*ก���",-��%��3	: �ก��ก4)������": �ก!��" (�)�/��"��,���ก��ก�	
���ก��$�/��,�!�"��
ก4)������"
/-��� ����
�����" : ���%,��ก�/�����"$�/�'�������ก4)�����'�)��	�)��"!����" /�ก����"!����
��

���"$�$�/�ก��" '�)��1��	�����*�
�ก����. )����	��,� �ก,���ก/
�/�����"$�/�"/-"(�)"!�





/��/��("��	���ก<����'2��'�	2�3�+�9��� )���/�����"����/
(+): ��"&:�� '�	�4)
,�0�-� 
(*��) �/�����"$�/�"/-" กM�����*:�"���,��"���ก/". ): �ก����/ก��/�'�	ก�������
 

2)  2�	��+
/��/�����"$�$�/� 2.�. 2491 ก<����P
/
",-��5"ก<����
,��"&���(�)
�������"��ก
/�+,$�$�/���	��

/�+,��������2���0�-�����.*�*�"2/"%
/������(�)�����*+!��	�",-
��%��3	. ) �,ก���/ '
��
/�+,��5"
/�+,$�$�/�
/�+,
,� 1 '�	
/�+,$�$�/�
/�+,
,� 2 : �
/�+,
,� 2 
��5"
/�+,��������2�������("ก��+!��	$�"�",-��%��3	 

3)  2�	��+
/��/��ก!��" (�)�!�"��ก�	
���ก��$�/�("ก��$-!���	ก/" 2.�. 2510 
�"������ก���"��+ก���/������ก��
,��/ �/-�#1-""/-" 
��'����!���5"�)��ก4)���"�2��� !��"�"ก�������{�
/��
���ก��(�)
���&�������������/�*&��	��$9 
!�(�)ก�	
���ก��$�/��)���#)�.�$-!���	ก/"  

 /�"/-" ("$�������#���",-��%��3	�1�������ก��
,�ก�	
���ก��$�/��#)�.�$-!�
��	ก/" /�ก���� )�� : �("ก��$-!���	ก/""/-"�	. )ก!��" ��	��
#���/������ก��
,�$-!���	ก/"
�/ ���" ����#�
�#�#��ก��$-!���	ก/" '�	("ก���	�#)�.� !��"�"ก��$-!���	ก/" /�ก����"/-" 
�	�)��. )�/
$�����M"+�
'�	ก���"&�/����ก$3	�/��"��,ก��" 

ก<����P
/
 /�ก����. )�,��	ก��$3	�{��/��P
/

,�  110 ���/"
,�  31 �,"�$�                 
2.�. 2515 . )#����!�"��ก��$-!���	ก/"(�)'ก�ก�	
���ก��$�/�  
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4)  2�	��+
/��/��(�)�!�"��ก�	
���ก��$�/�ก4) ���"��ก������	�
� 2.�. 2519                 
��5"ก<����
,�#������	�	����ก��ก4)������"�����	ก��$3	�{��/��P
/

,� 53 ���/"
,� 24 
�ก��$� 2.�. 2515 '�	'ก).#�2���������	ก��$3	�{��/��P
/

,� 53 ���/"
,� 24 �ก��$� 2.�. 2519 
�2���(�)�/�
�������*ก4)���"����"������(�)���"��+ก��2/�"� : �ก!��" �	�	���� �/�*&��	��$9
ก��ก4) �ก&����" ก����ก2/"%
/�� ���������� ��5"�)" '�	�����ก4)��'�)�.���)��"!������5"���"���. )
���ก<������� )����%,ก���
��	��3'�	ก<������� )�����"$�/�  

5)  2�	��+
/��/��ก4) ���"�2���ก������ก/"��	�
� 2.�. 2519 $����&������#��
ก<����P
/
",- $�� �2����)��ก�����"����/
��&�����*"	 )�"�&
:%�ก�39'ก�ก��
/2 01�����&%
 /�ก����"/-" �)���/ ����ก������	�
� )����$�'2� '���,$����!���5"�	�)��ก4)��� 
/-�",-: �(�)
ก�	
���ก��$�/�: �ก���"&�/����ก$3	�/��"��,: �ก!��" �2 �"���"ก4).�)��� ก��ก4)����)��             
.���ก�"��ก�!�"�"�������"�)�"
�
 : �ก�	
���ก��$�/��	��	��"ก/
ก�	
���ก��:��: �
.���)��"!����" /�ก�������$�/� 

6) 2�	��+
/��/��(�)�!�"��ก�	
���ก��$�/�ก4)���"��ก�/�
��������	�
��2����/ 0�-�
�&
:%�ก�39
��
��� 2.�. 2524 �"������ก�,�/�
��������	�
�(�)$���+����������	�
�.
�       
("�4�#��ก��(�)��"�+������:$��ก��#���&
:%�ก�39
��
��� (Foreign Military Sales Credit) 
01���!���5"�)��(�)ก�	
���ก��$�/�ก4)���" : ����"ก���"&�/��$3	�/��"��,'�	.���ก�"�)���	 10  
#���
��	��3���������	�!��q"/-" 

7)  2�	��+ก!��" (�)�!�"��ก�	
���ก��$�/���/
:$����)�����"ก4)������	�
�                       
2.�. 2528 ก<����P
/
",-��5"ก<����
,��ก,���#)��ก/
ก��
������",-��%��3	: �'
)����P
/
'�ก 
�2��	�,����ก��(�)�/������* !��"�"ก����/
:$����)���",- #����	�	ก��+!��	�",-(�)�ก� $���
���!�����'�	.����5"���	'ก�ก��
������
��	��3'��" �"�����$��  

8)  2�	��+ก!��" (�)�!�"��ก�	
���ก��$�/�ก4) ���"��ก������	�
��2���678"64
�����ก�� 2.�. 2541 ��5"ก<����
,�ก!��" ����ก��(�)�,ก��"!����"��ก'����
&"����; �#)��4��	


�����ก�� '�	��/
:$����)��#���	

ก�����"(�)�#)��4����	�ก�� ��/���กก���ก� ��ก���ก��39
��
�����ก�� 01��ก��ก4)���" /�ก�����	ก4)��ก�*�
/"ก�����"�	�������	�
������/�
��������	�
�              
: �
!���5"�/���ก4)����2/"%
/�� ���"ก4) /�ก����ก�	
���ก��$�/������*"!�.�(�)ก4)���. )�2���
�������)�����2$���� '�	.���)��"!������5"���"���. )���ก<�����
��	��3  

9)  2�	��+ก!��" (�)�!�"��ก�	
���ก��$�/�ก4)���"'�	�/ ก�����"ก4)�2���+��������
ก��
&"�2���ก��678"64'�	2/�"��	

�*�
/"ก�����" 2.�. 2541 ��2����กก��
,���	�
�.
�
��	�
���	��ก���
�������ก���1�
!�(�)ก��
&"�2���ก��678"64'�	2/�"��	

�*�
/"ก�����"
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����; �)��"!����"�#)�.�+���������*�
/"ก�����"
,���	�
������!�"�"��ก ก��(�)�ก� �����ก��
�	 ����"��� '�	ก����/
:$����)��'����
&" �1�(�)�!�"��ก�	
���ก��$�/�ก4)���"�2���(�)$���
+�������� : ��4�$���)��.���ก�"�)�'�"�)�"
�
 : �"/�ก<����P
/
",-��5"ก���2���$�������#��
$!���� �",-��%��3	 : ��������",-ก��
&"�#)�.� )�� 

10)  2�	��+ก!��" (�)�!�"��ก�	
���ก��$�/�ก4)���"�2����������)��$����/�"$�#��
�	

�*�
/"ก�����" 2.�. 2541 2�	��+ก!��" P
/
",-�ก� ��ก�/�
���,$����!���5"�)���#)�.�
+���������2���ก�	�&)"(�)�ก� ก���2���
&"("�*�
/"ก�����": ����� ��" �"������ก�*�
/"ก�����"
�����"/-"��	�
�����ก���2���
&" '�	�,�����3��"
�/2�9 )��$&3��2�!�"�"��ก �1��"&���(�)
ก�	
���ก��$�/�. )ก4)���"���2��� !��"�"ก�� 

11) 2�	��+
/��/��ก��
������",-��%��3	 2.�. 2548 '�	2�	��+
/��/��ก��

������",-��%��3	 (P
/

,� 2) 2.�. 2551 2�	��+
/��/��",- �ก� ��ก��	�
�.
��)����	�
ก/

�������ก���
�������ก��������&"'�� �����(�)�",-��%��3	#����	�
��2���#1-"������� ��M�           
��5"�)��
������",-��%��3	 �1�(�)�!�"��ก�	
���ก��$�/�("ก����/
:$����)���",-��%��3	 
: ���"�	�	����+!��	�",- ก��ก4)���"�2�����/
:$����)���",-��%��3	ก��"
,��",-$�
ก!��" +!��	
ก��ก��ก4)���"��5"���"���������	�
��������"
�
�2���"!���(+)�"�����"���"ก4)���. ) 

"�ก��กก<���� /�ก������'�)� �/��,ก<����'�	�	�
,�

,��ก,���#)��: �����,ก'�)���
: ��/ก�3	:$����)����/ก'�)��	.��(+�ก<����
,������ก���2���(+)("ก��
������",-��%��3	
: ���� '��กM�,
/��/��
,��ก,���#)��ก/
ก��ก���",-'�	ก��
������",-��%��3	 . )'ก� 2�	��+
/��/��
��%,ก���
��	��3 2.�. 2502 '�	�	�
,�
ก��ก���",-#����	�
� 2.�. 2528 �	�
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ก�	
���ก��$�/���� )��ก���!��"����&)"'�	0�-��&)"#�����"��+ก�� 2.�. 2535 '�	�/�%���"4�
'�����+��3��/ก�.
� 2&
%�/ก��+ 2540  

"�ก��ก",-�/��,ก<����
,��ก,���#)��
,���ก�2���'ก).#�������ก���
�������ก��
,��ก,���ก/

ก��
�������"
�/2�9 )��$&3��2: ��P2�	�,ก )�� . )'ก�  2�	��+ก!��" 'ก).#�2�������
2�	��+
/��/��%"�$��'�����	�
�.
� 2.�. 2485 (P
/

,� 2) 2.�. 2541 2�	��+ก!��" ก��
�{��4��	
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/"ก�����" 2.�. 2540 2�	��+ก!��" ก���{��4��	
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/"ก�����" (P
/
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/"ก�����" 2.�. 2540 2�	��+ก!��" 
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�/2�9 2.�. 2541 2�	��+
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��"
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��กก���1ก������ก��
��ก<�����ก,���ก/
ก��
������",-��%��3	
,����"��
/-��� 
2
��� ����ก��
,��!�$/�; �ก,���ก/
ก��
������",-��%��3	("�/�ก<����P
/
����; . )'ก�                  
ก��ก!��" (�)ก�	
���ก��$�/���5"�4)
,��,


�
(""��#���4)'
"�"�����" ������$9ก�#��
�/�
�� (State Agency) ("ก��ก4)���"�� !��"�"ก�� ����ก���#)�.�$-!���	ก/"ก��ก4)������"#����$9ก�
#���/�("�4�'

����; ก��ก!��" (�)ก��ก4)������"'���	$�/-��)��#��"&�/����ก$3	�/��"��,ก��" 
���
/-�ก��(�)�!�"��$3	�/��"��,("ก��ก!��" �����".#
����	ก�� ก��ก!��" '�������"ก4) 
: ��P2�	'�������"ก4)��ก���"�ก��	�
� ก��ก!��" �/ ���"�2 �" ���"ก4) 01������	��5"ก��
ก!��" �2 �".�)("�	 /
� ,�����������	 /
��	ก�
ก/
ก��ก!��" ก��
!��/�������ก��$-!�
��	ก/"ก��+!��	�",- .������	��5"ก����ก2/"%
/������ก����ก��������������"; ก���)��
��	ก��'�)�("��+ก����"&�
ก�� ��5"�)" 

2.3.2  2/�"�ก��#��ก���/ �/-��"�����"
�������"
�/2�9 
��กก��
,���	�
�.
��ก� ���	��ก���
�������ก��$�/-�(����/-�'���q 2.�. 2540 
!�(�)

�ก� ��ก�	

����*�
/"ก�����"�ก,���ก/
�",-
,�.��ก��(�)�ก� ���. ) (Non-Performing Loans ���� 
NPLs) : ��)����	�
ก/
���ก��39#� 
&" '�	#� ���2$����
��ก�����"�������ก                 
��	�
�.
��1�. )
!�ก��ก4)������"��กก��
&"ก�����"�	�������	�
� (International Monetary Fund 
���� IMF) �2���(+)��5"
&"�!����#����	�
� : �. )ก!��" �����".#(�)��	�
�.
��)�� !��"�"ก��
("������ก��$�
$&���%, !��"�"":�
��ก�����" '�	":�
���/���ก��'�ก���,��"#��%"�$��              
'�����	�
�.
� '�	ก��'ก).#������*�
/"ก�����" : �(�)�i ก��ก��
���/
���"
&"
,�#� ���2
$���� ��/���ก"/-"�1�(�)ก��
&"�2���ก��678"64'�	2/�"��	

�*�
/"ก�����"$-!���	ก/"���"m�ก
#���*�
/"ก�����"
,������ 01�������. )�,'"�":�
��(������ ��ก�*�
/"ก�����"( ��	�
�����
#� ���2$���� �����,���"ก��
&".��2�กM(�)(+)��%,'
�ก'0�: �.���i ก��ก�� '�	'"	"!�(�)
�/�
��.
�ก�	
!�ก�� /�",- $�� 

��	ก��
,� 1 �/ �/-���$9ก���{��4��	

�*�
/"ก�����" ������,�ก��� `���.d 
!��")�
,�
2����3�'�"678"64ก��ก��
���/
���"
&"
,�*4ก�	�/
ก�� !��"�"ก��'�	
!��")�
,���	�4�#��
�/2�9��" 
01�����"(���$���4ก�",-#��
���/
���"
&"��/ก
�/2�9
,�*4ก�i ก��ก��*��� �2��	*)������
�/2�9��"
�-�
.�)"�" �	����
!�(�)������$���� 

��	ก��
,� 2 (�)�/ �/-�
���/

�������"
�/2�9�*�
/"ก�����" ������,�ก��� `

�.d (�)
�#)���'#��#/"0�-�
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�",-(�)'ก��4ก�",- �2���"!�.��4�ก��678"�/�#��%&�ก����ก+": �%"�$��:�ก. )����4)�+,���+����+�������
ก<�����/ �/-� ���. '�	 

�. '�	+����/ :$����)��#����$9ก�
/-����22 

�!���/
("ก�3,
,��*�
/"ก�����"( .��*4ก�i ก��ก��กM�	�)���2���
&"�!�"�"��ก: �ก��
����
&"ก/
������	�
� 01���/�
�����กM. )ก!��" ����ก������; �2���
���
���ก�	


,��	�ก� #1-"
����*�
/"ก�����" : �ก��(�)'�ก��"
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22  �/ก � %"��ก&� '�	"�2"%9 ���	��
/��. (2547). ������;	ก���8ก��ก��33กกH $��%()�ก()��253�ก
�
$�9�ก���-�)$�����%/�0�-ก����� ���
�ก������ก������23�����%��-B)3��D�ก���I3�ก
�ก���ก����กJ9�
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23  ��+/� �/"��ก&��"/"
9. (2547). �1�3/�����	�������� �253�%K�����กH $���-B)3ก��<=>�<? �	�-
@��
�L��?� �����A��
�ก������. �")� 221. 
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