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2.1  � �	�!���"�#
$��
$ 
��������	
���
�ก�
��
�������
����������������� !" �
�ก�
 #�$%��ก��&� 2 ก
�$� 

�
(ก��� �) ก
�$���� 1) �� �����,��-�!���
%.$�) ����������/%,�/� 6 
�)  
(1) �
�2�� #�����3� ����4
� �3�
���, (AIS)   
(2) �
�2�� ������
 #�8��38, ���������9��� (DTAC)   
(3) �
�2�� ����	�
�4� ���ก�� (DPC)   
(4) �
�2�� �
���4 ���ก�� (TMV)   
(5) �
�2�� C��9�,�� 3����� D�
� �
, ��
	������) ���ก�� (Hutch) ��)��&��� ��#

�ก� �!" ก�� 
�
�2�� �
�)
��4 ���ก��  
(6) �
�2�� ก,� ��
������ ���ก�� (�"�9�) (CAT CDMA)  
(7) TOT3G  
ก
�$���� 2) �� ����9$�!9 ��
%.$�)�,�����
�% "
�� MVNOs (Mobile Visual Network 

Operators) 3Y�%��&� Partner ��
�%!" �
�ก�

$��ก�� TOT 3G ��) Partner ��/% 5 
�)��/ �(�)�$[�)!	 
,�\\�
$��ก��ก����% TOT 3G   ��) Partner �������� 5 
�) D� #ก$  

(1) ก
�$�,���
] D�-����)[�)!	 	
�,��� � i-mobile 3G  
(2) ก
�$�
8�ก3�
$)� [�)!	 	
�,��� � i-KooL 3G 
(3) ก
�$�D���3� [�)!	 	
�,��� � IEC 3G 
(4) ก
�$���8� ��
3�
	� [�)!	 	
�,��� � MOJO 3G  
(5) �
�2�� 365 [�)!	 	
�,��� � 365   
�������� !9 �
�ก�
��)
�� d ,�/�D	
��,��� 2 �e 2554 �)�$��� 74.59 
 ��
�)!�.d(���

��ก�,���ก�
#.$%.��!�	
����
�������
���������#���� �,�%.Y/���กก�
.)�)��
%.$�) 3G #
(ก�

���,

�
�������]��!" �
���
����/%��/����!" �
�ก�
#
(������
)������!" �� !9 �
�ก�
����%�
��ก
��ก.Y/� 
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 �%��� 2.1  #,�%[����
%,
 �%	
���
�ก�
��
�������
�������.�%�
(���D�) 
 

2.2  �#���� ���	��&' ���"(#' �&�#'	�� �)�ก�� ($+�,�) 
��D���,(2554) �
�2�� #�����3� ����4
� �3�
���, ���ก�� (�"�9�) "
�� ��D���, 

ก$�	�/%���������� ��2�)� �.�.2529 ��&��� ���-�
ก��!�� ��ก�
,���,�
��
������#��D
 ,�) ��)
�
�%,$��#�$%��%ก�
	
��!��9�%
�)D� ก�$� 54% !��e 2554 ���������� !9 �
�ก�
ก�$� 33.5 
 ��
�
."��) "
�� 44% .�%�������� !9 �
�ก�
!��
(���D�) � �)��
��.$�)��d[������
���
��ก�$�

 �)
( 97 .�%�
(��� 

�
�2����D���,D� ���,�\\�
$��ก�
%����)�  25 �e#��,
 �%-���ก

�,��-�j -
�������%��"
�� BTO (Build-Transfer-Operate) ก���
�2�� ������ ���ก�� (�"�9�) ��)!" �
�ก�

��
�������
����������
�������]�� 900 ��ก(�C�
	3� 3Y�%,�\\���%ก
$��ก��"��!" ��D���,��&��� 

,�\\�#��,
 �%-���ก

�,��-�j-�������%�� ,�\\�ก�
.�),$% 

IC 

       TOT   CAT 

TOT3G  AIS 
CAT 

CDMA 
DTAC 

True    
Hutch 

TRUE 
MOVE 

DPC 

i-mobile 3G 
i-KooL 3G 

IEC 3G 

MOJO 3G 

365 

MVNOs 

NBTC 
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%���,
 �%��
��.$�)�3

�
�
� 
�����9��!�ก�
"��%��
%���#
(�$�!9 �$�)������/%"�� #
(���
ก

�,��-�j!���
��.$�)!" ������ 
��]Y%�$�)�
	��#��!�
��#��.�%,$��#�$%
�)D� ��กก�

�
�ก�
!" #ก$������3Y�%���������)�$���
 �)
( 30 .�%
�)D� ,��"
���
�ก�
#��
�)����� (��,	����) 
#
(
 �)
( 20 ,��"
��,$��#�$%
�)D� ��กก�
!" �
�ก�
#���	���%�� (�
����) ��ก��ก��/)�%��
�
�2��!���
��!" �
�ก�
��
�������
����������
�������]��!�)$�� 1800 ��ก(�C�
	3� 3Y�%�������ก�

��)�
�2�� ����	�
 �4� ���ก�� (����3�) [�)!	 ,�\\�
$��ก�
%����)� 16 �e #��,
 �%-���
ก

�,��-�j-�������%�� ก���
�2�� ก,� ��
������ ���ก�� (�"�9�) "
�� ก,�. 3Y�%�
���!��e 2540 
]Y%�e 2556 ��)[�)!	 ,�\\���%ก
$������3��(	 �%�$�),$��#�$%
�)D� !" ก�� ก,�. 3Y�%���������)�$���

 �)
( 30 .�%
�)D� ��กก�
!" �
�ก�
��
�������
������� ����3���,�\\�!�ก�
�9�����)%��
��.$�)
ก����D���, �����!" ��/%�� !9 %����
�������
���������/%,�%��
��.$�)��/%��D���,#
(����3� ,���
]!9 
�
�ก�
D� �
���
�������
(���#
(,
 �%��d[�������ก�$�!�ก�
!" �
�ก�
.�%��/%,�%��
��.$�) 
��ก��ก��/)�%,���
]!9 �
�ก�
!�	$�%�
(���D� � �)�
�ก�
. ��#����	����	�����9����	$�ก�$� 217 
�
(��������
ก ��/%��/��D���,D� �. �
$��ก
�$� Bridge Alliance 3Y�%��&����-��	

("�$�% 11 
��
��.$�)�� !" �
�ก�
��
�������
�������9�/��������[���[�����9�)#�3�4pก �������ก�
��)�
�2��
$����� 
�
���� ����) ������ #�
���� (����8���) ��ก��ก��/��D���,)�%���
�ก�
��
��%Dก
	$�%�
(����$��

"�, 005 "
�� 00500 �����!" 
�ก� �,���
],���,�
#��D
 �
�#���
���
�� 240 �
(���
�
�)��%�����
ก3Y�%�������ก�
��)�
�2�� ��D���8� �ก
��
��� ���ก�� (��D���8�) 

!��e �.�.2554 ����$������D���,D� .)�).������,���
].�%��
��.$�)�����
�%
��ก�

!9 %��� ���
�ก�
. ���
���,�%.Y/� ��)!" 
�ก� ��9����	$�������
���8	D� �)$�%	$������%�$����
��.$�)
��d[�� 3G, WiFi, #
( EDGE+ ��)!��
�)�����ก
กu��� �.�.2554 ��D���,!" �
�ก�
 3G ��
�
��� 900 ��ก(�C�
	3� ก�$� 1,884 ,]��� �
���
����/����ก
�%���v �
��dw
 #
(��ก 9 ��%"���
��
2xก�� ��ก��ก��/)�%D� 
$�����ก���
�2�� ��,��� ����	�
���9���#�
 ���ก�� (�"�9�) !" �
�ก�

D�D4��������
8�,�%,��]Y% 6 ��ก(��		$������� ������ก�$� 70,000 ��������
(��� 
��]Y%D� 	$�)��
������
)� "EDGE+" � �)�����
8�!�ก�
����"
���������.Y/�
 �)
( 50 ,�%,�� 236 ก��
��		$�
������ #
(�����
8�!�ก�
������"
������.Y/�
 �)
( 30 ,�%,�� 296 ก��
��		$������� ��))�%
,���
]!9 �
�ก�
��%�,�)%D��
 ��ก��ก�
�9����	$� ��ก��ก��/)�%���
�2��!���
�������!" �
�ก�

	$�%z��%��
�������)$�%�
��%�
�
(ก��� �) 

1.  �
�2�� D���$��� ���ก�� (��8���8���) ���"� ������&����)�
��
��#
(�
�"�
������	� 
#
(#���
���9��� 3Y�%9$�),$%�,
���
�ก�
	$�%z .�%��D���, 
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2.  �
�2��#�����3�D�
��
,��8����
�����ก��(������
����8�)!" �
�ก�
��
%.$�)��
�� 
���� #
(
(���������	�
� 

3.  �
�2��3�����
��
��#���� ��8����
�����ก�� (��,����8�) !" �
�ก�
��
�������/�x��
��)��$%�� ��
���%ก�
!" �
�ก�
� ��. ���
	$�%z �9$� !" �
�ก�
������
���8	 (ISP) �
�ก�
������
���8	

("�$�%�
(��� (Internet gateway) �
�ก�
�,�)%�$����
��.$�)������
���8	 (Voice over IP) #
(
�
�ก�
��
������$����
��.$�)������
���8	 (IP Television) 

4.  �
�2�� #�����3� ��	 ���8����
�� ����������9���,� ���ก�� (����3�) !" �
�ก�
,���,�

. ���
�$����%��
��.$�),�)��
����� #
(,�) Optical Fiber �
�ก�

��}�ก Server #
(
��}�ก
. ���
�$��������
���8	 �
�ก�
!" �9$�!9 ��/���������8�D3	� (Web Hosting) 
��]Y%ก�
!" �
�ก�

������
���8	�
��%�
  
 
2.3  �#���� "������ ��/
�&/� 
�$$0���
,��� �)�ก�� ($+�,�)   

��#�� (2554) �
�2�� ������
 #�8��38, ���������9��� ���ก�� (�"�9�) "
�� ��#�� ก$�	�/%
.Y/����������� ,�%"��� 2532 ��&�"�Y�%!��� !" ��ก�
� ��ก�
,���,�
��
������#��D
 ,�) ��)
�
�%,$��#�$%��%ก�
	
��!��9�%
�)D� ]Y% 33% !��e 2554 ���������� !9 �
�ก�
ก�$� 23.2 
 ���
.
"��) "
�� 31% .�%�������� !9 �
�ก�
!��
(���D�) ��)!" �
�ก�
��
�������
�������!�
(�� 
800MHz #
( 1800MHz ��)!" �
�ก�
[�)!	 ,�\\�,������3Y�%�)�$!�
��#�� ,
 �%-���-
�������ก�
 "
�� Built-Transfer-Operate (BTO) ��ก
�x��,�"ก�� 3Y�%!���������D� #�
,[��ก��ก�

��&��
�2�����ก���"�9� ����
�2�� ก,� ��
������ ���ก�� �"�9� (ก,�.) ����)�,�\\� 27 �e ��)
�(,�/�,��!��e 2561 [�)!	 ,�\\� BTO ��#��!�x��(�� D� 
��,�������(�������ก�
,
 �%
��
��.$�)#
(���,���
��)�����ก��)�. �%ก����
��.$�)!" #ก$ ก,�. #
(��#����,��-�!9 ��
��.$�)
��%ก
$��#	$���)%�� ���)�	
��
()(��
����
(��!�,�\\�,������#
(��,��-�!" �
�ก�
#ก$�
(9�9�
��)	 �%#�$%,$��#�$%
�)D� !" ก�� ก,�. �������&�ก�
#
ก��
��)�ก��,��-�!�ก�
!9 �
�������]�� 3Y�%
���������)�$���
 �)
( 30 .�%
�)D�  

!�9$�%�e 2554 ����$������#��D� 
%����
�/%!"\$!�ก�
��
��)���
%.$�)!"�$��/%"�� 
(NetworkSwap) 
��]Y%ก�
	��	�/%,]���,�\\�d ������ก�$�"�Y�%"�����3

�D3	������
(��� 3Y�%]�� 
��&���
%ก�

%���������,��) ,
��3��3 �� #
(!"\$���  ,��!��
(��	���,	
��	,�"ก

�
��
������.�%D�) ����������.������,���
]#
(�
(,��-�[��!�ก�
!" �
�ก�
� ��. ���
#
(
������
���8	����
8�.Y/� #
()�%D��������3

�D3	���ก"
�)
 �)D3	� �����!" ��
��.$�)�
���
����ก.Y/� 
#
(����d[��,�\\�d�����)��%.Y/� ��)��
%ก�
��
��)���
%.$�)!"�$��/%"����/�(#
 ��,
8�[�)!��e 
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2555 ��/ ��)!������,�%"��� 2554 ��#��D� ��p�!" �
�ก�
 3GHSPA ���
�������]��)$�� 850 
��ก(�C�
	3� 
�%
��ก�
�9����	$�������
���8	��������
8�,�%,�� 42 Mbps ��)D� 
��ก�
	��
����&�
�)$�%����ก��/%!�#%$�������� !9 �
�ก�
� ��. ���
 #
(
�)D� ��ก�
�ก�
� ��. ���
 ��/%��/��#��)�%�%
�������
��.$�) 2G ��
��.$�) 3G "
�� WiFi �)$�%	$������%��������������,���
]!�ก�
�9����	$�ก��

�ก� � #
(ก�
�� ��������
� ,Yก#
(��
�d�.�%
�ก� � ��&�#ก�"
�ก [�)!	 #����� �LifeNetwork�  

��กก�
����
���dก�
!9 �
�ก�
� ��. ���
�����,�%.Y/��)$�%
���
8� ��)D� 
��#
%,$%��ก
ก�
�	���	.�%���/�"�#
(#���
���9���	$�%z ,��"
��,��
���4���/%!��
(���#
(��ก
	$�%�
(��� 
����/%ก�
	�/%
������#.$%.��ก���)$�%�. �. � ��#���Y%D� 
$�����ก���� �
�	9�/����	$�%z 
!���	,�"ก

� 
����/%
%���!�ก�
������"�$�)���ก
d�,���,�
 �����,
 �%����#.8%#ก
$%��ก)��%.Y/� 
�����%��ก���ก
d�,���,�
D
 ,�)������,����\��ก)��%.Y/�!�-�
ก����
������ 
��D�]Y%ก�
�	���	
��%
�)D� ��#����% ��/%��/��#��)�%D� 
%����)$�%	$������%!����	ก

�.�%,��� � 
��� #
(#�8��ก�
#��
�� (bundling package) 
��]Y%ก�
�
����
%,
 �%�%��ก
 �����!" ,���
]����
(,�ก�
d�
� ��. ���
�����.Y/�#ก$
�ก� �.�%�
� ก�
�	���	.�%
�)D�  ก�
!9 �
�ก�
� ��. ���
��������.Y/� #
(
�������� !9 �
�ก�
� ��. ���
��������.Y/� #
()�%�%��$%�� �!" ����,����\	$��
�ก�
������
���8	 
��
��.$�),�%�����D
��#
(�
�ก�
� ��. ���
���
/��,��)	$�D� 

 
2.4  �#���� �#0 
�#'2��#,��� �)�ก�� ($+�,�)  

�
� (2554) �
�2��ก$�	�/%.Y/��
�/%#
ก!�����������ก�)�2533 !�x��(�� !" �
�ก�

��
�������/�x��[�)!	 ,�\\�
$��ก�
%��#
(
$��
%���ก���
�2�������� ���ก�� (�"�9�)           
(��������) !��e 2536 �
�2��D� ��
��)�,]��(��&��
�2���"�9� #
(�. ����(���)�!�	
��
"
�ก�
��)�#"$%�
(���D�)!�9��� �
�2�� ���
������9�) ��
����
9��� ���ก�� (�"�9�) !������
-������ 2536 ��9���)$�"
�ก�
��)��$� �TA� !��������2�)� 2547 �
�2��D� ��ก�
�
����
��)�
[��
�ก2d�[�)!	 #�
����
� #
(D� ��
��)�9�����&� �
�2�� �
� ��
����
9��� ���ก�� (�"�9�) ��9���)$�
"
�ก�
��)��$� �TRUE� 

-�
ก��"
�ก.�%ก
�$��
��
(ก��� �) �
���4 �� !" �
�ก�
��
�������
�������
�)!"\$
������,��.�%�
(��� �
����D
�� �� !" �
�ก�
������
���8	#
(�
��#����������
���8	
�)!"\$
���,��.�%�
(��� 
����/%��&��� !" �
�ก�
��
�������/�x�� 
�)!"\$���,��!��.	ก
�%����"���

#
(�
��dw
 #
(�
���9���,� �� !" �
�ก�
��
�����
(����ก
����&�,��9�ก�����
(���
�)���)�
.�%�
(���D�) 
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��ก�"�����กก�
!" �
�ก�
��
�������/�x�� #
(�
�ก�
�,
��	$�%z 3Y�%
��]Y%�
�ก�

��
�����,�-�
d(#
(�
�ก�
��
�������/�x���ก�� WE PCT !��e 2544 �
�2��D� ��p�!" �
�ก�

��
%.$�). ���
�����
8�,�% 3Y�%�
(ก��� �)�
�ก�
 ADSL #
(�
�ก�
 Cable Modem #
(!��e 
2546 D� ��p�!" �
�ก�
������
���8	�����
8�,�%#��D
 ,�)"
���
�ก�
 Wi-Fi 	$���!��e 2550 
�
�2��)$�)D� ��p�!" �
�ก�
��
%.$�)������
���8	
("�$�%�
(��� (International Internet Gateway) 
#
(��p��
�ก�
��
�������%Dก

("�$�%�
(��� !��e 2551 

!������	�
��� 2544 �
�2��D� �. �]��"� � !��
�2��ก
�%��� ����	�
����
��� ���ก�� 
(�"�9�) "
�� �BITCO� (3Y�%��&��
�2�����]��"� �!��
�2�� ���� ���
 ��� ���ก��) !���	
�
 �)
( 41.1 
3Y�%�����&�ก�
�
����. �,�$-�
ก����
�������
������� ��/%��/ ���� ���
 ���D� ��p�!" �
�ก�
�)$�%�	8�
��#��
!������������ 2545 #
(D� ��
��)�9�����&� ��
���4” �����	 ��e 2549 �
�2��D� �����,��,$��ก�

]��"� �!� BITCO ��ก.Y/�	��
����� ��)!��e 2552 �
�2����,��,$��ก�
]��"� �!� BITCO �����&�

 �)
( 98.9  

!������-������ 2553 ก
�$��
�D� �
���!" #
(.)�)�
�ก�
 3G (�
�ก�
������
���8	D
 
,�)�����
8�,�%) "
�%ก�

%���!�,�\\�������. �3�/���
%.$�)��
�������
�������!��
(���#
(
"� � 4 �
�2��!�ก
�$�C��9�,��  

!�������ก
��� 2549 �
�2��D� �. �3�/�"� � )���3� ��ก MIH ��/%"�� #
(	$���D� 
�������ก�
�. �3�/�"� �,���\��ก
�))$�) (Tender Offer) ���!" �
�2����,��,$��ก�
]��"� ���%� ��!�
)���3� 
 �)
( 91.8 [�)"
�%ก�
�. �3�/�"� ���ก�� ]��"� �
�))$�) �,
8�,�/�!������������ 2549 ��/%��/ )�
��3�D� ��
��)�9�����&��
���9���,� �����	 ��e 2550 ��ก��ก��/ "
�%ก�
�
����
%,
 �%.�%ก
�$��
�2���
�
��9���,�!�9$�%�
Y�%�e#
ก.�%�e 2553 ��ก��ก��/ �
�2��D� �
���3�/����"� ���ก�� ]��"� �,$��� �)!�
����������ก�)� 2553 ��/%��/����������,��,$��ก�
]��"� �.�%�
�2��!�ก
�$��
�2���
���9���,� 

�
�2���
����������-�
ก��[�)!	 )��-��,	
�������
����3�  #
(�,��,���
�ก�
[�)!�
ก
�$��. �� �)ก�������
�%
��ก�
��p�-�
ก��!"�$z [�)!	 )��-��,	
�.�%�
�2� ��)!������� 15 -������ 
2546 �
�2��D� ��p�!" �
�ก�
 �
������� (�
�2���
� ������ ���ก��) �����!" �
�ก�
-�
ก

���%ก�
�%��
#�����D
��,��"
��ก
�$��
� !��������]���)� 2552 �
�2�� �
������� D� 
��!����\�	��ก
�d(ก

�ก�
-�
ก

���%���
8ก�
���ก,� !" ��&��� !" �
�ก�
9��
(�%����%���
8ก�
���ก,� ��&�

()(��
� 10 �e 

�
�D
4� ��&�ก
�$�-�
ก���
�ก�
����	�
������	� �
(ก��� �)�
�2�� �
� D
4� �
�, 
"
�� �TLP� (����9����
�2�� �
� ����	�
 ��8��	�
������ ���) 3Y�%��&��
�2������
�]��"� ���)	
%
��/%"�� #
(�
�2�� NC True ���ก�� 3Y�%��&��
�2��
$��
%���ก�� �
�2�� NC Soft ���ก�� "�Y�%!�
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�� �����#
(�
�	�ก����D
�����!"\$���,��.�%�
(����ก�"
� ��ก��ก��/ �
� D
4� �
�, )�%!" 
�
�ก�
����	�
������	�	$�%z ���� �
�ก�
������"
���
% ��8���
���
 #
(,���,��%�����#
(
#���
���9���	$�%z ��/%��/ !��������]���)� 2552 �
���p� �
� #�� �38��	�
� (True App Center) 
,]�������)�ก
�%ก�
�Yก2������,
 �%��ก�����#���
���9��������]�� ������,
��,
 �%ก�
�����
������	�#
(�����
�)D� ��ก�
�ก�
���D�$!9$�,�)% 

�
�D� 
��ก�
,���,�����ก��
����
�\�[�[�dw� (3���) ก
�$�-�
ก��� ��ก�
�ก2	
�
�
�%�
���!"\$���,��!�[���[�����9�) 3Y�%]��"� ��
�!�,��,$��
 �)
( 58.2 ��������(���)�����
�)ก9��
(
#
 ���/%,�/� 77,757 
 ����� d ������ 18 ������ �e 2552 #
(���������
���&�"�Y�%!�#�
������
#.8%#ก
$%#
(D� 
��ก�
)��
��!��
(���D�) 

 
2.5  ก�#	��
#��+'��ก�#����    

	
��"
�ก�
��)�#"$%�
(���D�) (	
�., 2545) D� ���#�ก������!�ก�
����
�("�%�
ก�
�%����&� 3 ��-����ก�
����
�("�#����� ก�
����
�("�#��	�/% #
(ก�
����
�("���	
�,$����%
ก�
�%�� ��)!�%������)��/�(����
�("�%�ก�
�%����ก��&� 2 ��-� ��%��/ ������ 4 ก
�$� (	
��
"
�ก�
��)�#"$%�
(���D�), 	
�., 2545) ��%��/ 

2.5.1  ก�
����
�("�#��	�/% (Vertical analysis, Common size) 
��&�ก�
����
�("���)ก�
���	���
..�%#	$
(
�)ก�
����
�กu!�%�ก�
�%�� !" ��&�

��	
�
 �)
(.�%
�)ก�
,����\.�%%�ก�
�%�� ��)%���
�(��
�)����)�ก��,���
��)�
�� ,$��%�
ก��D
.������(��
�)����)�ก��)��.�)
�� ก�
�� ��
�("���)��-���/  �(�� �!" �"8�]Y%ก�

��
��)�#�
%!���	
�,$��.�%
�)ก�
	$�% z #
()�%9�/!" �"8�]Y%ก�
��
��)�#�
%���,����\ z �������&�
�
(�)9��!�ก�
����
�("�	$�D� 

2.5.2  ก�
����
�("���	
�,$����%ก�
�%�� (Ratio analysis) 
��&�ก�
��
�����)���	
�,$����%ก�
�%�� ก�
����
�("���	
�,$��#	$
(�
(�[� ก8��

��	]��
(,%�����#	ก	$�%ก�� ��)!�%������)��/�(ก�
����
�("���	
�,$����%ก�
�%����ก��&� 4 
�
(�[���%��/ 

2.5.2.1  ��	
�,$�����!9 �������,���
]!�ก�
���ก��D
 (Profitability Ratios) 

��	
�,$����/!9 !�ก�
����
�("�����,���
]!�ก�
���ก��D
 ��)�(�������,���
] 

.�%ก��ก�
!�ก�
���ก��D
.�%ก��ก�
!�ก�
�������-�
ก��!�9$�%
()(��
�"�Y�%  ��)ก��ก�
��ก��D
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"
��.�������/�ก8�(,���
]#,�%!" �"8�]Y%����,���
]!�ก�
9��
( "��/,��
����/%ก�
���,



�
	��#��!" #ก$�� ]��"� �3Y�%�
(ก��� �)��	
�,$�� 5 ��	
�,$�� ��%��/ 

1)  ��	
��
	��#��.�/�	 � (Gross Margin) 

��	
��
	��#��.�/�	 �  =  ก��D
.�/�	 � x 100 

                                                                        .�),��-� 

��)���ก��D
.�/�	 �             =  ก��D
.�/�	 �.�),��-� 

��	
�,$����/��&�ก�
�������,���
]!�ก�
���ก��D
#��"�Y�%  ��)����
d���ก,$��
	$�%.�%)��.�)/�
�ก�
ก��	 ����.�)/�
�ก�
 �����!" �
��]Y%�
(,��-�[��!�ก�
"�ก��D
.�/�	 �
.�%ก��ก�
ก$������("�ก�$�!9 �$�)!�ก�
�������%��!� z ��)��
�)����)�ก��)��.�)/�
�ก�
3Y�%�(
,(� ��!" �"8�]Y%�
(,��-�[��!�ก�
������	 ����.�)/�
�ก�
 ���!" ก��ก�
�
��� �)�$�	 ����
.�)/�
�ก�
��/�	���"
��,�%�ก��D�"
��D�$ "�กก��D
.�/�	 �.�%.�)/�
�ก�
,�% #,�%�$�ก��ก�
 ��
�
(,��-�[��!�ก�
������	 ����.�)/�
�ก�
 ,$%�
!" ��ก��D
.�/�	 �,�% !������%���)�ก��"�ก 
ก��D
.�/�	 �.�%.�)/�
�ก�
	��� #,�%�$�	 ����.�)/�
�ก�
,�% ก
$����� ��&���	
�,$�����#,�%!"  
�"8�]Y%����,���
]!�ก�
���ก��D
.�/�	 �.�%ก��ก�
��)���)�%D�$����Y%]Y%�$�!9 �$�)!�ก�
 
�������%������z 

2)  ��	
��
	��#����กก�
�������%�� (Operating Margin) 
��	
�,$����/��&���	
�,$�����#,�%!" �"8�]Y%����,���
]!�ก�
���ก��D
���)�ก�� 

)��.�) "
����&��
	��#����กก�
.�) 3Y�%��&�ก�
����
d��$�)��.�).�%ก��ก�
,���
]
ก$�!" �ก��ก��D
ก��ก��ก�
��ก� �)���)%!� 

��	
��
	��#����กก�
�������%�� = ก��D
ก$����ก���/)#
([�2� x 100 
                                                                                                       .�) 

!�ก�
	�������	
��
	��#����กก�
�������%����/� "�ก�$����D� ���$�,�%#,�%�$�
)��.�).�%ก��ก�
,���
],
 �%ก��D
!"#ก$ก��ก�
,�% #	$"�ก�$����D� ���$�	���#,�%�$�)��.�)ก��ก�

D�$,���
],
 �%ก��D
!" #ก$ก��ก�
 

3)  ��	
��
	��#����กก��D
,��-� (Net Profit Margin) 
��	
��
	��#����กก��D
,��-�        =  ก��D
,��-� x 100 

                                                                                      )��.�),��-� 
��	
�,$����/#,�%!" �
���$�
�)D� ��กก�
�������%����กz100��� �(��ก��D
,��-��ก�� 

.Y/���$�!� ] ���	
�,$����������dD� ���$�,�%#,�%�$�ก��ก�
������,���
]!�ก�
"�ก��D
��กก�
��� 
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����%��,�%([�)"
�%��ก������	 ����#
(�$�!9 �$�)��/%"��)#	$��	
�,$����/ก8��. ����ก�����
�)ก�
�$� 

!9 �$�)��%
�)ก�
������D�"�ก��ก
�)D� ����������dก��D
,��-���/������&��$�!9 �$�)�����D� �ก��.Y/���ก

�e�9$�"��/,%,�)�(,�\��&�	 � ��%��/�] ���	
�ก��D
,��-����$�	��� ก��ก�
��
����
�("�,��"	���
�)� 

���)�ก���eก$��z� �)�$���
�)ก�
!�����ก	� ��ก��ก��/ก8��
��
�)����)�ก��ก��ก�
.�%��$#.$%.�����

��.��� �
(�[� #
(�
���d-�
ก���"����zก��������(D� �
���$�ก��ก�
�
�"�
%��D� ���
(,��-� 

[���9$�D
 

4)  ��	
��
	��#��	$�,���
��)�
�� (Return on Total Assets Ratio : ROA) 

��	
��
	��#��	$�,���
��)�
��  =  ก��D
��กก�
�������%�� x 100 

                                                                                       ,���
��)�
��]����
��) 
��)���,���
��)�
��]����
��)  = ,���
��)�
��	 �%�� + ,���
��)�
���
�)%�� 

                                                                                                       2 
��	
�,$����/#,�%!" �"8��
	��#�����D� ��กก�

%�����/%,�/�"
��ก�
!9  ,���
��)�

�$�D� �
	��#�����)%��"
��D�$ #
(��&���	
�,$�����}��)�
�"�
!9 ������ก�
�������ก�
��
�(
��&���	
�,$�����!9 �������,���
].�%}��)�
�"�
!�ก�
!9 ,���
��)�.�%ก��ก�
 !�������
ก$�!" �ก��ก��D
ก
�������,�$ก��ก�
 

. �,�%�ก	 
(1)  ก�
!9 )��,���
��)�
����)��
��) ��
�(]���$�ก��D
�ก����กก�
!9 �
��)�ก
 ���

ก��ก�
���)�$	
��
��
()(��
���\9� 
(2)  ก�
����
�("���	
�,$���
	��#��	$�,���
��)�
����
����
d������$D�ก�� 

��	
�"���.�%,���
��)� ] �������.��#) %ก��  ก
$�����  ��	
�"���.�%,���
��)����$�,�% 3Y�%
"��)�����$�ก��ก�
������,���
]�
�"�
%��"
��!9 ,���
��)�!" �ก��ก��D
,�% !�.d(��� ��	
�
�
	��#��	$�,���
��)�
�� ���$�	��� #,�%�$��� �
�"�
D�$������,���
]!�ก�
�
�"�
,���
��)�
!" �ก��ก��D
#ก$ก��ก�
D�  ก��ก�
��
"�,��"	�� �)�$������%��ก�"	�!� ������(D� "���%#ก D.D� 
	
%��� 

5)  ��	
��
	��#��	$�,$��.�%�� ]��"� �,���\ (Return on Common Stockholders� 
Equity : ROE) 

��	
��
	��#��	$�,$��.�%�� ]��"� �,���\ =          ก��D
,��-� x 100 
                                                                                            ,$��.�%�� ]��"� �,���\]����
��) 
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��)���,$��.�%�� ]��"� �,���\]����
��)  

                                       =   ,$��.�%�� ]��"� �,���\	 �%�� + ,$��.�%�� ]��"� �,���\�
�)%�� 

                                                                                             2 
,$��.�%�� ]��"� �,���\ "��)]Y% ,$��.�%�� ]��"� �,���\ ,$���ก����
�$�"� � ,���\ 

ก��D
,(,� #
(�%��,��
�%	$�%z3Y�%D�$
��"��/,��"������)�"
��"��/,��D�$"������)� 
��	
�,$����/��&���	
�,$��
("�$�%ก��D
����ก��.Y/���/%"��.�%ก��ก�
��
�)����)� 

ก��,$��.�%�� ]��"� �,���\ ��&�ก�
�������,���
]!�ก�
"��
	��#��.�%ก��ก�
��ก
�%�� 
%�������(,$��.�%�� ]��"� �,���\ �$�����ก� �)���)%!� "
������
(,��-�[��!�ก�

���ก��D
 �������
�)����)�ก��  ,$��.�%�� ]��"� �,���\  ��%��/� �Y%��&���	
�,$�����,����\!9 
����
d�
$��ก�� ก�
���"��%�����!�ก�
ก$�"��/ (Leverage   Ratio)   �9$� "�ก��	
�,$����
�$�� �) #,�%�$��� ]��"� � D� 
���
	��#��	��� 3Y�%����ก����กก�
���,��,$��ก�

%������D�$
�"� �(, � ��&�ก� 
!9 , $��.�% � ��� �กก �$�, $��.�% "�� / 3Y �% � �	  ����,�%ก �$�  !�ก
d�
��	
�,$�����$���ก #,�%�$��� ]��"� �,���\ D� 
���
	��#��,�% #,�%�$��
(,��-�[��!�
ก�
���ก��D
!" ก��,$��.�%�� ]��"� �,���\ 

2.5.2.2  ��	
�,$�����,[���
$�% (Liquidity Ratios) 
,[���
$�%��&�����,���
].�%�
�2��!�ก�
�����	�	��,�\\�9��
("��/,�����]Y%

ก��"��!�
()(,�/� )��%�
�2����,[���
$�%��ก�(������,���
]!�ก�
�$�)�%��!" ก�����ก%�� 
�
�2���� ���"�$�),��� �"
����	]���� #
(�� ]��"� �D� ��ก �
�2�����������,���
]9��
("��/,��
()( 
)���)$�%��,���
]
 ��"
�D�  ��
�(����(]�ก4��%
 �%!" 
 �
(
�)] �D�$,���
]9��
("��/
()( 
,�/�D�  ��%��/� !�.d(���,[���
$�%��&�,��%���,����\,��"
���� �"��/!�
()(,�/� #	$ก8)�%��&�,��%���	 �% 
,�!�,��"
���� �"��/!�
()()��#
(�� ]��"� ���ก� �) 

1)  ��	
�,$�����"������)� (Current ratio) 
��	
�,$���%��"������)� =   ,���
��)�"������)� 

                           "��/,��"������)� 
��	
�,$����/��&���	
�,$�������)�!9 ก����ก���,�� #
(!9 ��&���
���%9�/x��(��%ก�
�%��


()(,�/�.�%-�
ก����/� ]Y%#� ��	
�,$����/�(��&���
���%����)$�%")��z ก8	�� #	$ก8)�%9$�)	�� 
���]��!��
���%����,���
]!�ก�
9��
("��/
()(,�/�"
��,[���
$�%.�%ก��ก�
 d ��
���/� D� 

(���"�Y�% #
()�%9$�)9�/]Y%
(��������
��[�).�%�� �"��/ ��	
�,$�����"������)����	��� #,�%�$�
ก��ก�
���D�$9��
("��/,��
()(,�/�D� ������
�ก��"�� #	$] ���	
�,$�����"������)�,�%)$��#,�% 
]Y%����,���
]!�ก�
9��
("��/
()(,�/�D� ,�% 
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	���ก	�]���$���	
�,$����/)��%,�%�����
$�%	��)��%��ก ] ���%!�#%$�� �"��/ �"	�ก�
d�


�ก2d(��/��&��
���%�$���!� #	$] ���%!�x��(�� �
�"�
���������
�����#
 � �"	�ก�
d���%ก
$�� 

�����&���\"�#ก$ก��ก�
D�  ��/%��/�����&�D�D� �$�ก��ก�
��,���
��)�"������)��ก�����������&� �9$� 

��,��� ��%�"
����ก�ก��D� ]���%��,���ก��)D�$�����������&� ��&�	 � 

��%��/� ��	
�,$�����"������)����,�% �Y%��D� "��)�����$�ก��ก�
�(,���
]9��
("��/
D� �
$�%#
(���
(,��-�[���,��D� ��/%��/ ,$��"�Y�%�����&�. ��,�)#ก$ก��ก�
 �����%��กD�$D� !9 
,���
��)�,$����/!�ก�
ก$�!" �ก��ก��D
#ก$ก��ก�
��$������
 ��/%��/ �����&��
�����%����ก��ก�
.�)
,��� �� �)
%"
���ก8��%����ก
�ก"��/D� 9 � ���!" )��
�ก"��/,(,��������ก.Y/��
���) z #
(�,�)
��ก�,!�ก�
����(����%����������/�D�
%��������"�
�)D�  "
�����D�!9 9��
("��/,��
()()�������

� ��ก���/)�$�) "
�����D��$�)��&��%������
3Y�%�(���!" ��  ]��"� �D� 
���
(�)9�� "
�����D�

%����)$�%���� �����!" �ก���
(�)9��	$�ก��ก�
)��%.Y/� 

!�ก
d� ��	
�,$�����"������)�	���ก8D�$D� "��)�����$�ก��ก�
�(D�$,���
]9��
("��/
D� �,��D� 	���)$�%�9$� ก��ก�
,�-�
d���[��(
%���!�,���
��)��
(�[�]��
��ก �%���. ���ก

�)D� �$��. �%,�����,�� ,���
��)�"������)��Y%��D�$��ก#	$ก8D�$��&����,

�	$�ก�
 9��
("��/

()( ,�/�#	$�)$�%!� �����%��ก�
�ก�
���!" ,$��!"\$#
 ��(D� 
��9��
(�$��
�ก�
��ก�� �
��[������
	$������ "
��ก��ก�
���.�)��&��%��,�ก8��ก�(]��,��� �D� ��&�������� �) ��
�(,��� �,$��!"\$
��&�,��� ����"���D� �
8��Y%D�$	 �%ก�
�%�����"������)���ก��ก #	$] ���&�ก��ก�
�����.������)�ก�� 
#	$.�),��� ���&��%���9���ก8��ก�(]��,��� �D� ��&����������ก #
(��ก�(��&�,��� ����"���D� 9 � !�
ก
d���/ ก��ก�
) ��	 �%ก�
�%�����"������)�!������������กก�$� 

ก�
����
d���	
�,$����/ �Y%D�$,���
]����
d�D� ���)%
����% ��
����
d���ก�

��
����D"�.�%�%�����"������)�!����	�����$D�� �) 3Y�%ก�
����
�("�!�
�ก2d(��/ �(��&���
���%
9�/��ก]Y%,[���
$�%��%ก�
�%������ก��.Y/�!�9$�%��
�����$����D�  

2)  ��	
�,$�����"������)��
8� (Quick ratio or Acid test ratio) 
��	
�,$��,���
��)��
$�%	�� =   ,���
��)�"������)��
8�    

                                                 "��/,��"������)� 
��)���,���
��)�"������)��
8� =  (�%��,�#
(�%��}�ก-����
 + �%��
%���
()(,�/� + 


�ก"��/#
(	����%��
��ก�
� �,��-�) 
��	
�,$���� /��&���	
�,$���� ��
  �)ก����	
�,$�����"������)� ��� !9 , ���
��)�

"������)���
�)����)�ก��"��/,��"������)� #	$��	
�,$����/�(!" . ���
�ก��)�ก��,[���
$�%��%
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ก�
�%��D� ��ก�$���	
�,$�����"������)� �����%��ก�(!9 #	$����(,���
��)�"������)����,���
]
��
��)���&��%��,� D� %$�)#
(�
8� �9$� �%��,�#
(�%��}�ก-����
 �%��
%���
()(,�/� 
�ก"��/
()(
,�/�,��-� #
( ��ก���/)� �%
��,��-� !�ก�
��
�)����)���	
�,$����/   �(	��,���
��)�"������)���%

�)ก�
 3Y�%��&���\"�!�ก�
��
��)���&��%��,���ก �9$� ,��� ��%�"
��  �$�!9 �$�)
$�%"� � "
��
,���
��)�"������)�3Y�%	 �%!9 ��
����!�ก�
����(��
��)���&��%��,� �(����
d����)%,���
��)����
,���
] ��
��)���&��%��,�D� �
8���$���/� 

��	
�,$����/��. �,���	�x���$� ] �	 �%�
�กก��ก�
"
��")���������%�������&�	 �%.�)
,���
��)����������%����9��
("��/
()(,�/� ��,���
��)��(D
� �%����
 ������(��
��)���&��%��,�D� 
����� !9 ����
d������$ก����	
�,$�����"������)� 

2.5.2.3  ��	
�,$������
(,��-�[��!�ก�
�������%�� (Activity Ratio) 
1)  ��	
�ก�
"������)�.�%
�ก"��/ (Receivables Turnover) 
��	
�ก�
"������)�.�%
�ก"��/  =       )��.�),��-� 

           
�ก"��/,��-�]����
��) 
��	
�,$����/#,�%]Y%����,���
]����(��
��)�
�ก"��/����&��%��,�D� 
���
8���&�ก��

�
�/%��������)�ก��)��.�)�9��� (.�),��-�)  .�%-�
ก��!�
��
()(��
�ก�
�������%�� 1 
�� 
-�
ก��,���
]�
�)ก�ก8��%����ก
�ก"��/D� �$�)�
�/%#�$D"� 

2)  ��	
�ก�
"������)�.�%,���
��)�D�$"������)� (Non-current Asset Turnover) 
��	
�ก�
"������)�.�%,���
��)�D�$"������)�  =    )��.�),��-� 

                                                                                   ,���
��)�D�$"������)�]����
��) 
��	
�,$����/#,�%]Y%����,���
]!�ก�
!9 ,���
��)�D�$"������)���),���
��)� D�$

"������)�������)�$ก$�!" �ก��)��.�)��ก� �)���)%!� #	$��	
�,$����/����(!9 !�ก�
	�����D� D�$

����ก �����%��ก,���
��)�D�$"������)�,$����ก����Yก�)�$!�
������ d ������3�/�,���
��)���3Y�%

��
�$���ก�(��
��)�D��������
��$��D� (	
��"
�ก�
��)� #"$%�
(���D�), 2545: 68) 

3)  ��	
�ก�
"������)�.�%,���
��)�
�� (Total Assets Turnover) 

��	
�ก�
"������)�.�%,���
��)�
�� = .�),��-�  

                                                       ,���
��)�
��]����
��) 

��)���,���
��)�
��]����
��) = ,���
��)�
��	 �%�� + ,���
��)�
���
�)%�� 
                                                                               2 



19 

��	
�,$����/��&�ก�
����
(,�-�[��ก�

%���!�,���
��)��$�ก��ก�
D� !9 �
(�)9��
��ก,���
��)��"
$���/�!" �ก���
(�)9�� ,���
],
 �%)��.�)"
���
�ก�
D� �	8����"
��D�$ �$%��ก
����,���
].�%ก��ก�
 !�ก�
!9 ,���
��)���/%"��������)�$�$�ก$�!" �ก��
�)D� ��กก�
.�)"
��
�
�ก�
��ก� �)"
����
(,��-�[���	8����"
��D�$ ���)%!� "
����&�ก�
����$� ก�

%���!�,���
��)�
,���
 �%ก��)��.�)"
��D�$ ] ���	
�,$����/���$�,�% #,�%�$�ก��ก�
������,���
]!�ก�
!9 
,���
��)�������)�$ �����ก$�!" �ก��
�)D� ��กก�
.�)"
���
�ก�
,�% #
(��ก�
�
�"�
%���)$�%�� 
�
(,��-�[�� "�ก��	
�,$����/���$�� �)#,�%�$�ก��ก�
�����ก�

%���!�,���
��)���ก�ก��D� "
�� 
ก��ก�
���!9 �
(�)9����ก,���
��)�	$�%zD� D�$�	8��
(,��-�[����
����
d�	�����,���
��)����
D�$�����&�	 �%!9 
% "
��"�#����%!9 �
(�)9���ก�
�)�,��!" ��ก.Y/� 

!�ก�
����
�("���	
�"���.�%,���
��)�	 �%����
d�]Y%.���.	.�%��	
�ก�
 
"������)�����"��(,�,���
 �%ก���
(�[�-�
ก��� �) ��	
�ก�
"������)�.�%,���
��)�
�����,�% 
ก�$��$���
��).�%-�
ก����ก���"��)]Y%ก��ก�
��,���
��)��������� �)��������)�ก��.���.�%-�
ก�� 
"
�������&�,���
��)��ก$�	ก)���������$��,����
�����"��,�/�#
 � #	$"�ก��	
�ก�
"������)�.�% 
,���
��)�
��	���ก8�����&���
�(ก��ก�

%���!�,���
��)���ก�ก�����������&� (	
��"
�ก�
��)�#"$%
�
(���D�),2548:186) �� ����
�("���
����
d���	
�,$������z�
(ก��� �)�9$� ��	
��
	��#��
	$�,���
��)� ��
�(ก�
!9 
���	����\9�.�%,���
��)�	������
�ก�!�%���
��&��กdw�!�
ก�
������d��	
�"������)�.�%,���
��)���/� 
�)ก�
	����\9������ก����ก��-�ก�
��\9����#	ก	$�%ก�� 
�(���!" ����	
�"���.�%,���
��)����$�	$�%ก��� �) ��ก��ก��/ ��
���
d�]Y%,���
��)� ���3�/���	��
9$�%,��%����\9� 3Y�%�� ����
�("������&�����(	 �%!9 ��
)�����!�ก�
����
d� 

ก��ก�
�� ���)�
(,�ก����	
�ก�
"������)�.�%,���
��)�
������$��. �%������ 
�)$�%#
% ��
����(�Yก2�]Y%�������
(,��-�[��!�ก�
!9 �
(�)9����ก
�ก"��/ก�
� � ,��� � 
�%�"
�� #
(,���
��)�D�$"������)� �������������. �!�]Y%,��"	�#
(�
ก
(�������	$�ก�
 
��
��)�#�
%��	
�ก�
"������)�.�%,���
��)�
�� 

2.5.2.4  ��	
�,$�����!9 �������,���
]!�ก�
ก$�"��/ (Leverage Ratios) 

ก�
����
�("�����,���
]!�ก�
ก$�"��/�(����Y%�ก��)�ก����
%,
 �%�%�����.�%ก��ก�

3Y�%�(#,�%]Y%�����.�%�%�����������"�����ก[�)��ก������
�
(�)9��.�%�� ]��"� � ��)��	
�,$��
�
(�[���/�(!9 !�ก�
�
(���������,��)%#
(����,���
]!�ก�
9��
("��/D�$"������)� #
()�%
#,�%]Y%����,���
]!�ก�
ก$�!" �ก��ก��D
��ก"��/,��
()()��� �) 3Y�%] �"�ก ,��,$��"��/,����
,�%��ก��$�D
 ก8#,�%�$�-�
ก���������,��)%,�%!�ก�
�������-�
ก��  #
(����,���
]!�ก�
ก� )���%��
!"�$�����
�ก2�,[���
$�%�(	���  ��ก�,���-�
ก���(�ก����\"�]�ก4��%
 �
(
�)ก8����(��&�D�D�  
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"�กD�$,���
]���"��%�����"������)�"
����������!�,$��.�%�� �.�% D�  3Y�%�
(ก��� �)
��	
�,$�� 3 ��	
�,$�� ��%��/ 

1)  ��	
�,$��"��/,��
��ก��,$��.�%�� ]��"� � (Debt to Equity Ratio) 
��	
�,$��"��/,��
��ก��,$��.�%�� ]��"� �  =     "��/,��
�� 

                                                                                           ,$��.�%�� ]��"� � 
��	
�,$����/��&�ก�
�������,�����-�.�%�%�����.�%ก��ก�
������"���!�
��.�%"��/ 

��&����)��
����)����D��$�ก�
ก$�"��/.�%ก��ก�
��.�����ก��#
(�����)�����&�. ����ก����"
�)�����)
� �)ก�� �9$� �����
$�%	��.�%,���
��)�����(��
��)���&��%��,�#
(�
(�[�-�
ก����&�	 � 
��	
�,$����/!9 ����
d��$�ก��ก�
����
%,
 �%ก�

%�������"��(,�"
��D�$ #
()�%!9 ����
d�
��ก�,!�ก�
.�,���9��� �����.)�)-�
ก�� "�กก��ก�
����	
�,$��"��/,��	$�,$��.�%�� ]��"� ����$�,�%  
,]����ก�
�%����กD�$�
$�)�%��ก�  �����%��ก"�ก-����
�(,���
��)� #
()Y��
��)�,����&�D�D� )�ก
��
�(ก��ก�
�������,��)%��กก�
���,���
��)�����ก"��/,����&�,��!"\$ #	$ก�
����	
�,$��"��/,��
	$�������	����ก��D�ก8D�$��&��
���9$�ก��  ��
�(��ก��ก�(#,�%]Y%��
��	.�%ก��ก�
D�$��#
 �)�%���
!" ก�
.)�)	����&�D��)$�% �9���%9 ���ก� �) !�ก�
	�������	
�,$��"��/,��
��ก��,$��.�%�� ]��
"� ���/� �$�����"��(,�D�$��
�ก�� 2:1 (9�) ก�		���d�[
d�, �.�.�., �. 149-151) 

2)  ��	
�,$��"��/,��
��	$�,���
��)�
�� (Debt to Total Assets Ratio) 
��	
�,$��"��/,��
��	$�,���
��)�
�� =    "��/,��
�� 

                                                                                     ,���
��)�
�� 
��	
�,$����/#,�%]Y%��
%,
 �%��%ก�
�%������ก����กก�
���"��%����ก[�)��ก�$� ��&�

,��,$����$�!�ก��,���
��)�
�� 3Y �%��&�ก�
�
(����[�
(��ก������ก��ก�
�(	 �%�$�)9��
("��/ 
��/%"����/%!�
()(,�/�#
(
()()��#
(#,�%]Y%�����,��)%.�%ก��ก�
 ��)ก��ก�
!�����	
�,$�� 
"��/,��
��	$�,���
��)�
��!���	
�,�%�(���
���!" ก��ก�
��/��������,��)%,�%!�ก�
����(D�$ 
,���
]�$�)9��
(���"��/,������
�ก��"��D�  

!�ก�
	�������	
�,$��"��/,��
��	$�,���
��)�
�� "�ก�$����D� ���$�	���ก�$� 0.5 
#,�%�$�ก��ก�
��[�
(��ก���	��� ��
%,
 �%�%�����,$��!"\$�ก����ก[�)!�ก��ก�
 #	$"�ก�$����D� �� 
�$���กก�$� 0.5  #	$� �)ก�$� 1 #,�%�$�ก��ก�
��[�
(��ก����$��. �%,�% ��
%,
 �%�%�����,$��
!"\$ �ก����กก�
ก� )��[�)��กก��ก�
 #
("�ก�$����D� ���$��ก�� 1 #,�%�$�ก��ก�
ก��
�%�
(,�
��\"���% ก�
�%�� ��"��/,��
 �� �	�����]�ก4��%
 �
(
�)D�  #
(��&��กdw����,����\!�ก�

����
d�ก�
]�ก 4���4�ก��ก�
.�%	
��"
�ก�
��)�#"$%�
(���D�) (.��\!� ��9�))��-, 2547, � �%
]Y%!� ���
�� ��\
�), 2553) 



21 

3)  ����,���
]!�ก�
�$�)��ก���/) (Cash Interest Coverage Ratio) 
��� ��% � � ก ��ก ��� /) �$� ) � �&��$� ! 9 �$� ) �� �, � � � 
] "�ก[� 2�D �  ��% �� /� ��	
� ,$� � 

����,���
]!�ก�
�$�)��ก���/) �Y%	 �%���)����ก���/)�$�) #
([�2��%��D� ����กก
(#,�%��,� 
��กก��ก

�ก�
�������%�� �����!" ��&�ก
(#,�%��,���กก��ก

�ก�
�������%��ก$��"�ก��ก���/)
�$�)#
([�2��%��D�  #
 �"�
� �) ��������ก���/)�$�) 3Y�%�ก����ก"��/,��"������)�#
("��/,��D�$
"������)���
��ก�� 

��	
�,$����/�(����
�("�����,���
]!�ก�
�$�)��ก���/)D� !ก
 ���)%ก�������
�% 
��กก�$� ��������$�.�%ก��D
	$���ก���/)�$�) (  Time  Interest  earned  ) 3Y�%�����d��กก��D
ก$��
��ก���/)#
([�2�"�
� �)��ก���/)�$�) �����%��ก)��ก��D
!�%�ก��D
.���������กก�
����Yก��\9� 
	���กdw��%� �% 3Y�%��
�)ก�
���D�$D� 
�� � �$�)��&��%��,��(���)�$� �) �Y%��
�����d.Y/���ก 
ก
(#,�%��,���กก�
�������%��ก$��"�ก��ก���/)�$�)#
([�2��%��D� "�
� �)��ก���/)�$�)��&��%��
,�
("�$�%�e 

= ก
(#,�%��,���กก�
�������%�� + ��ก���/)�$�) + [�2��%��D�  
                                                                   ��ก���/)�$�) 

!�ก�
	�������	
�,$������,���
]!�ก�
�$�)��ก���/) "�ก����	
�,$����/,�% #,�%
�$�������,���
]!�ก�
�$�)9��
(��ก���/)�� "�ก�
ก�
�����d��#���� ����)����������$� ก
(#,
�%��,���กก��ก

�ก�
�������%���(�
���
����ก���/)�$�)
�
% ��&�,�\\�d�	����$� ก��ก�
D�$
,���
]"��%��,���9��
(��ก���/)3Y�%��&�[�
(��ก���.�%"��/���ก$�.Y/�D� ���)%�� ก�
!9  ��	
�,$��
��/�Y%�����&�	 �%	
��,����#���� �) ��D�"
�) z �e�Y%�(������,����\ #
(����
d� . ���

��p���)������	�����#,�%	$�� �)%�ก
(#,�%��,�#
(
�)ก�
�
���
�%���� z ����(	 �%��� ������	��� �)
����
(���
(��%  

 
2.6  ���	��������ก���	���� 

��
�
�ก2d� [��D�)��
�%�� (2552) �Yก2��
���% ก�
����
�("�%�ก�
�%���d(��
,�

��,	
�#
(,�����
9
 �"����)�
�)-

���,	
� �e%��
(��d 2547-2551 ����	]��
(,%������� 
�Yก2��
ก�
�������%��#
(����
�("�%�ก�
�%�� #
(����
�("�ก�
!9 �$�)�%��.�%�d(��
,�

��,	
� #
(,�����
9
 �e%��
(��d 2547-2551 

�
ก�
�Yก2����$� D�$�������,��)%��%ก�
�%��!�
()()�� ������,���
]!�ก�
�$�)
�$�!9 �$�)����� ��,[���
$�%,�%���)%��	$�ก�
9��
("��/
()(,�/� ������,���
]!�ก�
�
�"�
���ก�

��%ก�
�%��#
(,���
��)�D�$�$�)�� !� 3 �e#
ก #
(��.Y/�!��e]��zD� ,$��ก�

%���D� 
��
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�
	��#��	$�,���
��)�)�%D�$�� ��$���$������
 #
(����,���
]!�ก�
���ก��D
��#���� �
�
%
	$������%��ก�e 


�\9��� ก�
.)�� (2546) �Yก2��
���% ก�
����
�("�%�ก�
�%����
�)����)�!�ก
�$�-�
ก��
������,�%"�
���
��)� : ก
d��Yก2� ���.���
�	�/�C �,� ���.#
���#�����C �,� #
( ���.���3�)� 
�
8�����
�	�/ ����

���� ��� ����	]��
(,%�� ���������
�("�%�ก�
�%����
�)����)�.�%�
�2��!�
-�
ก���,�%"�
���
��)� 
("�$�%�e 2540-2544 

�
ก�
�Yก2� � �������
$�%	����%ก�
�%��
()(,�/� ���.#
���#�����C �,� ��
��	
�,$��,[���
$�%�)�$!��กdw�����ก #	$��#���� �
�
% ,$�� ���.���3�)� �
8�����
�	�/ ��
��

���� ��� ����	
�,$��,[���
$�%"��������,����
�(��,��� ��%�"
��D� 
(���	��� � ��
����,���
]!�ก�
���ก��D
 ���.���3�)� �
8�����
�	�/ ����

���� ��� ��#���� �,���
]���
ก��D
,�%,�� ���.���
�	�/�C �,� #
(���.#
���#�����C �,�������,���
]���ก��D
��ก�$���	
���
��)
��	,�"ก

� � ���
(,�-�[��!�ก�
�������%�� ���.���3�)� �
8�����
�	�/ ����

���� ��� ��
�
(,��-�[��!�ก�
�������%��,�%,�� ,$�����.���
�	�/�C �,� #
(���.#
���#�����C �,����
(,��-�
[��!�ก�
�������%��	���ก�$���	
���
��)��	,�"ก

� � ����
%,
 �%���#
(��)��)��%ก�
�%�� 
���.#
���#�����C �,� #
( ���.���3�)� �
8�����
�	�/ ����

���� ��� �������,��)%��%ก�
�%��

()()��	��� ,$�����.���
�	�/�C �,� �������,��)%��%ก�
�%���$��. �%,�%   

��
���
)� 	� ��4e�)� (2551) �Yก2��
���%  ก�
����
�("�%�ก�
�%����
�)����)��
�2�������
�(���)�!�	
��"
�ก�
��)� ��8� �� D� ����	]��
(,%������� �Yก2�����,���
]!�ก�
���ก��D
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$�% [�
("��/,�� #
(��	
������
�$�	
�� #
(����
�("�#���� ��
ก�
�������%�� 
"
�%��ก���(���)�!�	
��"
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