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บทคดัยอ่ 

ธนาคารแห่งประเทศไทยไดป้ระกาศใช้นโยบายการก าหนดเป้าหมายเงินเฟ้อเป็นนโยบายการเงิน 
ตั้งแต่วนัท่ี 23 พฤษภาคม 2543 เป็นตน้มา คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ใช้อตัราดอกเบ้ีย
นโยบายเป็นเคร่ืองมือในการควบคุมอตัราเงินเฟ้อให้อยู่ในช่วงเป้าหมายท่ีไดก้ าหนดไว ้เพื่อเป็นการ
ด ารงเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศ การวิจยัโครงการเฉพาะเร่ืองฉบบัน้ี มีวตัถุประสงคใ์นการ
ใช้แบบจ าลอง Cox-Ingersoll-Ross (CIR) เพื่อพยากรณ์อัตราดอกเบ้ียนโยบายภายใต้นโยบาย 
การก าหนดเป้าหมายเงินเฟ้อ ทางผู ้วิจ ัยได้เสนอการต่อยอดแบบจ าลอง โดยใช้การประมาณ
ค่าพารามิเตอร์จากช่วงเวลาท่ียาวท่ีสุดท่ีอัตราดอกเบ้ียย ังมีแนวโน้มคงเดิม (Local Parametric 
Approach)  และการเพิ่มปัจจยัท่ีส าคญัต่อการก าหนดนโยบายการเงินสองตวั ไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อ และ 
อตัราแลกเปล่ียน จากผลการวิจยัพบว่าแบบจ าลอง CIR ท่ีเกิดจากการต่อยอดด้วยวิธีการดงักล่าว 
มีความแม่นย  ากวา่แบบจ าลอง CIR ตน้แบบประมาณ 85% 
 
ค าส าคญั : เป้าหมายเงินเฟ้อ / อตัราดอกเบ้ียนโยบาย / CIR Model / Local Parametric Approach 
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Abstract 

The Bank of Thailand (BoT) has set the monetary policy under inflation targeting since May 2000.  
The policy interest rate, which is decided by the Monetary Policy Committee (MPC),  
is used as an instrument to control the inflation. The inflation target range is set to maintain economic 
stability. This research extends the Cox-Ingersoll-Ross (CIR) model to forecast the policy interest 
rate under flexible inflation targeting by applying the local parametric approach (LPA) and 
incorporating two additional factors (inflation rate and exchange rate). The results show that the 
extended CIR models have an improvement of approximately 85% on policy rate forecasting. 
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